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Tom tat:

Bai bdo ¢é muc tiéu xdy dung chi tiéu do lwong mire do phdt trién tai chinh tong hop tir cac
chi tiéu riéng 1é phan dnh cdc khia canh leong va chat dwa trén phwong phdp phan tich thanh
phan chinh (Principal Component Analysis — PCA) do Quy Tién té Quoc té phat trién nam
2016. Duea trén chi tiéu nay, nhém tdc gida dp dung dé phan tich va danh gid mire @ phdt trién
tai chinh ciia 45 quoc gia Chau A trong giai doan 1980 - 2020. Cdc phdt hién chinh la: (i) Cac
quoc gia c6 thu nhdp cao hon c¢é hé thong tai chinh phat trién tot hon, (ii) Viéc mo réng quy
mé ciia hé thong tai chinh (mdt heong) va tang cuong tinh thanh khodn, tinh hiéu qud va tinh
da dang ciia hé thong tdi chinh (mdt chdt) déu c6 tac dong tich cuec t6i phdt trién tai chinh, tuy
nhién, su thay déi vé mdt lwong c6 tac déng Ién hon; (iii) Chi tiéu phat trién tai chinh tong
hop ¢6 tirong quan thudn chiéu véi mot sé chi tiéu riéng lé do lwong phat trién tai chinh truyén
thong nhie tin dung tw nhéan trén GDP, von héa thi trieong chirng khodn trén GDP,

Tir khéa: Chau A, Chét lugng phat trién tai chinh, Chi tiéu phat trién tai chinh riéng 1¢, Chi
tiéu phat trién tai chinh tong hop, Po luong phat trién tai chinh.

Ma JEL: E44, G20.

Developing the composite financial development index and applying for empirical
analysis of Asian countries

Abstract:

Based on the Principal Component Analysis method introduced by the International Monetary
Fund in 2016, the paper is aimed to develop composite index of financial development based
on individual indicators reflecting quantitative and qualitative aspects. The authors applied
this composite index to analyze and assess the financial development of 45 Asian countries
in the period 1980 - 2020. The results illustrate that (i) Higher-income countries have better-
developed financial systems; (ii) The expansion of the scale of the financial system (quantitative)
and the increase in liquidity, efficiency and diversity of the financial system (qualitative) all
have positive impacts on financial development, however, quantitative changes have a greater
impact, (iii) Composite index of financial development is positively correlated with a number
of individual indicators measuring traditional financial development such as private credit to
GDP, stock market capitalization to GDP.

Keywords: Asia, Composite index of financial development, Financial development
measurement, Financial development quality, Individual financial development index.

JEL Codes: E44, G20.
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1. Giéi thiéu

Theo nhiéu nghién ciru 1y thuyét va thyc nghiém, phat trién tai chinh c6 vai trd quan trong trong viéc thic
day tang truong kinh té. Tuy nhién, mot sd nghién ciru gan day da nhan manh tinh phi tuyén ctia mbi quan hé
giita tai chinh va ting trudng va chimg t6 rang mdi quan hé nay thay doi theo mirc thu nhap (Rioja & Valev,
2004a), trinh d6 phat trién tai chinh (Rioja & Valev, 2004b) va lam phat (Rousseau & Wachtel, 2000). Cac
tranh luan va y kién trai chiéu vé mdi quan hé tai chinh — ting truong da dat ra cau hoi: liéu cac bién phap
do luong phat trién tai chinh khac nhau c6 phai la nguyén nhéan gay ra cac ludng y kién trai chiéu nhu vay?
Va phat trién tai chinh nén duoc do luong nhu thé nao dé phan anh chinh xéac va toan dién nhét sy phat trién
clia h¢ thong tai chinh?

Phat trién tai chinh da duoc do luong bdi nhiéu chi tiéu khéc nhau, ¢6 thé chia thanh hai nhém: chi tiéu
riéng 1¢ va chi tiéu tong hop. Cac chi tiéu riéng 1é do luong phat trién tai chinh ban dau chu yéu la cac chi
tiéu vé tong lugng tién t& (M1, M2 hay M3 so v&i GDP) va tap trung vao chiéu sau cta khu vuc ngan hang.
Sau d6, mot sd chi tiéu vé chiéu su cua thi truong ching khoan dugc phat trién nhu: ty I& von hoa thi truong
chtng khoan trén GDP, ty 1é gié tri giao dich thi truong ching khoan trén GDP... Nghién ctru gan day cta
World Bank (Cihak & cong su, 2012) da phat trién mot hé théng chi tiéu riéng 1¢ do luong phat trién tai
chinh trén cac khia canh (chiéu sau, tiép can, hiéu qua, 6n dinh) cho hai nhém chu thé chinh ctia hé thdng tai
chinh (céc t6 chirc tai chinh va thi truong tai chinh).

Theo IMF (2016), viéc danh gia sy phat trién tai chinh tong thé cia mot qudc gia dua trén cac chi tiéu
riéng 1é c6 thé khong chinh xac do ting chi tiéu riéng 1¢ khong phan anh toan dién cac khia canh da dang
clia phat trién tai chinh. Vi vy, mot sb chi tiéu tong hop do luong phat trién tai chinh da dwoc nghién ctru
xay dung. Trong do, chi tiéu phat trién tai chinh tong hop ctua IMF (2016) dugc st dung phd bién nhét. Chi
tiéu nay duoc xay dung dua trén cac chi tiéu riéng 1é phan anh ba khia canh khac nhau cta phat trién tai
chinh (chiéu sdu, tiép can, hiéu qua). N6 dd khic phuc dugc han ché cua cac chi tiéu riéng 1, gitip tao ra
mot thude do toan dién hon dé danh gia va so sanh mirc d6 phat trién tai chinh gitra cac qudc gia. Tuy nhién,
chi tiéu tong hop nay cha yéu méi phan anh mit lwong ma chua phan 4nh day di mat chit cia sy phat trién
tai chinh. Mot s6 qudc gia c6 muc d phat trién tai chinh cao khi do ludng bang chi tiéu tong hop, nhung
su phat trién d6 khong bén vimng, d& bi ton thuong va tiém an nguy co giy ra khing hoang. Hon nita, chat
lwong phat trién tai chinh méi 1a van dé quan trong (Hasan & cong sur, 2009). Vi vay, viéc phat trién mot chi
tiéu tong hop phan anh dugc mit lugng va chat cua sy phat trién tai chinh 1a can thiét dé danh gia chinh xéac
hon vé mirc d6 phat trién tai chinh ciia mdi qudc gia.

Nghién ctru nay nham muyc dich xay dung chi tiéu tong hop do luong phat trién tai chinh cho cac qudc gia
Chau A theo cach tiép can méi dua trén hai mat luong va chét. Chi tiéu tong hop nay sau d6 duoc so sanh
v6i mot s6 chi tidu riéng 1é duoc sir dung pho bién trong do ludong phat trién tai chinh dé thiy diém tuong
dong va khac biét. Bén canh phan gidi thiéu, bai bao gdm: co so 1y thuyét va tong quan cic nghién ctru vé
do luong phat trién tai chinh tai Phan 2, xay dung chi tiéu tong hop do luong phat trién tai chinh dua trén
khia canh lugng va chit tai Phan 3, két qua va binh luan vé chi tiéu tong hop do ludng phat trién tai chinh
cula cac quéc gia Chau A tai Phan 4 va két luan tai Phan 5.

2. Co sé 1y thuyét va tdng quan nghién ciru

2.1. Khdi ni¢m phdt trién tai chinh

Levine (2005) phat trién khai niém vé phat trién tai chinh dya trén cac chirc nang chinh cta hé théng tai
chinh. Theo d6, phat trién tai chinh dugc dinh nghia 1a nhimng cai tién vé chit luong ciia nim chirc ning
chinh ctia hé thong tai chinh, gdm: (i) San xuét va xir Iy thong tin vé cac khoan dau tu kha thi va phan b6
v6n dya trén nhitng thong tin nay; (ii) Giam sat cac c4 nhan, cac cong ty va thuc hién quyén quan trj cong ty
sau khi phan bd von; (iii) Tao thuan lgi cho viéc giao dich, da dang hoa va quan 1y rii ro; (iv) Huy dong va
téng hop cac khoan tiét kiém; (v) Tao thuan lgi cho viéc trao doi hang hda, dich vu va cac cong cu tai chinh.

Theo Hartmann & cong su (2007), hé théng tai chinh la mot tap hop céc thi truong, cc trung gian va co
so ha téng ma thong qua dé cac hd gia dinh, doanh nghiép va chinh phu tim dugc cac khoan tai trg cho céac
hoat dong cua ho va dau tu cac khoan tiét kiém. Vi vay, phat trién tai chinh duoc coi 1a mot qua trinh d6i moi
tai chinh, cai thién vé mit thé ché va to chire trong hé thdng tai chinh dé giam thong tin bat d6i xtimg, hoan
thién thi truong va ting kha nang ky két hop dong ciing nhu giam chi phi giao dich va ting cudng canh tranh.
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Dién dan kinh té thé giéi - WEF (2012) tiép can dua trén cac yéu t6 nén tang hd trg cho su phét trién cua
hé thdng tai chinh, ho dinh nghia phat trién tai chinh 13 tip hop cic nhan 6, chinh sach va thé ché dan toi
su hidu qua cua cic trung gian tai chinh va thi trudng tai chinh ciing nhu chiéu sau, kha ning tiép can von
va cac dich vu tai chinh.

Nhitng nghién ciru gan ddy tap trung vao cac khia canh khac nhau ciia phat trién tai chinh, nhu: chiéu
sdu, hiéu qua, tiép can va sy 6n dinh. Trong d0, chiéu sau tai chinh thé hién quy mé ctia hé thng tai chinh
va thanh khoan cua cac thi truong, tiép can tai chinh thé hién kha ning ma c4 nhan hodc doanh nghiép tiép
can véi cac dich vu tai chinh, hiu qua tai chinh 1a kha ning clia cc o chirc tai chinh c6 thé cung cép cac
dich vu tai chinh & mirc chi phi thap v6i doanh thu bén vitng. On dinh tai chinh 1a mot phan cta qué trinh
phat trién tai chinh mé rong va ciing 1a mot ddc diém quan trong ctia khu vuc tai chinh. Vi vay, phat trién tai
chinh c6 thé dugc dinh nghia 1 su phat trién vé quy mé (chiéu sau), hiéu qua va su on dinh cia thi trudng
tai chinh cung véi viée ting cuong kha ning tiép can thi truong tai chinh, didu nay dwa lai nhiéu loi thé cho
nén kinh té (Guru & Yadav, 2019).

2.2. Do lwong phdt trién tai chinh

2.2.1. Chi tiéu riéng lé

Céc chi tidu vé téng luong tién té (M1, M2 hay M3 so véi GDP) duoc sir dung phd bién dé do ludong phat
trién tai chinh trong cac nghién ctru ban dau vé mbi lién hé giita tai chinh va ting trudng. Chi tiéu M1 (tién
hep)/GDP phan anh tot nhat vé kha ning thanh toan, chi tiéu M2 (tién rong)/GDP phan anh t6t nhat vé tiét
kiém (Lynch, 1996). Tuy nhién, nhiing chi ti€éu nay maéi chi tap trung vao khu vuc ngan hang va da bo qua
cac bo phan khac cta hé thdng tai chinh. Trong cac nghién ctru thuc nghiém sau do, cac chi tiéu vé chiéu sau
ctia khu vue ngan hang va thi truong chimg khoan duoc st dung dé do ludng phat trién tai chinh, voi hai chi
tiéu duoc str dung pho bién nhat 1a ty 1é tin dung tu nhan trén GDP (King & Levine, 1993), va ty 1& von hoa
thi truong ching khoan trén GDP (Arcand & cong sy, 2015).

Céc nghién ciru gan dy st dung thém nhidu chi tiéu dé do ludng cac khia canh khac nhau cua phat trién
tai chinh (chiéu sau, tiép can, hiéu qua va 6n dinh). Di twong do luong ciing dugc mé rong bao gdbm ca
cac cong ty bao hiém, quy twong hd, quy huu tri, thi truong trai phiéu... bén canh ngan hang va thi truong
chtng khoan nhu truéce ddy. Tir nhitng khai niém vé phat trién tai chinh ciia Guru & Yadav (2019) dua trén
cac nghién ctru gan day cua IMF va WB, céc chi tiéu riéng 1¢ pho bién do ludng phat trién tai chinh c6 thé
duogc sap xép theo 4 khia canh co ban (chiéu sau, tiép can, hiéu qua va su 6n dinh) cho hai nhom chu thé (t6
chtrc tai chinh va thi trudng tai chinh) nhu tai Bang 1.

2.2.2. Chi tiéu tong hop

Hinh 1: Chi tiéu phat trién tai chinh ciia IMF

PHAT TRIEN
TAI CHINH

7 o
CAC TO CHUC CAC THI TRUONG

TAI CHINH TAI CHINH

Nguon: IMF (2016).
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Mot s6 chi tidu tong hop do ludng phat trién tai chinh dd duoc x4y dung nhu: chi tiéu phat trién tai chinh
cua WEF, chi tiéu phat trién tai chinh ctia IMF... Trong do, chi tiéu téng hop do luong phat trién tai chinh
ctia IMF duoc str dung rong rii va phd bién hon ca, vi vy phan tiép theo s& gidi thidu vé chi tiéu tong hop
do IMF xay dung (IMF, 2016).

Svirydzenda (2016) di dua trén co so phén tich bon khia canh cua phat trién tai chinh cia WorlBank dé
do luong phat trién tai chinh theo ba khia canh: d¢ sau, tiép can va hi€u qua cho hai nhém chi thé (té chirc
tai chinh va thi truc‘)'ng tai chinh). Riéng khia canh 6n dinh tai chinh khong dwoc dua Vz‘lo tinh toan chi tiéu
téng hop do sb liéu vé 6n dinh tai chinh khong diy du cho khoang thoi gian dai va véi sé luong 16n cac quoc
gia nghién ctru. Chi tiéu tong hop cua IMF duoc xay dung tir cac chi tiéu thanh phin do ludng phat trién tai
chinh theo so dd tai Hinh 1.

Bang 1: Cic chi tiéu riéng 1¢ do lwrong phat trién tai chinh

Khia Tén chi tiéu
canh T6 chirc tai chinh Thi truwong tai chinh
S6 lugng tai khoan ngan hang trén 1.000 Gia tri dugc giao dich khong bao gdm 10 cong ty
nguoi trudng thanh dugc giao dich hang dau so véi tong gia tri duoc
& , giao dich (%) i
o SO luong chi nhanh ngan hang trén Gia tri von hoa thi truong khong bao gom 10 cong
~5§ 100.000 nguoi truong thanh ty hang dau trong tong von hoa thi truorng (%)
= S6 lugng ATM trén 100.000 nguoi truong  Trai phiéu cong ty phi tai chinh trén tong so trai
thanh phleu va trai phleu dang luu hanh (%)
Muc do tap trung ngan hang (%) S6 cong ty niém yét trén 1.000.000 ngudi
Tin dung tu nhan so vdi GDP (%) Vén hoa thi trudong ching khoan so véi GDP (%)
Tai san cua cac ngén hang nhén tién giri  Tong gia tri giao dich thi truong chimg khoan so
trén GDP (%) v6i GDP (%)
Tai san clia cac ngén hang nhan tién giri so  Du ng ching khoan ng tu nhan qudc té so vai
v6i tong tai san cia cac ngan hang nhan GDP (%)
tién giri va tai san clia ngan hang trung
uong (%)
‘E Tién rong trén GDP (%) ](3/11)nq chimg khoan ng cong qudc té so véi GDP
Qe 0
R Tién gii ciia hé thong ngan hang so v6i Tong du ng chimg khoan ng qudc té so véi GDP
GDP (%) (%)
Doanh thu phi bao hiém nhan tho so véi Khdi lwong phat hanh trai phiéu doanh nghiép tinh
GDP (%) theo GDP (%)
Doanh thu phi bao hiém phi nhan tho so
v6i GDP (%)
Tai san clia cic cong ty bao hiém so véi
GDP (%)
Bién 1ai rong (%) Ty 1 luan chuyén thi trudng chig khoan (%)
Chénh 1éch 13i suat cho vay - tién gui
= Thu nhap ngoai l3i ctia ngan hang trén tong
g thu nhép (%) i
& Chi phi chung cta ngan hang trén tong tai
= san (%)
ROA
ROE
Ty 1€ chi phi ngan hang trén thu nhap (%)
Z-score Bién dong gia co phiéu
No xau cta ngan hang trén tong du ng (%)
Vén ngan hang trén tong tai san (%)
£ Voéndicu tiét cua ngan hang déi véi tai san
= ¢6 trong s6 rui ro (%)
= T A SRR Y
Q Tai san luu dong doi vai tien guri va tai trg

ngin han (%)

Du phong cho cac khoan cho vay kém hi¢u
qua (%)

Ngu&n: WorldBank, FinStats 2021.
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Sau chi tiéu dudi day cta so d6 duoc tinh toan trude tir cac chi tiéu phat trién tai chinh riéng 1 va dugc
gan trong sb theo phuong phap PCA. Tiép theo, hai chi tiéu FI va FM dugc tinh toan tir gia tri va trong sb ciia
sau chi tiéu thanh phan du6i day. Sau khi di tinh dugc FI va FM, mét lan nita phuwong phap PCA lai duoc ap
dung dé gin trong s cho hai chi tiéu nay. Cudi cung, chi tiéu phat trién tai chinh tong hop (FD) dugc tinh
toan dua trén gia tri va trong sb cua FI va FM.

Nghién ciru ciia IMF da cung cip co sd dir lidu quan trong vé phat trién tai chinh ctia 183 qudc gia trong
giai doan tir 1980-2013 va phuong phéap xay dung chi tiéu phat trién tai chinh tong hop cua IMF da dugc ap
dung rong rii trong nhiéu nghién ctru sau nay vé phat trién tai chinh (Heng & cong su, 2016; Li & Wong,
2018; Naceur & cdng su, 2019...).

Tuy nhién, cach tiép can do ludng ciia IMF méi tap trung chu yéu do luong mit lugng cua phat trién tai
chinh. M6t s6 chi tiéu lién quan tdi khia canh hiéu qua tai chinh da duoc dé cap nhung ciing chua thé hién
day du chét luong ciia phét trién tai chinh. Tai Hinh 2, Viét Nam c6 chi tiéu hiéu qua tai chinh (FIE va FME)
cao nhung chi tiéu tdng hop (FD) lai thip, nguoc lai Singapore va New Zealand c6 chi tiéu hiéu qua tai chinh
(FME) thip nhung chi tiéu tong hop (FD) lai cao. Thuc té, Singapore va New Zealand 14 hai qudc gia tién
tién voi thi truong tai chinh linh dong, an toan va hi€u qua, trong khi thi truong tai chinh Viét Nam 1a con
kha non tré va tiém an nhiéu rii ro. Nhu vy, trong mot s truong hop néu danh gia su phat trién tai chinh
clia mot qudc gia dua trén chi tiéu tong hop cia IMF va danh gia chit lugng phat trién tai chinh dwa trén chi
tiéu hiéu qua tai chinh c6 thé dua lai két qua khong chinh xac.

Hinh 2: Mirc d9 phat trién tai chinh ctia mjt s6 quéc gia
Chau A Thii Binh Dwong nim 2021

90.0
80.0

78
70 /3 69

70.0 62
60.0
50.0

38
40.0 38
30.0

20 20

20.0

FD FIE FME

B New Zealand m®Vietnam M Singapore

Nguon: Cdc tac gid tong hop tir dir liéu IMF (2021).

Phat trién tai chinh 1a mot chi dé phuc tap dé do luong. Tir nhitng chi tiéu riéng 1é cho céc t6 chic tai
chinh, thi truomg tai chinh dén cac chi tiéu tong hop phirc tap hon duoc xay dung va ap dung trong thoi gian
gan day da cho thdy tim quan trong ctia viéc do luong phat trién tai chinh. Tuy nhién, cac chi tiéu riéng 1¢
va chi tiéu tong hop da duge xay dung déu chua phan dnh diy da chit lugng phat trién tai chinh. Trong khi
chat lugng phat trién tai chinh méi 1a van dé quan trong chtr khong phai s6 lugng (Hasan & cong sur, 2009),
bang ching tir cudc khung hoang tai chinh toan cau 2008 cho thay nhiing nguy co tir sy phat trién tai chinh
tai chinh qua mirc va tim quan trong ctia chat lugng phat trién tai chinh. Vi vay, viéc do luong phat trién tai
chinh theo hai khia canh vé mit lugng va mat chét can thiét duoc phat trién, 1a co so dé xay dung chi tiéu
tong hop phan dnh day di hai mat luong va chat ctia qua trinh phat trién tai chinh.
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3. X4y dung chi tiéu tong hop do lwong phat trién tai chinh dwa trén Khia canh lwong va chit

3.1. Lwa chon chi tiéu do lwong sw phdt trién tai chinh vé mit lwong va chit

Bing 2: Cic chi tiéu do lwong sw phat trién tai chinh vé mit lwong va chét

Phit trién tai chinh Tén chi tiéu Ma chi
tiéu
Tinh da dang (DIV) Tin dung tu nhan trén GDP (%) FD4
Mtrc d6 tap trung ngan hang (%) FD5
Du ng chig khoan ng cong quc té trén GDP (%) FDI19
= Vén hoa thi th{ng chung khoan trén GDP (%) FD21
= Tinh thanh khoan (LIQ) Ty 1¢ luan chuyén thi truong chirng khoan (%) FD25
§ Tinh hi¢u qué (EFF) Ty 1€ chi phi ngan hang trén thu nhap (%) FD6
e Bién 1ai rong (%) FD7
~<§ Thu nhép ngoai 1ai ciia ngan hang trén }6ng thu nhap (%) FDS8
o Chi phi chung cua ngéan hang trén tong tai san (%) FD9
E' ROA FDI10
ROE FDI11
Chénh léch 14i suat cho vay - tién giri FDI13
No x4u ctia ngan hang trén tong du ng (%) FDI16
Du phong cho céc khoan cho vay kém hiéu qua (%) FD17
Ngan hang S6 luong tai khoan ngan hang trén 1.000 ngudi truéng FD1
— thanh
E S6 lugng chi nhanh ngan hang trén 100.000 nguoi truong FD2
< thanh
8 Tién giri ctia hé thong ngan hang so véi GDP (%) FD3
s Tin dung tu nhan so véi GDP (%) FD4
§- Bao hiém Doanh thu phi bao l}iém nhan tho so v6i GDP (%) FD23
= Doanh thu phi bao hiém phi nhan tho so véi GDP (%) FD24
E' Thi truong tral phleu Du ng thrng khoan ng cfmg quoc té so v6i GDP (%) FDI19
Thi trudng cb phiéu S6 cong ty niém yét trén 1.000.000 nguoi FD20
Vén hoa thi truong chimg khoan so véi GDP (%) FD21

Nguon: Nhém tdc gia luwa chon va tong hop dwa trén tong quan nghién ciru.

3.1.1. Po lwong phat trién tai chinh vé mat chat

Theo Hasan & cong su (2009), chét lugong cua sy phat trién tai chinh dugc thé hién qua 3 khia canh: tinh
da dang, tinh thanh khoan va tinh hi¢u qua.

- Tinh da dang 1a mot yéu té quan trong quyet dinh chét luong cta hé thong tai chinh. Hé thong tai chinh
clia mot qudc gia cang ¢ kha nang cung cp cac cong cu tai chinh da dang, thi cang c6 nhiéu phuong tién
dé chia sé rui ro va phong ngira rui ro, cho phép da dang hoa rii ro hon trong danh muc dau tw, gii cac tin
hiéu phii hgp hon tir trung gian tai chinh va dan dén phan b ngudn lyc hiéu qua hon. Tinh da dang 1a khia
canh triu tugng va kho do luong. Trong bai bao nay, tinh da dang dugc thé hién qua cac chi tiéu thé hién su
phat trién cta cac khu vire khac nhau trong hé thong tai chinh: tin dung tu nhéan trén GDP (dai dién cho khu
vuc ngan hang), du ng chimg khoan ng cong qudc té trén GDP (dai dién cho thi truong trai phiéu), von hoa
thi truong ching khoan trén GDP (dai dién cho thi truong ¢ phiéu) va muc d6 tap trung ngan hang (thé hién
tinh da dang cua cac chu thé tham gia khu vy ngan hang).

- Tinh thanh khoan 14 yéu t6 tht hai quyét dinh chét luong phat trién tai chinh. Mitc d6 thanh khoan
cao cho phép nhiing nguoi tham gia thuc hién cac giao dich nhanh chéng hon, véi chi phi thip hon. Trong
nghién ctru nay, tinh thanh khoan dugc do ludng boi chi tiéu ty 18 ludn chuyén thi trudng chimg khoan (bang
ty 1& giira gia tri giao dich trén gia tri von héa cua thi truong ching khoan), thé hién muc thanh khoan cua
thi truong ching khoan. Cac khu vuc khac ctia hé thong tai chinh khong dugc dua vao xem xét do khong c6
san cac dit liéu vé thanh khoan cho céc khu vuc nay.

- Tinh hiéu qua 14 yéu t6 thir ba gop phan vao chat lugng phat trién tai chinh. Viéc phan bd hiéu qua cac
ngudn vén doi hoi phai ¢6 té chire tai chinh va thi trudng tai chinh hiéu qua. Hé thong tai chinh hiéu qua
gitip thyc hién tbt chirc niang chuyén tiét kiém thanh dau tu, giup dong von dugc luan chuyén tir noi thira
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v6n t6i noi thiéu von, gitip giam chi phi giao dich... Do d6, mirc d6 hiéu qua ctia hé thong tai chinh 1a mot
yéu t6 quan trong d6i v6i chat lwong phat trién tai chinh. Tinh hiéu qua tai chinh thuong duoc thé hién trén
ba khia canh: (1) hiéu qua trong thuc hién chirc ning trung gian chuyén tiét kiém thanh dau tu, thuong dugc
do luong b?mg bién 1ai rong; (2) hi¢u qua trong hoat dong, thuong dugc do luong b.':ing chi ti€u nhu thu nhap
ngoai 1i so véi tong thu nhap hodc chi phi chung trén tong tai san; (3) kha nang sinh 101, thudng dugc do
ludng bang loi tirc trén tai san (ROA) hoic loi tic trén von chii so hiru (ROE). Ngoai ra, mot s chi tiéu khac
cling phan anh hiéu qua ctia cac to chirc tai chinh nhu: ty 1& chi phi trén thu nhap, ng x4u trén tong du no,
ty 18 dy phong cho cho khac khoan ng kém hiéu qua va chénh léch 13i suat cho vay — tién gt ciing dwoc sir
dung trong nghién ctru nay dé xay dung chi tiéu do ludng hidu qua tai chinh.

3.1.2. Po luong phdt trién tai chinh vé mdt hrong

Vé mit luong ctia sy phat trién tai chinh, cc thudc do danh gia chii yéu tap trung vao quy mé hay chiéu
sdu cta hé thong tai chinh. N6 duoc tao thanh tir cac chi tiéu riéng 1& phan 4nh chiéu sau cia cac bo phan
c4u thanh hé thong tai chinh: khu vic ngan hang, thi truong cd phiéu, thi truong trai phiéu va bao hiém. Cac
chi tiéu riéng 1¢ duoc lya chon dé do luong phat trién tai chinh vé mat chit va lugng dugc lya chon va thé
hién tai Bang 2.

3.2. Dir ligu va xw ly dir ligu

Dit liéu nghién ctru 1a ngudn dit lidu thir cip dugc khai thac tir World Bank FinStats 2021, trong giai doan
1980-2020 cho 45 quéc gia tai Chau A. Tuy nhién, mot s6 chi tidu c6 d6 bao phu dit liéu thap, va hau hét cac
chi tiéu déu xut hién dit liéu thiéu. Dir liéu thiéu dugc xir Iy thong qua gbi missMDA trong chuong trinh R,
nham gitlr lai dugc nhiéu nhat cac quan sat ma van bao dam ban chat cua dit liéu. Sau do, cac chudi dir liéu
vé phat trién tai chinh theo timg chi tiéu s& dugc chuan héa dé tranh cac gia tri cuc doan. Mdi chudi gia tri
sau khi chuén héa s& nhan gia tri tur 0 dén 1.

3.3. Phwong phadp nghién ciru

Chi tiéu téng hop do luong phat trién tai chinh theo hai khia canh lugng va chat duoc tinh tir gi4 tri va
trong s6 clia cac chi tiéu thanh phan theo cach tiép can tir dudi 1én da duoc str dung trong nghién ctru cta
IMF (IMF, 2016). Céch thirc xay dung chi tiéu tong hop do luong phat trién tai chinh theo cach tiép can tir
mit luong va chat gdm 4 budc:

(1) Xay dung céc chi tiéu do luong tinh da dang (DIV), tinh thanh khoan (LIQ) va tinh hi¢u qua (EFF)
clia hé thong tai chinh;

(2) Xay dung chi tiéu do luong chat lwong phat trién tai chinh (QUALI) tir ba chi tiéu DIV, LIQ va EFF;

(3) Xay dung chi tiéu tiéu luong su phat trién tai chinh vé mit luong (QUANT);

(4) Xay dung chi tiéu phat trién tai chinh tong hop (FDI) tir hai chi tiéu QUALI va QUANT.

Chi tiéu DIV dugc tinh theo cong thirc sau:

DIV.=XFD,.w,
Trong d6:  DIVj la chi tiéu thé hién tinh da dang tai chinh ctia ca thé/quan st thir j
FD, 1a gié tri chi tiéu FD, ctia c4 thé/quan sat thi j
w, 1a trong sd hay mirc 46 dong gbp cuia chi tiéu FD, d6i v6i DIV

Céc chi tiéu con lai dugc tinh theo phwong phap twong ty nhu ddi voi chi tiéu DIV.

Trong sé ctia mdi chi tiéu thanh phan 1a mac d6 dong gop cua chi tiéu thanh phan d6 di vai chi tiéu tong
hop. Khi thyc hién PCA, céc chi tiéu thanh phan do luong phét trién tai chinh s& dugc thé hién trong cac
thanh phan chinh (PC). Vi thanh phan chinh thi nhat (PC1) ludn phan anh duoc nhiéu thong tin nhét vé sy
bién dong cua cac chi tiéu thanh phan, nén nghién ctru st dung mirc d6 dong gop cua ting chi tiéu thanh
phan dbi v6i PC1 lam trong sb khi tinh chi tiéu tong hop.

4. Két qua va thao luin

4.1. Twong quan giiva chi tiéu phdt trién tai chinh tong hop do lwong va cdc chi tiéu thanh phén

Chi tiéu tong hop (FDI) c6 lién hé tich cyc vdi cac chi tiéu thanh phan tao nén né thé hién qua hé sb
tuong quan duong gitra FDI va céc chi tiéu thanh phan (Bang 3). Didu nay c6 nghia 1a khi hé thong tai chinh
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¢6 ting truong vé mit luong hay co cai tién vé mit chét (tinh hiéu qua, tinh da dang va tinh thanh khoén)
déu thic ddy su phat trién tai chinh téng thé cua qudc gia. Ngoai ra, chi tiéu chét luong phat trién tai chinh
(QUALI) ciing ¢6 twong quan tich cuc voi ba chi tiéu thanh phan (LIQ, EFF va DIV) tao nén chi tiéu nay.
Nghia la khi hé¢ théng tai chinh c6 cai thién vé tinh da dang, tinh hi¢u qua hodc tinh thanh khoan thi chét
lwong phat trién tai chinh ciing ting 1én. Trong do, tang tinh hi¢u qua c6 anh hudng manh nhit trong viée
thiic day chit lugng phat trién tai chinh (trong ba chi tiéu thanh phan ciia QUALI, chi tiéu hiéu qua tai chinh
— EFF c6 hé s6 tuong quan v6i QUALI 16n nhat). Hiéu qua trong thuc hién céc chirc nang trung gian chuyén
tiét kiém thanh dau tu, hiéu qua trong hoat dong hay hiéu qua trong kha ning sinh 10i déu c6 tic dong nhanh
chong t6i sy phat trién cua hé thong tai chinh vé mit chat luong. Tinh da dang va tinh thanh khoan 1a cac
yéu t6 kho dat duoc so véi tinh hiéu qua va muc do tac dong cuia hai chi tiéu nay toi chét lugng phat trién
tai chinh ciing yéu hon.
Biang 3: Ma tran h¢ s6 twong quan giira chi tiéu tong hop va cac chi tidu thanh phén
do lwong phat trién tai chinh ciia cac qudc gia chiu A

FDI QUANT QUALI LIQ EFF DIV

FDI 1,00 0,83 0,65 0,16 0,10 0,70
QUANT 0,83 1,00 0,29 0,09 -0,30 0,64
QUALI 0,65 0,29 1,00 0,20 0,68 0,47
LIQ 0,16 0,09 0,20 1,00 0,05 -0,04
EFF 0,10 -0,30 0,68 0,05 1,00 -0,19
DIV 0,70 0,64 0,47 -0,04 -0,19 1,00

Nguon: Nhém tdc gid tong hop tir dir liéu tinh todn trén R.

Ca sy thay d6i vé lugng va chit déu co6 muc do twong quan 16n dbi véi phat trién tai chinh, tuy nhién, sy
thay d6i vé mat luong (QUANT) c6 tac dong 16n hon sy thay d6i vé mit chat (QUALI), thé hién qua hé sé
tuong quan véi chi tiéu tong hop (FDI) 16n hon. Diéu nay phu hop véi thuc té phat trién tai chinh tai cac
qudc gia Chau A, noi hé thong tai chinh chii yéu phat trién vé quy mé hay chiéu sdu (mit luong) ma chat
luong phat trién tai chinh chwa dugc chu trong phat trién twong xing.

4.2. Xu hwdng phit trién tai chinh ciia cdc quéc gia Chiu A

Hinh 3: Sw phat trién tai chinh tai cac quoc gia Chau A
trong giai doan 1980-2020

income

== High income

FDI

== Low incoms
== Lower middle incoms

== Upper middle incoms

Nguon: Nhom tdc gid tong hop tie dit liéu tinh todn trén R.

Duya trén chi tiéu tong hop do luong phat trién tai chinh dya trén hai mat luong va chat, c6 thé thay cac
qudc gia Chau A déu chimg kién sy phat trién tai chinh theo thoi gian (Hinh 3). Phat trién tai chinh dién
nhanh hon tai cac qudc gia c6 thu nhap cao (high income), cham hon d6i véi nhém qudc gia c6 thu nhap
trung binh (middle income) va thu nhap thap (low income) thé hién thong qua do dbc ctua dudong phat trién
tai chinh ciia cac qudc gia thu nhap cao 16n hon so vé6i cac nhom qudc gia ¢ thu nhap thap hon. Didu nay
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phu hop véi mét sb bang chimg thue nghiém cho ring thu nhép 13 yéu t6 co ban giai thich sy khac biét vé
phat trién tai chinh giira cac qudc gia. Cac qubc gia c6 muc thu nhap cao hon thudng c6 nhiéu tiém nang hon
dé phat trién hé thong tai chinh (Huang, 2005).

Xét trén cap do timg qudc gia, nhimg nén kinh té tién tién nhu: Han Qudc, Cyprus, Hong Kong va Nhat
Ban 1a nhitng qudc gia Chau A c6 muc do phat trién tai chinh cao nhat trong nim 2020. Trong khi do,
Lebanon va Pakistan (v6i mire thu nhap trung binh) 13 hai qudc gia c6 mirc d6 phat trién tai chinh thap nhét
trong ndm 2020.

4.3. So sdnh chi tiéu phdt trién tai chinh tong hop (FDI) véi mét sé chi tiéu phat trién tai chinh riéng 1é

Hai chi tiéu riéng 1¢ dugc sir dung phd bién nhat dé do luong phat trién tai chinh 1a ty 18 tin dung tu nhan
trén GDP (FD4) va ty 1¢ von hoa thi trudng chimg khoan trén GDP (FD25). Vi vay, tac gia so sanh chi tiéu
tong hop (FDI) véi hai chi tiéu riéng 1¢ nay dé lam rd nhitng diém tuong dong va khac biét giita chi tiéu tong
hop (FDI) va cac chi tiéu riéng 1¢€.

- Ty 1é tin dung tu nhén trén GDP 14 phuong thirc do ludng phat trién tai chinh dugc s dung phd bién vi
sO lidu nay san co cho nhiéu qudc gia trong khoang thoi gian tuong dbi dai. Tin dung tu nhan ting thé hién
su tang trudng quy md cia khu vuc ngan hang — mot bo phan ctia hé théng tai chinh, vi vay, su phat trién tai
chinh no6i chung cua qudc gia ciing ting 1én (Hinh 4-a).

Tai cac qudc gia thu nhap thap va trung binh thap, khi ti 18 tin dung ngan hang cho khu vuc tu nhan ting
thi phat trién tai chinh ting 1én nhung véi toc do thap hon tai cac qubc gia thu nhap cao. Diéu nay twong dbi
phu véi thyc tién tai cdc nudc thu nhap dudi muc trung binh, nhu Viét Nam chéng han. Trong thoi ky dau
hinh thanh hé thong tai chinh, khu vuc ngan hang thudng dong vai tro chii chdt, vi vay, tin dung ngan hang
chiém ty trong chi yéu trong tong du no tin dung ciing nhu ¢6 ty 1& cao khi so voi GDP. Theo thoi gian, khi
céc thi trudng tai chinh va cong cu tai chinh hinh thanh va phat trién, 1am hé thong tai chinh tré nén linh hoat
va da dang hon, nhiéu kénh cung cap von cho nén kinh té xuat hién va dan dan 1am thu hep thi phan tin dung
ctia khu vuc ngan hang, 1am cho ty 18 nay ting cham hon, tuy nhién xét vé tong thé sy phat trién tai chinh
van ting 1én nho sy phat trién ciia cac thi trudng tai chinh.

Ty 1¢ tin dung tu nhéan trén GDP va chi tiéu tong hop (FDI) ciing c6 quan hé thuan chiéu khi xem xét tai
cac khu vuc khac nhau cta Chéau A. Trong d6, twong quan giita ty 18 tin dung tu nhan trén GDP t6i phat trién
tai chinh thap hon tai cac qudc gia Trung A.

Hinh 4: M6i quan hé giira chi tiéu tong hop (FDI)
va céc chi tiéu phat trién tai chinh riéng 1¢

income region

income region
= Central Asia
= East Asiz & Pacific

== Middee East

== High income:
== High income: == Central Asiz aH
== East Asia & Pacific

== Middlz East

== Low income

FDI

FDI
FDI

== Lowincome
== Lower middle income
== Lower middle incoms
== Upper middle income == South Asiz

== Upper middle income == South Asiz

ET o o o
(a) (b)
Nguon: Nhém tdc gid tong hop tir die liéu tinh todn trén R.

- Ty 1é von héa thi trong chitng khodn trén GDP phan anh quy md phat trién ciia thi truong ching khoan
cling 1a mot trong cac chi tiéu riéng 1é dugc st dung phd bién khi dénh gia sy phat trién tai chinh ciia mot
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qudc gia. Tuong ty nhu ty 1¢ tin dung tu nhan trén GDP, mbi quan h¢ giita ty 1& von hoa thi truong chu’ng
khoan trén GDP va chi tiéu tong hop (FDI) ciing cho thiy su phat trién tai chinh déu dién ra tai cac qudc gia
Chau A tai murc thu nhap hay khu vuc nao di ching nita (Hinh 4-b).

Tuy nhién, mdi quan hé giita chi tiéu tong hop (FDI) va ty 1& von hoa thi truong ching khoan trén GDP
khong giéng nhau giita cac qudc gia. Theo mirc thu nhép, chi tiéu téng hop ting nhanh hon khi ty 1& vén
hoa trén GDP ting tai cac qudc gia thu nhap cao va trung binh cao so véi cac qudc gia ¢6 thu nhap trung
binh thép va thu nhap thap. Theo khu vuc, cac qubc gia tai Dong A va Thai Binh Duong chi tiéu tong hop
tang nhanh hon tai cac khu vuc khac tai chau A khi ty 1¢ von héa thi truong chiig khoan trén GDP tang 1én.

5. Két luan

Do luong phat trién tai chinh 1a mot vin dé quan trong boi n anh huong téi viée danh gia mdi quan hé
mat thiét giita phat trién tai chinh voi ting truong kinh té. Nhiéu cach thirc do ludong phat trién tai chinh
da duge cac nghién ctru 1y thuyét va thuc nghiém chi ra. Tl cac chi tiéu riéng 1é do ludng chiéu sau ctia hé
thong ngan hang va thi truong chimg khoan... t6i cac chi tiéu tong hop phan anh nhiéu khia canh da dang
ctia phat trién tai chinh da duoc nghién ciru va phat trién. Tuy nhién, hdu hét cac chi tiéu nay méi chi phan
anh su phat trién tai chinh vé miat luong ma chua phan anh day du chat lwong phat trién tai chinh. Thong
qua viéc xdy dung chi tiéu téng hop do ludng phat trién tai chinh dwa trén mit lugng va chét, nghién ctru
nay dua ra chi tiéu phan anh phu hop thyc tién phat trién tai chinh tai cac qudc gia Chau A trong giai doan
1980-2020. Nghién ctru da chi ra cac qudc gia Chau A ¢ thu nhap cao hon thudng c6 hé thong tai chinh phat
trién tot hon. Viéc mo rong quy md ciia hé thong tai chinh (mit luong) va ting cudng tinh thanh khoan, tinh
hiéu qua va tinh da dang ctia hé thong tai chinh (mat chat) déu cé tac dong tich cuc t6i phat trién tai chinh,
tuy nhién, su thay d6i vé mit luong c6 tic dong 16n hon. Chi tiéu tong hop c6 twong quan thun chiéu voi
mdt so chi tiéu riéng 1é do ludong phat trién tai chinh truyén thong nhu tin dung tu nhan trén GDP, von hoa
thi truong chimg khoan trén GDP. Bén canh nhiing két qua thu dugc, bai bao ciing gap han ché do chi tiéu
phat trién tai chinh tong hop duogc duoc xay dung cha yéu dua trén cic chi tiéu riéng 1¢ phan anh sy phat
trién ctia khu vue ngan hang, mot sé chi tiéu vé su phat trién cfla thi truong chung khoan va thi truc‘mg bao
hiém da duoc dé cap nhung chwa day du do nhiing han ché vé dir liéu. Tuy nhién, phuong phap va két qua
nghién ctru ctia bai bao ¢ thé duoc ap dung cho cac nghién ctru tiép theo vé phat trién tai chinh.
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Toém tat:

Nang luwong sach va cong nghé thong tin va truyen théng (ICT) dan dan déng mét vai tro quan
trong trong cudc song ciia moi nguor, thay déi cach thirc hoat dong ciia xd héi va nén kinh té.
Nghién curu nay dong gop vé Iy thuyét thwc nghiém bang cach xdc d‘mh moi quan hé gitta nang
leong tdi tao, co so ha tang cong nghé, ting truong kinh té va chi sé phdt trién con nguoi ¢ Viét
Nam trong mién tan sé va thoi gian khdc nhau sir dung phan tich wavelet va kiém dinh nhan qua
dang pho dugc gioi thiéu boi Breitung & Candelon (2006). Cac phat hién cho thay ton tai quan hé
hai chiéu ciia co s ha tang cong nghé, nang heong tai 1qo d6i véi chi s6 phdt trién con ngudi, riéng
tang truecng kinh té va chi sé phat trién con nguoi ¢6 moi quan hé ca tich cue va tiéu cyc tqi Viet
Nam ¢ trung va dai han tir d6 cho thdy dau tw ning lwong tdi tao, déi mdi co sé ha tang cong nghé
va phat trién kinh té hé tro qud trinh ndng cao chi sé con nguoi. Két qua nghlen clru cung cap mot
56 ham ¥ quan trong la cai thién ICT, tang cuwong nang lrong tdi tao va phat trién kinh té nham tao
thudn loi cho phat trién con nguoi tai Viét Nam.

Tir khéa: Ning lugng tai tao, co s¢ ha tang cong ngh¢, ting truong kinh té, chi sb phat trién con
nguoi, Wavelet

Ma JEL: E23; F21; O16

Time-frequency relationship between human deveploment index, ICT, renewable energy and
economic growth in Vietnam

Abstract:

Renewable energy and communication technology (ICT) play a gradually more important role in
people’s lives and transform the way societies and economies function. This study contributes to
the related literature on this nexus between economic growth, renewable energy, ICT, and human
development in Vietnam using wavelet analysis and the spectral Granger causality test developed
by Breitung and Candelon (2006). Our results indicate that there exists a bi-directional relationship
between ICT, renewable energy, and human development, while economic growth has both negative
and positive impacts on human development in the medium and long run in this country, which
implies that renewable energy, ICT, and GDP support increasing the level of human development in
Vietnam. The outcome of our study suggests policy recommendations for improving ICT, renewable
energy, and economic development to enhance human development in Vietnam.

Keywords: Renewable energy, ICT, GDP, human development index, Wavelet, Vietnam.

JEL Codes: E23, F21, O16.
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1. Giéi thiéu

Su phat trién toan dién cua x3 hoi trong bdi canh toan cau hoa dang tao ra nhiéu co hdi phat trién va dé
cao nhiing tiéu chi vé huong thu cudc séng, dong thoi ciing tao ra tién dé cho cudc chay dua vé kinh té, ning
lwong trén thé gidi (Flor, 2001). Ngay nay, co s& ha tang cong nghé (ICT), ning luong tai tao (REN), ting
truong kinh té (GDP) va chi s phét trién con nguoi (HDI) dang dugc quan tm bdi cac nha nghién ciru, cac
nha hoach dinh chinh sach va chinh phu cac qudc gia (Wang & cong su, 2018). Do d6, viéc nghién ciru tac
dong cua cac yéu td nay 1én chi s phat trién con ngudi tai Viét Nam trong giai doan 2000-2021 gitip dat
dugc muc tidu phat trién bén vimg vé con ngudi.

Céc nghién ctru di chirng minh ring viéc tién b va ning cao cong nghé thong tin va truyén thong co
thé thuc day ting truong kinh té va phat trién con ngudi (Flor, 2001; Verma & cong su, 2022). Tuy nhién,
viéc ap dung cong nghé thong tin & cac nén kinh té dang va kém phat trién gap nhiéu khé khin vi han ché
v& van hoa x3 hoi, co sé ha tﬁng, kinh té va cong nghé (Amer, 2020). Véan dé nay ciing dang dién ra tai
Viét Nam, viéc nghién ctru va tim ra cac chién lugce dé thuc ddy mo rong cong nghé thong tin va truyén
thong va phat trién con nguoi 1a rat can thiét. Viéc ap dung cong nghé thong tin va truyén thong s& giup
cho Viét Nam tang téc do phat trién va cai thién chat lugng cudc sdng cho ngudi dan.

Viéc str dung nang luong tai tao duoc xem 1a mot giai phap va xu hudng can thiét trong nganh ning
luong trén toan cau (Pata & cong su, 2021). Dic biét 1a khi cac ngudn ning luong truyén thong dang can
kiét va 6 nhiém méi trudng ngdy cang nghiém trong. Viéc ting cuong sir dung ning lugng tai tao khong
chi ¢6 1gi cho mbi truong ma con cho kinh té, v6i nhidu nghién ciru cho thay sy twong quan manh mé
gitta phat trién nang luong tai tao va ting truong GDP (Wang & cong sy, 2018). Viét Nam c6 tiém ning
16n dé phat trién nang lugng tai tao, nhung chua khai thac hét tiém ning nay do tong mirc tidu thu ning
lugng chwa cao va so lugng cac dy an dau tu con it (Zhang, 2019). Tuy nhién, viéc ting truong kinh té
can phai gan lién véi phat trién con ngudi va sir dung nang luong hiéu qua va bén virng dé phuc vu chién
luge ting truong xanh cia dit nude.

Muc tiéu tang truong kinh té ludn duge cac qudc gia vu tién hang dau, va nghién ciru cho thay tdc do
tang truong kinh té cao thi cang dugc chi nhiéu hon cho viée phat trién con nguoi (Pata & cong su, 2021).
Pau tu vao cong nghé thong tin - truyén thong va ning luong tai tao di gitip ngudi dan tiép can dugc voi
y té va gido duc hién dai, tir d6 gép phan phat trién con nguoi vé mit nhan thirc va stec khoé. Tuy nhién,
viée ting truong kinh té ¢ thé gy ra nguy co suy giam mai trudng, can kiét cac ngudn ning luong sin
¢6 cua quéc gia, giam chi sé HDI va gay ra hau qua nguoc lai cho GDP. Tai Viét Nam, viéc phat trién
kinh té thi truong doi hoi cac giai phap phai gan lién ting truong kinh té véi phat trién con nguoi.

Céc nghién ctru trudc ddy da sir dung cac phuong phap kinh té lwong truyén théng nhu quan hé nhan
qua, VAR, ARDL va OLS dé diéu tra tac ddng ctia co s ha tang cong nghé, ning luong tai tao, ting trudng
kinh t& dbi v6i chi s6 phat trién con nguoi & nhidu nén kinh té khac nhau. Theo tim hiéu ciia chung t6i, chua
¢6 nghién ctru nao xem xét mdi quan hé gitra cac yéu té trén trong bdi canh Viét Nam bang cach sir dung
phuong phap Wavelet (Wang & cong sy, 2018). Nghién ctru ciia tac gia dong gop vao Iy thuyét bing cach
kham pha méi quan hé theo thoi gian va mién tan s khac nhau giita cac chi s6 nay va dua trén nhiing két
qua dat duoc, bai bao dé xuét cac ham y chinh sach lién quan dén cong nghé thong tin va truyén thong tir do
dua ra cac giai phap sir dung ning lugng tai tao hidu qua nhdm ting trudng kinh t& bén virng va ning cao
duoc chi s6 con nguoi tai Viét Nam.

2. Tong quan ly thuyét

Chi s phat trién con nguoi 1a mot trong nhirng thude do quan trong cta sy phat trién ciia mot qudc
gia Asongu & Le Roux (2017). Trong bdi canh thé gii dang d6i mit véi nhiéu thach thirc va van dé phat
trién bén virng, Lién Hop Qudc di xay dung khung phat trién bén viing toan dién (SDGs) véi muc tiéu
hudng t6i viée cai thién chi s6 phat trién con ngudi va dam bao su phat trién bén virng cho tat ca cac qudc
gia trén thé gioi. Dé dat duge muc tiéu cai thién chi s6 nay, Viét Nam can phai phat trién ning luong tai
tao, ting truong kinh té va dau tu vao co sé ha ting cong nghé. Tuy nhién, cin nhin manh ring viéc nang
cao chi sb con ngudi khong thé duoc thuc hién ¢ Viét Nam néu khéng c6 mot nén kinh té vitng manh. Tai
Viét Nam, tang trudng kinh té d4 tao ra nhiu co hoi viéc 1am moi va nang cao muc séng cua nguoi dan.
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Hon nita, ddu tu vao co so ha ting cong nghé giup ting cuong kha ning tiép can va sir dung cac dich
vu cong nghé, cai thién ning suat lao dong, tang trudng kinh té. Dac biét 1a ngudn ning lugng tai tao dé
giam thiéu sy phu thudc vao ning lugng khong bén viing va giam thiéu cac tic dong tiéu cuc dén moi
truong. Gan day, mot s6 hoc gia di tién hanh nghién ctru phén tich tc dong giira chi s phat trién con ngudi,
ning luong tai tao, co so ha ting cong nghé va ting truong kinh té. Tuy nhién, khong co su nhat quan vé
két qua nghién ctru. Vi dy, Kazar & Kazar (2014) cho thdy anh huéng tiéu cuc gitta HDI va REN. Hau hét
cac qudc gia déu phan dau ting truong kinh té dé nang cao murc sdng ctia nguoi dan. Tuy nhién, viéc su
dung tai nguyén ngdy cang ting lam phirc tap thém cac van dé moéi truong (Taqi & cong sy, 2021). Hon
nita, mot s6 bai nghién ciru, chang han nhu Verma & cong sy (2022), Asongu & Le Roux (2017) cung cip
bang chimg vé tic dong tich cuc gitra HDI va ICT, va cho ring ning cao HDI trong dai han phy thudc vao
cac yéu t6 ngoai sinh nhu tién bo cong nghé hay kich thich ting truong kinh té thong qua céi thién von con
ngudi, do d6 can gia ting dau tu vao gido duc, y té, co so ha tang cong nghé. Tai Viét Nam, tir dau nhiing
nam 2000, hé théng co sO ha t?mg cong ngh¢ da co sy cai thién va tién bo dang ké (Flor, 2001). Viéc cai
thién nay ciing gép phan mang lai nhitng loi ich cho nhitng nguoi nghéo & cac khu vuc nong thén. Cu thé,
ho ¢c6 thé d& dang tiép can thong tin, gido duc vadich vuy té tot hon thong qua viéc dau tu vé co sé ha téng,
cac thiét bi truyén thong, internet va cac ung dung cong nghé khac. Ngoai ra, Eftimoski (2022) chi ra quan
hé gitra HDI va GDP c6 mdi quan hé ca tiéu cyuc va tich cuc vi van dé phat trién kinh té va 6 nhim moi
truong. Khi bat dau phat trién kinh té, va dat dén mot mirc do nhit dinh, n6 da tac dong ti€u cuc dén moi
truong. Sau d6, phat trién kinh té di d6i v6i bao vé méi truong néu dat duge mirc thu nhap binh quéan dau
ngudi cao (Eftimoski, 2022). Dudi déy, tac gia di sdu hon vao ting diém nay.

Trudc tién, chung toi tdm tat cac tai liéu vé mdi lién hé gilia viéc sut dung nang luong tai tao va HDI. Mot
s6 nha nghién ctru cho thdy mbi lién hé lau dai giita tiéu thu ning luong tai tao va HDI (Flor, 2001), trong
khi nhitng nha nghién ctru khac khong tim thdy mdi lién hé nao giita ching (Taqi & cong su, 2021). Vi du,
Wang & cong su (2018) da kham pha mbi quan hé giira tiéu thu ning luong tai tao, ting truong kinh té va
HDI trong giai doan 1990-2014 ¢ Pakistan bang cach str dung phuong phap GMM. Két qua cho thiy tiéu
thy nang luong tai tao khong cai thién chi sé HDI ¢ Pakistan. Tuy nhién, Pata & cong su (2021) chi ra rang
su gia tang phat trién con ngudi va tiéu thy ning luong tai tao c6 anh hudng tiéu cuc. Cac két qua cua Akbar
& cong su (2021) cho thdy mdi quan hé nhan qua tiéu cuc mot chidu giita CO2 va HDI, didu nay ngu ¥ rang
CO2 lam suy giam dang ké strc khoe con nguoi. Nghién ciru ciia Zhang (2019) cho thay ning luong téi tao
anh huéng dang ké dén HDI & 79 qudc gia it ning lwong tir Nam A, chau Phi can Sahara. Do d6, dua trén
céc cudc thao luan trén, chiing toi phat trién gia thuyét sau:

HI: Néng liwong tdi tao tac dong tiéu cue dén chi sé phat trién con nguoi.

Thé gi6i da duge déi méi vé moi miat nhd vao cong nghé thong tin - truyén thong va ting cudng kha
nang tiép can thong tin va von con ngudi (Verma & cong s, 2022). Dic biét, & cac ving nong thén co thu
nhap thap thuong gip tré ngai trong viéc tiép can cac trién vong gido duc, trong khi d6 cong nghé thong
tin - truyén thong 1a mot cong cu thuc day nén gido duc md, gitp con nguoi tiép can thong tin da chiéu va
t6i wu hoa thoi gian. Vi vy, cong nghé thong tin - truyén thong co tiém nang phat trién dé loai bo nhing tre
ngai trong cudc sdng va cai thién mirc séng thong qua viéce tiép can voi gido duc va y té (De la Hoz-Rosales
& cong sy, 2019). Cac nghién ctru trude ddy xem xét rong rai moi lién hé gitta ICT va HDI nhu nghién ctru
ctia Acheampong & cong su (2022) cho rang cong nghé thong tin - truyén thong da tac dong tich cuc dén
HDI thong qua st dung hiéu qua co sé ha ting cong nghé tai 79 qudc gia. Tiép theo, Karaman Aksentijevié
& cong su (2021), De la Hoz-Rosales & cong su (2019) dua ra két luén twong tu cho ring céng nghé thong
tin - truyén thong c6 tic dong tich cuc dang ké dén HDI ¢ cac nudc thu nhap trung binh thap. Gan day,
nghién ctru cia Asongu & Le Roux (2017) ciing cho thdy ring viéc sir dung cong ngh¢ thong tin - truyén
thong va gido duc dai hoc ¢ thé anh hudng tich cuc dén cude sdng ctia con ngudi truc tiép hodc gian tiép.
Do d6, chung t6i xay dung gia thuyét nhu sau:

H2: Co s¢ ha tang cong nghé c6 vai tro quan trong trong viéc phdt trién chi s6 con ngueoi

Tang truong kinh té 1a yéu t6 quan trong trong sy phat trién kinh té cia mot qudc gia. Co6 mét s6 yéu to
¢6 thé tao diéu kién cho ting trudng kinh té, d6 1a su phat trién ctia con ngudi. Do d6, dé 1am r6 mdi twong
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quan trén di c6 nhiéu tranh luan giira cdc nha nghién ciru (Verma & cong su, 2022). Vi dy, Eftimoski (2022)
xem xét mbi quan hé giira GDP va HDI, két qua nghién ctru cho thdy su ting truong kinh té c6 tac dong
dang ké dén sy phat trién ctia con ngudi. Tuong tw, Mustafa & cong su (2017) d xem xét cac tic dong ctia
GDP va chi s6 HDI thuc nghiém tir cac nuée Chau A. Ho chirmg minh rang, phat trién con nguoi dong gop
tich cuc vao tang truong kinh té. Tuy nhién, Chikalipah & Makina (2019) lai cho rang ton tai méi quan lau
dai giita HDI va GDP. Tiép theo, Teixeira & cong su (2016) chi ra méi twong quan thuan chit ché giita GDP
va HDI, két qua nay déng thuén voi Taqi & cong su (2021), Wang & cong su (2018). Bén canh do, nghién
clru Suri & cong sy (2011) ¢6 cung két qua véi Amer (2020) va Sultana & cong su (2022) cho théy tat ca
céc khia canh ctia von con ngudi déu anh huong tich cyc dén ting truong ¢ cac nudc dang phat trién. Két
qua ngu ¥ rang tang truong kinh té thuc ddy qué trinh phat trién con ngudi va nguoc lai. Dya trén co sé d6
chung toi phat trién gia thuyét nhu sau:

H3: Téng trucng kinh té gdn lién voi phdt trién chi sé con ngudi

Tom lai, vai tro cong nghé thong tin - truyén thong, nang luong tai tao, GDP va HDI da nhan duoc sy
quan tam dang ké cua cac nha nghién ctlru, cac nha hoach dinh chinh sach (De la Hoz-Rosales & cong su,
2019). Tuy nhién, cac nghién ciru trudc ddy chwa co nhiéu thyc nghiém xac lap mbi lién hé giita chiing
va nhirng phét hién con mo ho. Diéu nay cho thay can phai nghién ciru thém dé lam rd mbi lién hé giita
céc bién. Ngoai ra, hau hét cac nghién ctru trude day tap trung vao cdc nhém nudce phét trién, bé qua cac
nuée dang va kém phat trién. Day 1a 1y do tai sao dé tai nghién ctru nay tap trung phan tich mdi quan hé
giita co so ha ting cong nghé, ting trudong kinh té, ning luong tai tao va chi sé phat trién con ngudi ¢
Viét Nam. M0 hinh lién quan duwgc mo ta trong Hinh 1.

Hinh 1: Khung Iy thuyét méi lién h¢ giira niing luwgng tai tao,
co s6 ha tang cong nghé, ting trwéng kinh té va chi so con nguwoi

Nang lugng tai tao
(REN)

AT RS
< . .z Co s& ha ting cong
Tang truéng kinh té %\ I:IS': nghé (ICT)

(GDP)

':G:' Mébi quan hé¢ tich cuc
== M&i quan hé tiéu cuc

.={> Méi quan hé dai han

Nguon: Tong hop tir nhém tdc gid

3. Phwong phap nghién ciru
3.1. Bién doi Wavelet chéo
Dé phan tich twong quan gitra hai chudi x(t) va y(t) trén cting mot khoang khong gian thoi gian - tan s,

Torrence & Webster (1999) di dé xuét dinh nghia phép bién d6i Wavelet chéo:
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WnXY(u' s) = an(u' S)Wny*(u' s) (1)

Trong do: u biéu thi vi tri, s 1a budc song tuong ung vaéi tung loai mién tan sd, con * biéu thi cho mdi lién
h¢ phtic hop gitia hai chuoi. W 1a phép bién doi mot chudi thoi gian lién tuc sang dang song.

3.2. Wavelet lién tuc

Bién d6i wavelet lién tuc w (s) cho phép chling t6i diéu tra hanh vi chung ctia chudi thoi gian cho ca tan

s6 va thoi gian. Wavelet dugc dinh nghia 1a:

W) = [ x®OFZ' Q. @

Trong d6 * biéu thi lién hop phirc va trong d6 tham s6 ty 18 s xac dinh liéu wavelet c6 thé phat hién cac
thanh phan cao hon hodc thap hon cta chudi x(t) hay khong khi di€u kién chap nhan dat duoc.

3.3. Wavelet két hop

Wavelet chéo cta hai chudi x(t) va y(t) c6 thé dugc dinh nghia la:

Wi (w,5) = Wi (w, )W "(ws) (3

Trong d6 u biéu thi vi tri, s 1a ty 1€ va * biéu thi lién hop phtc tap.
Torrence & Webster (1999) phat trién sy két hop wavelet co thé do chuyén dong dong thoi gitra hai chudi
thoi gian da chon. H¢ s6 wavelet binh phuong dugc dinh nghia la:

SGsHUWEY (ws)|D)
(s~ UWx (ws)|?)S(s =1 Wy (ws)|*)

R%(u,s) = 4)

Trong d6 S 1a tham sb 1am min cho thoi gian va tan sd. R2(u,s) nam trong khoang 0 < R3(u,s) < 1, tuong
tu nhu hé s6 twong quan néu gia tri ciia né gan bang 0, bang chimg vé su phu thudc 13n nhau yéu s& dugc
xac dinh va nguoc lai.

3.4. Dir li¢u
Béng 1: Mo ta dir liéu
Ky hiéu Bién Ngubdn dit ligu Do luing Nghs‘f;‘dfl‘fl‘; tl;‘zgc c6
Tane truén ) ) Eftimoski (2022),
GDP g ruong Ngén hang thé giéi | GDP binh quan dau nguoi Mustafa & cdng su
kinh té (2017)
. Ao, . A A oo | Kazar & Kazar (2014);
HDI .(;hl sO phat‘ ' UNDP Chi 0 thu nhap, tri thirc va strc Verma & cong su
trién con nguoi khoé (2022)
< . Sén luong dién trung binh hang Shahro'knl & cong su
Nang lugng tai N I < X = (2015);
REN Ngén hang theé giéi | ndm cho moi nguoi, duge do A
tao bang kilowatt-gio Foster & —cong  su
& g (2000).
ICT nhép khau (% tong kinh
ngach nhap khau)
Xuat khdu hang héa cong nghé |
Co s6 ha tin ) thong tin va truyén thong bao | Zarkovi¢ & cOng su
ICT oon n hég Ngan hang thé gidi | gom may tinh va thiét bi ngog}i (2022), Adedoyin &
g nehe vi, thiét bi thong tin lién lac, thiét | cong su (2020)
bi dién tir tiéu djmg, linh kién
dién tur va cac thiét bi khac thong
tin va hang hda cong nghé

Nguon: Tong hop ciia nhom tdc gid
Nghién ctru nay xem xét méi lién hé giita cac bién phat trién con nguoi (HDI), nang lugng tai tao (REN),
co so ha tang cong nghé (ICT) va ting trudng kinh té (GDP) ¢ Viét Nam. Dit liéu cho nghién ctru tir nim

2000-2021. Dong thoi, dit liéu hang nam trong nghién ctru duoc chiing t6i chuyén d6i thanh tin s hang quy

KinhtéPhat trién
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bang phuong phap Quadratic Match-Sum (Hung, 2022). Céc chi tiét khac lién quan dén cac bién duoc mé
ta trong Bang 1.

4. Két qua

4.1. Két qua twong quan

Hinh 2: Biéu do phan phdi va mdi twong quan theo cip ciia cac bién

GDP HDI ICT REN

-0.38 -0.47 0.34

CoROo0e0 O OOOG T
< _;,/ -
- <\~> -0.95
)
J povs

-mu.-,.. 50
G
( = -0.89

_::1- _/“"J
= b
x =N
-sp2dlld, . .......-.- \&.‘b

Nguon: Tinh toan cia nhom tdac gia

das

1OH

101

N3y

Hinh 2 mé ta phan bé dir lidu va mbi twong quan giira cac chi sé trong nghién ctru. Két qua cho thiy
su trong quan ca 4m va duong giita cac bién. HDI c6 muc twong quan thuan dbi voi bién ICT 0.9 va ¢
trong quan 4m d6i véi hai bién GDP va REN véi muc tuong quan lan luot 14 -0,38 va -0,95. Biéu do phan
tan cho thdy xu hudng tich cuc trong mdi twong quan duong giita HDI va ICT, va c¢6 xu huéng twong
quan am ddi véi HDI va GDP, HDI va REN. Bé udc tinh cuong do cia mdi quan hé nhan qua giita cac
bién, cac k¥ thuat wavelet s& duoc st dung trong phan tiép theo cta nghién ciru.

4.2. Thong ké mé td

Bing 2: Tém tit thong ké mé ta

Bién HDI GDP ICT REN
Trung binh 0,0549 0,4331 1,1752 3,0680
Trung vi 0,0555 0,4579 0,7430 3,1206

Gi4 tri 16n nhét 0,0592 0,5680 2,6146 4,8219

Gi4 tri nho nhit 0,0486 0,1018 0,3240 1,5234

D6 1éch chuén 0,0029 0,1046 0,7647 0,9755

D6 phing -0,4585 -1,6640 0,4343 0,0093

Do can bang 2,1587 5,5875 1,6576 2,0408
Jarque-Bera 17,037 195,48% % 28,121 %% 10,1248%*

Nguon: Tinh todn ciia nhém tac gid, 2023

Bang 2 thé hién cac sb liéu thé)ng ké cta cac bién HDI, REN, ICT va GDP tai Viét Nam. TAt ca cac bién
déu co gia tri trung binh dwong nim trong khoang tir 0,0549 dén 3,0680. REN c6 d¢ léch chuin cao nhét
0,9755, cho théy bién dong nhiéu hon so véi cac bién khac. HDI ¢6 d6 1éch chuan thép nhét (0,0029), cho
thay dir liéu it bi bién thién hon. HDI va GDP c¢6 phan phdi 1éch trai v6i hé sb 4m lan luot 14 -0,4585 va
-1,6640, trong khi ICT va REN c¢6 phan phdi 1éch phai véi hé sé duong lan lugt 13 0,4343 va 0,0093. Bdi
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v6i két qua cua phép thir kiém dinh Jarque-Bera cho thdy tat ca cac bién déu khong c6 phan phdi chuin
v6i y nghia théng keé.
4.3. Két qud phan tich wavelet
Hinh 3: Wavelet lién tuc

ICT GDP

Period
Period

12

1/4
32

18

64 116

1132

2015 2021
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Nguon: Tinh todn ciia nhém tdc gid

Tiép theo, ching t6i sir dung wavelet lién tuc (WPS) dé phéan tich su bién dong cua cac chi sb HDI,
ICT, GDP va REN tai Viét Nam trong giai doan tir quy 1 ndm 2000 dén quy 4 nam 2021. Két qua cho
thay rang tit ca cac chi s6 nay déu c6 mirc 46 bién dong thap trong thoi gian nghién ciru, duoc mo ta bang
cac vung mau doé thé hién su bién dong manh, trong khi mau xanh lam, xanh lyc va mau vang cho théy
d6 bién thién yéu hon. Khong c6 ving mau ndi 18n trén tit ca cac 6, cho thay sy on dinh cua cac chi sb
HDI, ICT, GDP va REN tai Viét Nam trong giai doan mau dugc nghién ctru.

Nghién ctru 4p dung ky thuat bién doi wavelet chéo (XWT) dé phén tich phwong sai gitra cac cip bién,
bao gdom GDP-HDI, ICT-HDI va REN-HDI. Phan tich XWT cho thy cdc mili tén phan bén trong hinh
n6n hdn loan rai rac & cac mién tan s tir thap dén cao, cho thy sy twong quan gitra GDP-HDI, ICT-HDI
va REN-HDI ¢ tat ca cac mién tan sb. Diéu nay cho thay rang trong khoang thoi gian tir 2000-2021, mbi
quan h¢ giita cac bién s6 nay & Viét Nam d bi anh hudng ca bén trong va bén ngoai.

Sau khi thiét 1ap mbi quan hé giita cac bién HDI, REN, GDP va ICT, nghién ctru nay st dung k¥ thuat
WTC dé udc lugng mbi twong quan va quan hé nhan qua giita chung. K§ thuat WTC mot cach c6 hé thong
vé su déng chuyén dong theo tan sb thoi gian cua cac bién REN, GDP va ICT ddi v6i HDI tai Viét Nam.
Hinh 4 biéu thi céac ky han ngén, trung binh, dai han bﬁng cac khoang tan sb 0-4, 4-8, 8-32 va 32-64. Truc
doc va truc ngang trong hinh mo ta tan sé va thoi gian, twong tng. Mau vang dén do biéu thi sy phy thudc
thap va cao gitra cac chudi, con mau xanh lam dén xanh luc ngu ¥ dén sy twong quan yéu. Nghién ctru
cling x4c dinh mdi quan hé nhan qua va su khac biét vé pha giita cac bién HDI, GDP, REN va ICT. Cac
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mili tén chi sang phai (—) biéu thi twong quan duong va miii tén chi sang trai («) biéu thi twong quan
am. Hudéng sang trai va hudng Ién trén (), sang phai va huéng xudng ( biéu thi tham s thir hai din (gay
ra) tham sb dau tién. Nguoc lai, néu mili tén chi sang phai va hudng 1én (hodc sang trai va hudng xudng
( thi m6 ta rang bién dau tién dan (gdy ra) tham sd thi hai.

Hinh 4: Bién di Wavelet chéo
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Hinh 5a: Wavelet két hop giita GDP - HDI
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Hinh 5a cho thay WTC giita GDP va HDI ¢ Viét Nam trong khoang thoi gian tir Quy 1 nam 2000 dén
Quy 4 nam 2021. Trong khoang thoi tir 2000 dén 2004, mili tén hudng sang trai, diéu nay ngu y rang
GDP va HDI c6 tuong quan dm, manh. Tuy nhién tor ndm 2004 — 2012 (quy 4 — 8), miii tén hudng sang
phai, didu nay chung to gitta GDP va HDI c6 tuong quan duong, manh. Hon nita, ¢ tin suit trung binh
thap va cao tir nam 2013 dén nam 2021, xuat hién miii tén chi hudng sang trai va hudng 1én. Diéu nay
chi ra rang giira GDP va HDI c6 tuong quan 4m, manh va HDI dong vai tro 1a bién dan dau. Nghia la
trong dai han thi HDI ¢6 vai trd quan trong trong viéc thiic dy ting trudong kinh té tai Viét Nam. Doi
chiéu vai thyc tién kinh té - xa hoi & Viét Nam, két qua nay kha phu hop. Dién hinh nhu trong giai doan
ttr 2000 - 2004, khi Viét Nam con dang trong qué trinh mé ctra hoi nhap kinh té con nhiéu kho khin va
chua 6 sy dau tu manh mé& vé y té va gido duc. Két qua nay twong ng vdi cac nghién ctru ciia Amer
(2020) va Eftimoski (2022).

Hinh 5b: Wavelet két hop giira ICT - HDI

WTC: ICT-HDI
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Hinh 5b cho thdy WTC giita ICT va HDI. Quan sat cho thdy trong phan hinh nén chu yéu l1a mau do dam,
& cac tan sudt khac nhau gitta nim 2000 va 2006, cac mili tén da phan hudng sang phai twong quan duong,
manh va ciing pha v&i chi s HDI din dau. Ngoai ra, trong ngén han (tin suit cao va trung binh) tir nim 2007
dén 2010 (quy 4 — 8), cac thong sé déu léch pha voi ICT dan dau. Bén canh do, tir naim 2018 — 2021 (quy
4 —32) cac miii tén hudng sang phai, cing pha véi HDI dan dau. Két qua nay minh hoa rang, viéc tang trinh
d6 khoa hoc cong nghé di kém véi viée gia ting chi HDI. Trong giai doan déu ciia nghién ctru, Viét Nam c6
nhiéu sy tap trung dau tu vao vao ha tang ki thuat va ha tang nhan lyc dé tap trung phat trién kinh té sau khi
mo cira. Sau nhitng ndm 2000 do phii ICT ngdy cang md rong va tao ra duoc nhiéu tiém ning vé kinh té thu
hut cac nha dau tu trong linh vuc cong nghé thong tin - truyén thong tai Viét Nam. Nhirng két qua nay phu
hop voi két qua cua Teixeira va cong su, (2016) va Sultana va cong su (2022).

Méi quan hé giita REN va HDI, Hinh 5¢ cho thiy mdt mang mau dé xuat hién ¢ mién tin s trung binh
va cao va miii tén hudng sang trai va hudng xudng trong giai doan 2000 — 2004, diéu nay chi ra ring REN
va HDI ¢6 twong quan 4m, manh va REN 14 bién din dau. Tuy nhién tir 2004 - 2009, & mién tan sé thap, cac
miii tén da phan hudng sang phai, twong quan duong, manh va ciing pha véi chi s6 HDI 14 bién din dau.
Trong giai doan 2014 — 2021, & mién tan s trung binh - thap cdc miii tén hudng sang trai tvong quan am,
manh va 1éch pha véi REN 14 bién din dau. Trong mién tin suét cao trong giai doan 2005 — 2011 c6 xuat
hién m¢t mang mau xanh va hudng miii sang trai chimg to giai doan nay tuong quan gitta REN va HDI la
yéu va am, nghia 1a REN s& gitip nang cao chi s6 HDI 6t trong ngin han, con trong dai han, thyc sy HDI
s& thiic ddy viée ting st dung ning lugng tai tao. Do do, dau tu vao ning luong tai tao gitip nang cao chét
lwong madi trudng va ngugce lai. Didu nay ciing phi hop véi thue té tai Viét Nam. Ké tir khi nhitng tri thic vé
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nang lugng tai tao dugc phé bién tai Viét Nam d tao ra budc tién mai trong linh vyc nay nhu céac dy an thi
diém vé viéc sir dung ning luong mit troi vao nhitng nam 2002 va nhitng du 4n sir dung ngudn ning luong
gi6 dau tién vao thoi diém ndm 2013 da giup Viét Nam giam di phan nao ap lyc vé can kiét tai nguyén thién
nhién va suy thodi moi truong. N6i mot cach don gian, thi ning lugng tai tao s& gitip nang cao chi s HDI
trong ngan han, con trong dai han, HDI s& thiic day viéc ting sir dung nang lugng tai tao. Két qua nay dugc
ung ho boi nghién ctru cua Zhang (2019) va Teixeira & cong su (2016).

Hinh 5c¢: Wavelet két hop giira REN - HDI
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4.4. Kiém dinh Breitung — Candelon

Dé danh gia mirc d6 chéc chin cua két qua nghién ctru vé mdi quan hé gitta HDI va GDP, REN, ICT
& Viét Nam, tac gia da st dung kiém dinh nhan qua quang phd cia Breitung & Candelon (2006). Hinh
6 cho thay ¢ céc tan s6 khac nhau (0-1, 1-2 va 2-3), mdi quan hé nhan qua giita HDI va céac bién doc lap
twong g 1a dai han, trung binh va ngin han. Dong mau do va mau xanh biéu thi mutc y nghia lan luot
5%, 10%.

Két qua Hinh 6 cho thdy mdi quan hé nhan qua giita HDI va GDP ton tai hai chiéu trong ngan han va
dai han & murc ¥ nghia 5% va 10%. Tuy nhién, khéng c6 mdi quan hé nhan qua giita HDI va REN, ICT
duoc tim thay (Verma & cong su, 2022). Nhitng két qua nay tung ho két qua dat dugc cia phuong phap
Wavelet.

Trong nghién ciru ndy, tic gia tap trung vao phan tich mdi quan hé giita cac chi s6 ICT, REN va GDP
dbi vé6i chi s6 HDI tai Viét Nam. Nghién ciru cho thdy ton tai méi quan hé nhan qua giita ning lugng tai
tao, co s& ha ting cong nghé, ting truong kinh té va chi sé con ngudi & cac khia canh khac nhau. Thu
nhat, két qua cho thay rang GDP c6 tac dong tiéu cuc dén HDI trong ngin han nhung lai ¢6 tac dong tich
cuc dén HDI trong dai han. Do do, trong thoi gian téi can ting cudng dau tu vao co sé ha ting gido duc,
nghién ctru dé thich tmg vé&i bdi canh toan cau héa. Thir hai, niang luong téi tao va cong nghé thong tin -
truyén théng déu co tac dong tich cuc dén HDI va GDP. Vi vy, trong nhiéu nim trd lai day ning luong
sach dugc dau tu nghién ctru va khuyén khich str dung trén toan cdu nham giam phu thudc vao dau mo, giam
6 nhiém moi truong 1a giai phap hiru hiéu nhim han ché sy nong 1én toan cau. Thir ba, ddi véi viéc dat duoc
su phét trién bén vitng, can hd trg nang cao cong nghé thong tin - truyén thong va chi sé HDI. Nhitng
phat hién trén nhat quan vdi cac nghién ctru ciia Chikalipah & Makina (2019), Wang & cong su (2018). Do
do6, phat hién cta chiing t61 co nhiéu thong tin hon so vai tai liéu hién co, von chi cho théy tac dong cua
céc chi s6 trén 1a hai chidu hodc mét chiéu, hodc khong co tac dong.
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Toém lai, tang trudng kinh te, sit dung nang lugng tai tao va dau tu vao co so ha tang la nhiing yéu to
quan trong trong vié€c cai thién HDI tai Viét Nam. Viéc hi€u rd v€ moi quan hé nay c6 thé giap Viét Nam
cai thién mtrc song cua nguodi dan, thu hit cac nha dau tu va cai thi€én moi quan hé kinh té vdi cadc quoc

gia khac.

2

Hinh 6: Quan h¢ nhin qué quang phd Breitung-Candelon
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5. Két luin va ham y chinh sach

Nghién ciru xem xét tic dong ting truong kinh té, nang lugng tai tao, co sé ha ting cong nghé 1én chi sb

phat trién con nguoi tai Viét Nam trong giai doan 2000-2021. Két qua thuc nghiém cho thiy GDP tac dong

tiéu cuc trong ngén han va tich cuc trong dai han ddi véi HDL. Bén canh d6, ddi véi hai truong hop HDI -

ICT va HDI - REN ¢6 mdi quan hé tich cuc hai chiéu trong cac mbc thai gian ngén, trung va dai han déc
biét 1a khi ICT va REN 1a nhing yéu t6 then chdt trong thoi dai kinh té sd va dap ung duoc cac tiéu chi ca

phat trién bén viing va con ngudi.

S6 315 thing 9/2023 23 Kinh téPhit trien




Nhom chinh sach sau day dwoc khuyén nghi dua trén két qua thuc nghiém cua tac gia dé gitp giai quyét
thach thirc trong viéc phat trién bén viing vé con nguoi.

Thit nhdt, két qua cho thdy mbi quan hé nhan qua hai chiéu giita GDP va HDI, diéu nay ham ¥ ring nén
kinh t& Viét Nam nén tap trung nhiéu hon vao viéc nang cao chi sb con ngudi, vi chi khi con ngudi duge
phat trién va dau tu vé mat gido duc, strc khoé din dén trién vong ting trudng kinh té.

Thit hai, nang lugng tai tao tac dong tich cyc hai chiéu va dang ké dén viéc phat trién chi s6 con nguoi.
Vé vén dé nay, chinh phi nén khuyén khich d4u tu nhidu hon vao cac du 4n xanh ciing nhu sir dung ning
lugng sach dé dat dugc nhiéu két qua tich cuc hon trong tuong lai.

Thit ba, cac phat hién cho thay ICT c6 mdi lién hé tich cyc hai chiéu voi HDI, diéu nay ngy ¥ ring sy gia
tang cua ICT s& dan dén sy gia ting phat trién vé chi s6 con ngudi. Do d6, dé khuyén khich phat trién chi
s6 con ngudi, chinh phu Viét Nam sé tiép tuc dau tu vao co so ha ting giao thong, nudc sach, vién thong,
diéu nay sé& thiic day, nang cao chat luong chi sb phat trién con nguoi.

Tém lai, nhitng két qua nay cho thay, dé thiic ddy phat trién HDI, cac nha hoach dinh chinh sach cta Viét
Nam nén chu trong dau tu cong nghé thong tin - truyén thong va tim kiém ngudn ning luong méi, tir d6 chi
s6 con ngudi duoc nang cao, kinh té phat trién bén viing. Mic du nghién ctru ctia chiing t6i ¢6 nhitng dong
gop tich cuc, tuy nhién con han ché vé d6 dai va ¢& miu nghién ctru. Vay nén, s€ rat hitu ich néu cac nha
nghién ciru sau tién hanh thém cac nghién ctru va ké thira co lién quan dén méi lién hé nay bo sung ca vé
mit 1y thuyét, thyc tién.
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Tom tat

Dan 56 la bién s6 dau vao ciia moi qud trinh phat trién, trong dé c6 gido duc. Dén s6 tac déng
16i phat trién gido duc khi cdc thanh t6 cia dan sé nhw quy mé, co cdu va phdn bé dan cu
thay doi. Viét Nam sé can “moc” quy mé dan sé 100 triéu dan vao nam 2023. Quy mé dén sé
I6n ciing doi hoi quy mé hé théng gido duc phdi phdt trién twong tmg. Pdy la mot dp lic 16,
nhiéu thach thirc déi VOi trinh do phdt trién ciia hé thong gido duc Viét Nam. Tuy nhién, nhitng
bién doi trong co cau tudi ciia a’an 56 lai mang lai co hdi cho nang cao chdt lrong gido duc
khi ma quy mo dan so trong d¢ tudi phé cdp gido duc c6 xu hudng giam di, ¢6 nghia gitip tiét
kiem duwoc cac nguon lwc chi cho gido duc. Phdn tich cac dir liéu hién trang ciing nhu dit liéu
du bado giup woc luong dwoc co hoi va thach thurc cua quy mo va co cdu dan s6 tac dong toi
hé théng gido duc Viét Nam giai doan 2023 — 2030.

Tir khoa: Quy m6 dan s6, Co ciu dan sb, Phat trién giao duc, Chat luong giao duc, Anh huong
ctia dan s6 toi phat trién gido duyc.

Ma JEL: 121, J11

Influence of Population on Educational Development after Vietnam passed the
“milestone” of population size reaching 100 million people

Abstract

The population is the input variable of all development processes, including education.
Population impacts education development when the components of the population such as
the population’s size, structure, and distribution change. Vietnam will pass the “‘milestone”
of a population size of 100 million people by 2023. The large population also requires the
education system to grow accordingly. This is great pressure and many challenges for the
development level of the Vietnam education system. However, changes in the population age
structure provide opportunities to improve the quality of education as the population size in
the age of universal education tends to decrease, which means saving more resources for
education development. Analysis of the current data and the forecasted data helps estimate
the opportunities and challenges of the changed population size and structure affecting the
Vietnam education system in the period of 2023 - 2030.

Keywords: Population size, Population structure, Education development, Quality of
education, Influence of population on education development.

Ma JEL: 121, J11
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1. Pat van dé

Dan s6 1a bién s6 ddu vao ctia moi qua trinh phat trién. Quy mé dan s, phan bd dan s hay di bién dong
dan cu sé tac dong t6i phat trién bén vimg vé kinh té, phat trién bén viing vé xa hoi va kha niang bén viing vé
moi trudng. Mic di, giam sinh di dugc thuc hién trong nhiéu thap ky qua song dong lyuc gia tang dan sd &
Viét Nam van khién cho hang nim quy mé dan s ting thém hon 1 triéu nguoi. Vao khoang gitra nam 2023
nay, quy mo dan s6 Viét Nam s& can moc 100 triéu nguoi va Viét Nam chinh thtrc gia nhap nhom 15 quéc
gia trén thé gi6i co quy mé dan sé 16n hon 100 triéu dan. Vi quy mo dan sé 16m, loi ich tir “du loi lao dong”
c6 thé dong gop cho phat trién kinh té. Dong thoi, nhitng ap luc dan s6 van tiép tuc duy tri va anh hudng 1én
moi mat doi séng kinh té - xa hoi, dic biét 1a 1én gido duc va dao tao. Mirc sinh giam nhiéu ndm trude day
c6 thé khién s lugng dan trong do tudi di hoc giam di, tao co hdi cho viéc dau tu nang cao chét luong gido
duc. Tuy vay, hang nam mot lyc lugng l6n thanh thiéu nién van tiép tuc bude vao tudi lao dong, tham gia
vao lyc luong lao dong xa hoi va tiép tuc tao ap luc ddi véi dao tao va day nghé khi ma ty 1¢ lao dong da qua
dao tao & Viét Nam van con thap.

Bai viét nay s& phan tich nhitng anh hudng cta quy mé dan sé 100 tridu dan téi quy mo, chét lugng cua
gido duc, dong thoi bién dong quy mé dan sb t6i phat trién hé théng gido duc giai doan 2023 — 2030 khi Viét
Nam dang phai thuc hién Chién lugc Dan s giai doan 2019 — 2030, Chién luoc phat trién kinh té - xa hoi
giai doan 2021 — 2030, tAm nhin 2045 ciing nhu Cac muyc tiéu phat trién bén vitng dén nim 2030 vé gido duc
(SDG 2030). Cac phén tich mé ta va phan tich xu huéng vé bién d6i ctia dan sé Viét Nam qua céac giai doan
trong bai duoc thuc hién dya trén phan tich cac ngudn dit liéu sin c6 (thir cap), gdm Két qua ciia Téng Didu
tra Dan s va Nha ¢ cac nim 2009 va ndm 2019; s6 liéu Dy bao dan s6 Viét Nam giai doan 2019 — 2069
do Tong cuc Thong ké thyuc hién. Cac phan tich vé gido duc trong giai doan 2011-2020 dugc thuc hién dya
trén s lidu théng ké cta B9 Giao duc va Pao tao hang nam. Céc chi tiéu gido duc giai doan 2021-2030 da
duoc tac gia thuc hién du bao theo phwong phap ngoai suy bang ham s toan hoc (ham tuyén tinh hodc ham
s6 mil, tuy thude vao téc do ting, giam cia cac chi tiéu thong ké qua cac nim trong qué khir). Phan tich tac
dong cua bién doi dan sb t6i phat trién giao duc duoc thuc hién dua theo Khung 1y thuyét vé quan hé Dan
s va Phat trién.

2. Co s6 Iy luan: Tac dong ciia din sb téi gido duc trong moi quan hé din sé va phat trién

N6i dén dan sb 1a néi dén quy md, co cau, phan bd va nhitng thanh té gdy nén su bién dong cia ching
nhu: sinh, chét, di cu. Céc qua trinh dan sb (sinh, chét, két hon, ly hon, di cu) bao gio cling dién ra trong
khung canh kinh té - x4 hoi va moi truong nhit dinh. Trén thé gidi, khai niém vé “Phét trién” ciing di tir don
gian toi “Phat trién bén viing” bao trum cac mat ctia doi séng xa hoi, nghia 1a phai gin két su phat trién kinh
té voi thue hién tién bo va cong bang xa hoi, gin gitr va cai thién méi truong, gitt virg 6n dinh chinh trj - xa
hoi, dam bao qudc phong, an ninh (Nguyén Dinh Cir, 2012; United Nation, 2022).

Dén nay, ca Iy luan va thyc té déu chimg t6 ton tai mdi quan hé hai chiéu, chuyén hoa nhan qua giita dan
s6 va phat trién (Nguyén Dinh Ctr, 2012; United Nation, 2022). C6 thé dién giai 6 hon ndi dung va co ché
tac dong ctia quan hé “dan s&” va “phat trién” bat dau tir cac qué trinh dan s6: sinh, chét va di cu. Mirc d6 cua
céc qué trinh nay cao hay thap, nhiéu hay it, quyét dinh tinh trang dan s ¢ ting lanh tho, tai mot thoi diém
nhat dinh ca vé quy mé, co cau 1an phan b dan s6. Két qua nay sé tac dong theo nhiéu cach khac nhau dén
qua trinh phat trién, nhu tiéu dung hang hoa va dich vu nhu luong thuc, nha o, y té, gido duc; ty 18 tiét kiém
va tai dau tu, sit dung cac ngudn von (con ngudi, vat chét); khai thac va sir dung tai nguyén, méi trudng;
cac chi tiéu cong cong, v.v. Cac qua trinh phat trién lai dan t6i cac két qua ciia phat trién nhu thu nhap, phan
phéi thu nhap; mirc d6 dam bao viéc lam; chat luong méi trudng; tinh trang cong nghé; tinh trang sirc khoé
va trinh do phat trién ctia hé thong y té; trinh d6 hoc van va sy phat trién hé thong gido duc; dia vi phu ni,
v.v. Cac két qua ctia phat trién, dén lugt no, s& tac dong manh dén cac qua trinh bién dong dan s gom: sinh,
chét, di cu. Cu thé nhu trinh d9 phat trién kinh té - xa hoi cao s& khién cho mirc sinh va mirc chét déu giam
thip nho thanh twu trong y té va nhan thirc vé ich loi ctia quy mé gia dinh nho cta nguoi dan. Trinh do phat
trién kinh té - xa hoi cia mot ving han ché co thé 1a nguyén nhan thuc day ngudi dan di cu, roi khoi ving
d6 hodc nguoc lai mot ving kinh té - xa hoi phat trién 1a dong luc thu hut ngudi nhap cu dén (Nguyén Pinh
Ctr, 2012; Luu Bich Ngoc, chu bién, 2020).
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Hinh 1. Khung 1y ludn vé mdi quan hé din s6 va phat trién

Qua trinh phat trién

- Tiéu dung hang ho4, dich vu
(lwong thuc, nha 6,y té, gido
- Quy md dén sf')o duc...)

- Co cau theo tudi/giéi - Ty 18 tiét kiém va dau tu

- Phan bo theo khong gian - Sir dung vén con nguoi

- Sir dung vén vit chat

- Khai thac va sir dung tai
nguyén, méi truong

A - Chi tiéu c6ng cong

Keét qua dan so

A 4

Két qua phat trién

Qua trinh dan sb - Thu nhdp, phan phoi thu nhap
- Sinh < - Viéc lam
- Chét - Tinh trang gido duc
- Di cw - Tinh trang chiam séc y té, sirc khoé

va dinh dudng
- Chat lugng méi truong

Nguén: Nguyén Dinh Cir (2012)

Gi4o duc 1a mot bién sé quan trong ctia phat trién. Xét vé mdi quan hé gitra dan sé va gido duc, su thay
d6i vé quy mé va co cau cua dan so s& anh huong dén sy phat trién vé quy mé, co cau va chit luong ctia hé
thdng gido duc (United Nation, 2022). Tac dong truc tiép thé hién & chd quy mé dan s 16n 1a diéu kién dé
thiic ddy mé rong quy mo cua hé thong gido duc. Hau hét & cac nudc dang phat trién, do mirc sinh cao nén
co cdu dan s6 tré, thap tudi dan sé co ddy mé rong. Do do, co cdu ctia nén gido duc thong thudng sé 1a: S6
hoc sinh bac tiéu hoc 16n hon (>) s6 hoc sinh bac trung hoc co s 16n hon (>) sb hoc sinh béc trung hoc phd
thong. Nguoc lai, nhitng nudc ¢ co cau dan sb gia, ty 1 dan sb trong do tudi dén truong ngay cang giam,
cAu tric cia nén giao duc co thé xay ra theo hudng: S4 hoc sinh bac tiéu hoc it hon =) s6 hoc sinh bac trung
hoc co s it hon (<) s6 hoc sinh bac trung hoc phd thong. Quy md déan sb cac do tudi thay d6i dan ti quy
mo hé thdng gido duc bao gdm sb trudng hoc, s6 16p hoc, s6 gido vién ciing ting 1én hodc giam di twong tmg
voi 86 lwong hoc sinh nhap hoc (Luu Bich Ngoc, chu bién, 2020).

Quy md hé thdng gido duc va chit lugng gido duc cling c6 mbi quan hé bién ching v6i nhau trong diéu
kién ngudn luc han hep, dic biét nhu trong bdi canh ctia cac qudc gia dang phat trién. Quy mé dan s6 16n
thiic ddy tao ra quy mé ctia hé thong gido duc 16n néu mubn dap tmg muc tiéu ciia thyc hién giao duc phd
cap hay gido duc bit budc. M rong quy md ctia hé théng dé dam bao moi tré em duoc t6i truong s& anh
hudng toi ngudn lue danh cho cai thién chét luong gido duc (Nguyén Pinh Cir, 2012; Luu Bich Ngoc, chii
bién, 2020).

3. Bién dong quy mé dan s6 Viét Nam va thoi diém can mdc 100 tri¢u dan

Sau khi dat murc sinh thay thé (TFR = 2,1) vao nam 2005, tdc do gia ting quy md dan sb cua Viét Nam
giam dan so véi nhitng thap ky trudc song van & mirc khoang 1%/nam. Vao Tong diéu tra Dan sé va Nha
& ngay 1 thang 4 ndm 2009, Viét Nam c6 quy mé dan s6 12 85.846.997 ngudi, dimg thir 3 ¢ khu vuc Pong
Nam A va ding thir 13 trén thé gioi (Tong cuc Thong ké, 2010). Dén Tong diéu tra Dan sé va Nha & ngay
1 thang 4 nam 2019, Viét Nam c6 quy mo dan sé 1én 96.208.984 ngudi, ting thém hon 10 triéu ngudi trong
vong 10 nam (Téng cuc Thong ké, 2020b). Vao khoang giita nim 2023 nay, quy md dan s6 Viét Nam sé
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chinh thirc “can” mdc 100 triéu dan (Hinh 2). Theo du bao cua Tong cuc Théng ké (2020a), Viét Nam s& co
quy mé dan sb dat 105 tridu ngudi vao ndm 2030 va khoang 114 triéu ngudi vao nim 2045.

Véi quy mb dan s dat ngudng 100 triéu ngudi, ndm 2023, Viét Nam c6 khoang gan 70 triéu ngudi trong
dd tudi lao dong (15-64 tuéi) (Téng cuc Théng ké, 2020a). Thuc té, du loi lao dong dong gop truc tiép cho
ty 1¢ tang truong kinh té néi chung da dimg lai tir nam 2017, song quy mo lao dong 16n van 1a mot ngudn
luc quan trong cho ting truéng va phat trién dit nuéc (Luu Bich Ngoc, 2015). Tuy nhién, yéu té chét luong
lao dong va ning sut lao dong thoi gian ndy can phai phat huy néu khong mudn roi vao “biy thu nhap trung
binh”. Giao duc va dao tao khong chi la quéc sach dé tao nén con nguoi Viét Nam phat trién toan dién vé
durc, tri, thé, my va tré thianh cong dan mang khat vong phat trién dat nudc trong twong lai, giao duc va dao
tao con phai tao nén ngudn nhan lyc chét lwong — mot trong 3 khau dot pha giup thiic day phat trién dit nude
trong giai doan méi (Ban chip hanh Trung wong Dang Cong san Viét Nam, 2020).

Hinh 2. Quy mé din s Viét Nam qua cac nim 2009 — 2030
120,000
104,524 105,219

99.939 100,770 101,571 102,340 103,085 103,812
100,000 96,_209 o T T -
85,847

80,000

60,000

40,000

20,000

2009 2019 2023 2024 2025 2026 2027 2028 2029 2030

Nguon: Tong cuc Thong ké (2020a)

4. Quy mé dén s6 16n va ap luce d6i voi quy md hé thong gido duc cic cap

Theo tinh toan tir s6 liéu ctiia Tong cuc Thong ké (2020a), naim 2023, quy mé dan s6 Viét Nam duoc du
béo can mbe 100 triéu dan thi c6 to1 36,941 tri¢u ngudi trong do tudi tir 0-24, do tudi di hoc ttr bac gido duc
mam non tGi dai hoc. Cu thé, Viét Nam ¢6 khoang 8,878 tri¢u tré em trong do tudi nha tré va mau giao (tr
0-5 tudi); 8,496 tridu tré em trong do tudi hoc tiéu hoc (6-10 tudi); 6,219 triéu tré em trong do tudi hoc trung
hoc co s0; 4,348 tri¢u tré em trong do tudi hoc trung hoc phé thong (15-18 tuéi) va khoang 9,0 triéu nguoi
tir 18-24 c6 thé tham gia vao cp hoc cao dang va dai hoc.

V6i ty 16 huy dong tré t6i truong & bac nha tré méi dat khoang 30% dén s6 tir 0-3 tudi, nude ta hién ciing
dang c6 khoang 66.750 nhom tré. Vi ty 1¢ huy dong tré téi truong ¢ do tudi 5 tudi dat 93%, hién ca nudc
¢6 157.957 16p mau gido mam non. Chit luong gido duc ciia bac hoc gido duc mam non van dang 1a thach
thue. S6 giao vién/nhom tré chi méi dat 2,0 gido vién/nhom tré, trong khi chuén mong muén 12 2,5 giao vién/
nhom tré. O bac gido duc mam non, si s6 hoc sinh/16p van dang ¢ mirc 27 em/16p, trong khi mong mudn con
sO nay chi dudi 25 em/16p. SH gido vién/I6p van dang chi 1a 1,9 gido vién/I6p, trong khi mong muén 1a 2,2
giao vién/lop (Luu Bich Ngoc, 2023; Vién Khoa hoc Giao dyc Viét Nam, 2022).

Vi gido duc tiéu hoc, Viét Nam di hoan thanh phé cap tiéu hoc tir nhiéu nam trude va dang thyc hién
“gido duc bt bude” dbi voi bac tiéu hoc, ty 1¢ nhap hoc dung tudi cua hoc sinh tiéu hoc dat 98% dan s
trong do tudi (B0 Gido duc va Dao tao, 2023a). Gido duyc trung hoc co s& hét 16p 9 cling da dat mirc do phé
cap trong nhitng ndm gan day. Ty 1¢ nhap hoc bac trung hoc co so diing tudi dat 93% dan s6 trong do tudi.
Thuc hién phan ludng huéng nghiép, dén bac trung hoc phd thong, ty 18 nhap hoc chung cép trung hoc phd
thong dat 70-72% dan ) trong do tudi (Vién Khoa hoc Gido duc Viét Nam, 2022). Nam hoc 2022-2023, ca
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nude co khoang 12.242 trudng tiéu hoc véi 296.774 16p hoc; 8.584 trudng trung hoc co sd voi 176.205 16p
hoc; khoang 2,341 trudng trung hoc phd thong vai 88.135 16p hoc. Ngoai ra, con c6 2.645 trudng tiéu hoc
va trung hoc co s&; 565 truong lién cip trung hoc co sé va trung hoc phd théng (Luu Bich Ngoc, 2023).

Bang 1. Quy mé ciia hé thong gido duc Viét Nam, 2023

Chi tiéu Nha tré Maiu giso Tiéu hoc THCS THPT
Dan sb (nghin nguoi) 4.450 4.428 8.496 6.219 4.348
Ty 18 nhap hoc dang tudi - 97% 98% 92,5% 73,0%
Téng s6 16p hoc/nhom tré 66.750 157.957 296.774 176.205 88.135
S hoc sinh/16p 18,0 27,0 30,0 31,0 36,0
S gido vién/1op 2,0 1,9 1,4 2,0 2,4
S6 hoc sinh/gi4o vién 10,0 14,0 21 18 15,0

Nguoén: Lwu Bich Ngoc (2023)

Xem xét cac chi tiéu vé diéu kién dam bao chét lugng gido duc ¢ bac tiéu hoc cho théy, twong ung voi
quy md sd 16p hoc di 16n song si sd hoc sinh tiéu hoc/1op van dang & muc 30 hoc sinh/16p, trong khi chi
tiéu chuan cho cap hoc nay 1a 25 hoc sinh/16p. S6 gido vién/I6p 1a 1,4 gido vién trong khi mong mudn 14 1,8
gido vién. S6 hoc sinh/gido vién 1a 21 hoc sinh/giao vién trong khi mong mudn 1a 13 hoc sinh/gido vién. O
béc trung hoc co s0, cac chi s6 nay con thap hon. Si sd hoc sinh/Iép hién dang & khoang 33-35 hoc sinh/16p,
trong khi chi s6 dat chuédn 1a 25 hoc sinh/Iop; chi khoang 2 gido vién/Iép hoc trong khi chi sé dat chuén 1a
2,5 gido vién/16p; khoang 18 hoc sinh/gido vién trong khi chi s6 dat chuan 1a 10 hoc sinh/gido vién. Tuong
g, & bac trung hoc pho thong, nhing chi tidu nay 1a 38 hoc sinh/16p trong khi mong mudn 1a 30 hoc sinh/
16p; khoang 2,4 gio vién/Iép trong khi mong mudn 1a 3,6 gido vién/16p; khoang 15 hoc sinh/gido vién trong
khi mong mudn 1a 8 hoc sinh/gido vién Luu Bich Ngoc, 2023; Vién Khoa hoc Giao duc Viét Nam, 2022).

Ngoai hé thdng gido duc chinh quy, hé thong gido duc thudng xuyén ciing phai dap tng cho sé luong 16n
nhitng hoc sinh khong vao hoc trong cac trudng trung hoc phd thong, chiém khoang 30% dén sé sau trung
hoc co s6. Hé théng gido duc dai hoc Viét Nam voi gf?m 400 co s& gido duc dai hoc dang dung nap gén 1,9
triéu sinh vién, chiém khoang 21% dén s trong d6 tudi tir 18-24 (Luu Bich Ngoc, 2023). Theo Ngan hang
Thé gidi (2023), ty 1& nhap hoc dai hoc ctia dan s6 trong do tudi & Viét Nam thap nhat so voi cac nudce trong
khu vic Pong Nam A.

Quy mo dan sb trong d6 tudi téi trudng 16n doi hoi quy mé hé thdng gido duc ciing 16n méi dap ing dugc
nhu cau hoc tap ctia dan sé trong d6 tudi t6i trudng. Viét Nam da quy dinh trong Luat Gido duc 1a luén dam
bao chi ngan sach cho gio duc chiém 20% tong chi ngan sach nha nude. Tuy vay, voi quy md ctia hé thong
gio duc 16n, con sd ngan sach nay tinh trén dau hoc sinh, sinh vién van khong tham thap vao déu va thap
hon nhiéu so véi cac quéc gia trong khu vuc (Vién Khoa hoc Gido duc Viét Nam, 2022; Nguyén Vi Viét,
2019).

5. Quy mé dan sb trong d9 tudi dén truwong giai doan 2023-2030: cip hoc nao gizm? cip hoc nao
tang?

Trong dan s6, nhom 0-2 tudi 1a dan sb trong do tudi nha tré; nhom 3-5 tudi la dan sb trong do tudi mam
non; nhom 6-10 tudi la dan sb trong do tudi hoc tiéu hoc; 11-14 tudi 1a dan sd trong do tudi hoc trung hoc co
s6; 15-17 tudi la dan sb trong do tudi trung hoc phé thong; Tur 18-24 tudi 14 nhom dan sd trong do tudi hoc
trén trung hoc phd thong (cao ding, dai hoc). Quan sat bién dong quy md déan sd & cac nhom déan sd trong
do6 tudi dén truong c6 thé thiy xu hudng bién dong dan sé & cac do tudi tuong ing vai cac cap hoc & giai
doan 2009-2019 va giai doan 2023-2030 c6 nhiéu khac biét. So véi nam 2009, dén nam 2019, dan s trong
nhom tudi nha tré ting nhe (163 nghin tré), song dan sb trong tudi mam non lai ting toi 874 nghin em va
dic biét 1a dan s6 trong d6 tudi tiéu hoc ting téi 1.647 nghin em. Tiép theo, budc vao nhom tudi hoc trung
hoc co s&, dan s lai giam di 305 nghin em, déc biét quy mo dan sb6 & d0 tudi hoc trung hoc phé thong giam
t6i 1.324 nghin tré va quy mé dan s6 & nhom tudi sau trung hoc phd thong (cao ding va dai hoc) giam toi
2.891 nghin em (Bang 2).
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Béang 2. Quy mo din so trong d) tudi dén trwong qua cic nim
Don vi: triéu nguoi

Nhém tudi 2009 2019 Chénh lech 2023 2030 Chénh lech
2009-2019 2023-2030

0-2 4275 4,438 +0,163 4,450 4,199 0,251

3-5 4,182 5,056 +0,874 4,428 4213 0,215

6-10 6,529 8,176 +1,647 8,496 7,364 -1,132

11- 14 6,007 5,702 -0,305 6,219 6,076 -0,143

15-17 5,237 3,913 -1,324 4,348 5,275 +0,927

18 - 24 12,160 9,269 2,891 9,001 10,513 +1,512

25+ 47,457 59,655 +12,198 62,995 67,578 +4,583

Téng sb 85,847 96,209 +10,362 99,939 105,219 +5,280

Nguon: Tong cuc Thong ké (2010), Tong cuc Thong ké (2020a); Luu Bich Ngoc (2023)

C6 thé thiy, bién dong quy mé déan sé & cac nhom tudi trong giai doan 2009-2019 nhur vay la do bién dong
mirc sinh trong giai doan nay van chua thyc sy 6n dinh, duy tri mic sinh thay thé bén viing va chinh sach
kiém soat sinh duoc “ndi 16ng” sau mot thoi gian “that chat” khién cho dan sé ¢ nhom 11-24 giam dang ké
trude do, co nghia 1a trude giai doan 1999-2009, dan sé & cac nhom tudi nho tir 0-10 c¢6 xu hudng giam di
cht khong tang. Bién dong dén s lic ting, luc giam (khac nhau gitta 10 ndm trude v6i 10 nim sau) sé giy
kho khian cho phat trién gido duc vi khi dan sb giam, s luong truong, 10p, gido vién phai cit giam bot. Khi
dan s trong d6 tudi di hoc tang, dé dam bao pho cap giao duc, sb lugng truong, 16p, gido vién lai phai ting
thém. Thoi ky trudce, néu dau tu du thi c6 thé thoi ky sau lai thira gido vién, con dan s trong do tudi dén
truong lién tuc ting doi hoi ngudn luc dau tu cho gido duc ciing phai lién tuc gia ting.

Khéc véi giai doan 10 ndm trude, tinh toan tir s6 liéu dy bao dan sb ctia Tong cuc Théng ké (2020a) cho
thdy xu thé bién dong dan s & cac nhom tudi theo cp hoc hoan toan ngugc lai trong giai doan 2023-2030.
Nhin vao Bang 2 ¢6 thé thay, ndm 2030, dan s6 trong d6 tudi nha tré s& giam 251 nghin tré so v6i nam 2023.
Dan sb trong do tudi mam non cling giam di 215 nghin em. Dac biét, dan sb trong do tudi hoc tiéu hoc giam
t6i 1.132 nghin em va dan sé trong d6 tudi trung hoc co s& giam 143 nghin em. Toan bd cac nhém dan sb
nay thudc vé céc cép hoc duogc thuc hién phé cap theo quy dinh trong Luat Gido duc 2019 (Quéc hoi, 2019).
C6 thé thiy rang tong thé quy mé gido duc phd cép ctia nude ta, nam 2030, s& giam 1.741 nghin hoc sinh.

Do dan s trong cac nhom tudi & cap hoc thip giai doan 2009-2019 ting nén budc sang giai doan 2023-
2030, theo nguyén tic “chuyén tudi”, d6 s& 1a nhitng nhém déan s6 & d6 tudi trung hoc phd thong, cao dang,
dai hoc. Noi cach khac, so voi giai doan trudc, sang giai doan 2023-2030, quy mo dan s6 cac nhom tudi
trung hoc pho thong, cao dang, dai hoc lai ¢6 xu huéng ting manh. Dén s6 trong d6 tudi trung hoc phd thong
s& ting thém so v6i nam 2023 khoang 927 nghin em, dan sd trong d6 tudi budc vao cip hoc cao dang va dai
hoc sé tang khoang 1.512 nghin em (Bang 2).

6. Co hdi va thach thic dbi véi cac diéu kién dam bao chit lwgng gido duc

Nhin chung, c6 thé thay tinh trang giam 1.741 nghin hoc sinh trong d¢ tudi pho cap gido duc va giao duc
bét budc, tir giao duc mam non t&i giao duc tiéu hoc, giao duc trung hoc co sé (Bang 2), 1a mot co hoi cho
hé thong gido duc giam ap luc vé quy mo va nang cao chat lugng. Tong chi ngan sach cho gido duc van gitt
nguyén 20% trong tong chi ngan sach nha nudc song ngan sach chi cho gido duc tinh trén dau hoc sinh co
co hdi tang thém.

O mot goc do khac, dan b bude vao do tudi trung hoc phé thong va cao déng, dai hoc gia tang toi 2.439
nghin ngudi (Bang 2) lai tao thém ap luc dbi véi gido duc trung hoc phd thong, gido duc nghé nghiép va gido
duc dai hoc — nhiing bac hoc dam lanh trach nhiém dao tao nguén nhan lyc trinh d§ cao phuc vu cho phat
trién kinh té - xa hoi nhitng nam tiép theo, trong khi von di ty 18 lao dong di qua dao tao ¢ bang cap, ching
chi & Viét Nam van con & mirc thap (26,8% vao quy II nim 2023) (Téng cuc Thong ké, 2023).

boi voi tung cap hoc, viée tang giam dan so6 trong do tudi dén truong sé€ tdc dong tdi nhitng ngudn luc,
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nhiing diéu kién dam bao chat lugng gido duc nhu s6 nhém 16p hoc can md thém, s gido vién can dao tao
bd sung. Cu thé c6 thé xem xét cac phan tich tiép theo déy:

6.1. Poi véi bdc nha tré va mam non

Céc tinh toan & trén cho thay, dén nam 2030, dan s6 trong do tudi 0-2 tudi s& giam di 251 nghin tré so voi
am 2023 (Bang 2). Néu tinh si s6 18 tré/nhom, c6 nghia la s& “tiét kiém” dwoc gan 14 nghin nhom tré trén
toan quéc. Vi muc ti€u nang cao chét luwgong gido duc, muc ti€u dugc dé ra 1a mdi nhom tré ¢6 2,5 giao vién.
Véi s6 tré giam di do mue sinh giam, c6 nghia 1a sé tiét kiém duoc khoang 34,9 nghin gido vién nha tré.

D6i voi bac hoc mam non, dén nim 2030, dan sb trong khoang tir 3-5 tudi giam 215 nghin tré so voi nim
2023 (Bang 2), néu tinh trung binh si s6 25 tré/Iép mau gido va 2.5 gido vién/Iop theo muc tiéu dit ra thi
cling da tiét kiém duogc 8.600 16p miu gido mam non va 21.500 gido vién mam non.

6.2. Péi véi bdc tiéu hoc

Dan sb trong do tudi tiéu hoc (6-10 tudi) nam 2030 s& giam 1.132 nghin em so v6i nim 2023 (Bang 2).
Madi 16p tiéu hoc phan dau chi c¢6 25 hoc sinh/Iop, c6 nghia 1a s& tiét kiém dugc 45.280 16p hoc trén toan
quéc. Véi muc tiéu phén d4u dén nam 2030, mdi 1op tiéu hoc ¢ 1,8 giao vién, voi dan $6 trong do tudi tiéu
hoc giam di, s6 gido vién tiét kiém duoc ciing 1én t6i 81.504 giao vién tiéu hoc trén toan qudc. Nhimng con
sb tiét kiém duoc 16n nay s€ giup tao co hoi cho nang cao chét lwong gido duc va trién khai thuc hién “giao
duc bét budc” d6i véi bac giao duc tiéu hoc cua Viét Nam 1én rat nhiéu. Cu thé, néu du béo sd giao vién can
cho gido duc tiéu hoc nam 2030 14 537.100 nguoi va sb giao vién tiéu hoc can cho nam hoc 2023 1a 424.340
ngudi, c6 nghia 1 s& can tuyén thém méi khoang 112.760 ngudi dé dam bao ting duoc chi tiéu sé gido vién/
16p tir 1,45 nam 2023 1én 1,8 nam 2030. Con sb gido vién tiét kiém dugc ¢ trén do dan s6 trong d¢ tudi hoc
tiéu hoc giam di cho théy co héi nang cao chét luwgong gido duc tiéu hoc xét vé diéu kién sb giao vién/16p hoc
s& ting gan gap doi.

6.3. Poi véi bic trung hoc co sé

Dan s trong d6 tudi trung hoc co s ndm 2030 s& giam di 143 nghin em so voi nam 2023 (Bang 2). Nam
2023, ¢ bac trung hoc co s, trung binh mdi 16p hoc ¢6 31 hoc sinh (Bang 1). bé thyuc hién muc tiéu nang
cao chét lugng gido duc, nam 2030, si s6 hoc sinh trong moi 16p hoc trung binh sé& chi con 25 hoc sinh. Vi
quy mé dan sb trong d6 tudi giam di, c6 nghia 1a gitp giam di duoc 5.720 16p hoc. Véi s6 hoc sinh vdn co,
dé giam si sb tir 31 hoc sinh/16p, xuéng con 25 hoc sinh/16p, sb 16p hoc van can tang tr 200.361 lop 1én
229.673 16p, tang thém hon 29 nghin 16p hoc. C6 thé thiy rang, giam quy mé dan sb trong do tudi da giup
giam 20% ap luc ddi véi viée dau tu ting sé lugng 16p hoc dé chuyén sang nang cao chat lugng gio duc.

Nho tiét kiém duoc s6 16p hoc thi ) giao vién ciing duoc tiét kiém. Vi chi tiéu 2,5 giao vién/lop ¢ nam
hoc 2030, ¢6 t6i 14.300 vi tri gido vién & bac trung hoc co s¢ di khong can phai tuyén méi. Thuc té, hién
nay, chi sb gido vién/16p hoc méi dat 2,1 vao nam 2023, dé tang thanh 2,5 gido vién/Iép vao nam 2030 thi
nganh gido duc ciing di phai dy tri tuyén thém khoang 153 nghin bién ché cho bac hoc nay. Nhu véy, quy
mo dan sb trong do tudi cap hoc trung hoc co s& giam da gitp tiét kiém duoc khoang 10% sb gido vién phai
tuyén thém.

6.4. Déi vdi bic trung hoc phé thong

Khac véi cc bac hoc dudi khi ma quy mé dan sb trong d6 tudi cip hoc téi ndm 2030 giam so véi nim
2023, quy md dan s6 trong do tudi trung hoc pho thong lai ting 927 nghin nguoi (Bang 2). Néu 70% con s6
nay 1a hoc sinh budc vao trudng trung hoc phd thong sau khi thuc hién phan ludng, hudng nghiép sau trung
hoc co s6 va voi muyc tiéu dat ra 1a 30 hoc sinh/16p, ) 16p hoc cép trung hoc phé thong can bd sung moi [én
t6121.630 1op hoc. Bén canh do, ndm hoc 2022-2023, si s6 hoc sinh/l6p dang & muc 36, can giam Xuéng con
30 trong nam hoc 2029-2030, c6 nghia 14 s6 16p hoc can bd sung sé& 1én t6i khoang 39 nghin 16p. Ap luc gia
tang 16p hoc dé dap img nhu cau duoc hoc va nang cao chat lugng gido duc & bac trung hoc pho thong 1a rat
16n (tinh tong s6 1a can bd sung khoang 60 nghin 16p hoc trong giai doan 2023-2030).

Bén canh s 16p hoc mdi can gia ting, v6i muc t1eu tang chi so gido v1en/lop hoc tr 2,72 nhu trong ndm
hoc 2022-2023 lén 3 ,5 trong nam hoc 2029-2030, s& g1a0 vién can tuyén méi sé 1én téi khoang 224 nghin
ngudi. Nhitng con sb nay 1a mot thach thie khong nhé dbi voi nganh gido duc va ngan sach nha nude chi
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cho giao duc néu khong c6 cac ngudn lyc xa hoi hoa duoc huy dong bd sung thém.

6.5. Déi vdi bic cao ding, dai hoc

Nhom dén s6 trong khoang tir 18-24 tudi ¢ nam 2030 s& tang 1.512 nghin nguoi so v6i naim 2023 (Bang
2). Bé ¢ thé c6 duge ngudn nhan lyc ¢ trinh o chuyén mén cao phuc vu cho phat trién dat nudc, gido duc
dai hoc, gido duc nghé nghiép can phai tip tuc gia ting quy mé va thu hat thém sinh vién, mdi nim nhiéu
hon niam trude khoang 55 nghin sinh vién va dén ndm 2030, tuyén méi trung binh hang nam 1a khoang 900
nghin sinh vién (hién s6 m&i tuyén sinh nam 2022 1 khoang 600 nghin sinh vién) (B Giao duc va Dao tao,
2023b). Tuy nhién, con sb ndy méi chi chiém khoang 10% dan s6 trong khoang tudi tir 18-24 trung binh
hang nam.

7. Két luan

Viét Nam “can moc” quy mé dan sé 100 triéu nguoi vao gitta naim 2023 cho thay dat nude dang so hiru
mot ngudn von nhan luc doi dao vé mit s6 luong. Qua d6 dan sé s& khién cho tong quy mé dan sb trong do
tudi dén truong co xu hudng giam di ¢ nhitng cip bac hoc phd cip giao duc. Pay 1a co hoi tiét kiém ngudn
luc dé chuyén sang dau tu cho nang cao chat luong gido duc phd cap. Tuy nhién, quy mé dan sb 16n, ty 16
tong s6 dan trong d6 tudi dén truong da giam song tong quy mé dan sb trong do tudi dén trudng van con &
mirc cao, bén canh do lai c6 nhimng bién dong chua 6n dinh trong cac giai doan 10 nim khac nhau di tao
nhiéu ap luc 1én phat trién gido duc. Nhitng 4p luc nay di quay nguoc lai tic dong 1én chét lwong ngudn
nhan luc, chét lugng cua lyc luong lao dong Viét Nam trong giai doan dén 2030, tAm nhin 2045. Gido duc
Viét Nam dang nd lyc khong ngimg dé tiép tuc thyuc hién d6i méi can ban, toan dién, nang cao kha ning tiép
can, nang cao chat lugng, xay dung hé thdng gido duc md, khuyén khich ddng thoi dép ing nhu cau hoc
tap sudt doi ctia nguoi dan theo tinh than ctia Nghi quyét 29-NQ/TW ctia Ban chép hanh trung wong Déang
khoa XI vé “P6i méi can ban toan dién giao duc va dao tao, dap ing yéu cau cong nghiép hoa, hién dai hoa
trong diéu kién kinh té thi truong dinh huéng xa hoi chu nghia va hoi nhap qudc t&” (Pang Cong san Viét
Nam, 2013) va Nghi quyét Dai hoi Pai biéu toan qubc ctia Pang 1an thir XIII (Pang Cong san Viét Nam,

N
A

2021). Pau tu cho gido duc va dao tao van can dugc xac dinh 13 “qudc sach hang diu”, dam bao ty 1& chi
ngan sach nha nudc cho gido duc va dio tao van can phai duy tri. Tuy nhién, viéc phan bd ngudn luc can
“bam sat” véi mirc ting giam quy mé dan sb trong d6 tudi dén truong & cac cap bac hoc khac nhau dé diéu
tiét cho hop 1y va hiéu qua.
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Tém tat:

Cung Voi s gia ting nhanh chéng sicc manh tong hop quéc gia va su tac dong ciia hdi nhdp
quoc té, nganh cong nghzep van hoa tgi Viét Nam da buoc vao mot thoi ky phat trién méi, dat
diege nhitng két qua ban dau quan trong. Tuy nhién, bén canh nhitng khoi sdc va cdc két qua
ban dau da dat dwoc, nganh céng nghiép van héa Viét Nam van con nhiéu bat cdp va dang
gap rat nhiéu khé khan, thach thire. Bai viét lam ré ban chdt cong nghiép vin héa, phén tich
nhitng bat cdp trong phdt trién thi truong céng nghiép van hoéa ¢ Viét Nam hién nay, tir d6 dé
xudt nhitng gidi phdp trong tam trong phdt trién thi trieong cong nghiép van héa ¢ nude ta
thoi gian toi.

Twr khoéa: Van hoa, cong nghiép van hoa, san phém cong nghiép, Viét Nam.

Ma JEL: L10, H80.

Development of the cultural industrial market in Vietnam in current conditions
Abstract:

Along with the rapid increase of national synergy and the impact of international integration,
the cultural industry in Vietnam has entered a new period of development and got important
initial achievements. However, besides the prosperity and initial results achieved, Vietnam s
cultural industry still has many shortcomings and faces many challenges. The study clarifies
the nature of the cultural industry and analyzes the inadequacies in developing the cultural
industry market in Vietnam today, thereby proposes key solutions to developing the cultural
industry market of Vietnam in the future.

Keywords: Culture, cultural industry, industrial products, Vietnam.

JEL codes: L10, H80.

1. Cong nghiép vin héa va cic san phidm cong nghiép vin héa Viét Nam

Cong nghiép van hoa 1a mot nganh kinh té dic biét, mot nganh cong nghiép méi. Véi cac goc nhin, cach
tiép can khac nhau, c6 nhitng dinh nghia khac nhau vé cong nghiép vin hoa, trong d6 c6 mot sé dinh nghia
nhu: (1) La mét linh vyc kinh té lién quan dén san xuét hang loat, sao chép, luu trit va phan phdi hang hoa va
dich vy van hoa trong diéu kién san xuét cong nghi€p va thuong mai; (2) La mot thuat ngli duwoc dat ra boi
Theodor Adorno va Max Horkheimer dé mé ta viéc san xut va tiép thi vin hoa nhu mot nhanh cua nganh
cong nghiép; né thudng bao gdm nhidu nganh khac nhau, chang han nhu kién trac, thi cong, san xuat phim
va truyén hinh, 4m nhac, xuat ban... (3) La qua trinh ti san xuét cong nghiép va phan phdi hang loat hang
hoa va dich vu van hoa; (4) La cac doi tuong lam viéc trong qua trinh sang tao, phan phéi cac loai hang hoa,
dich vu hoic su kién lién quan dén van hoa (Can, 2017).
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Nim 1982, UNESCO di dua ra dinh nghia vé cong nghiép vin hoa, theo d6, xem déy 1a mot chudi cac
hoat dong san xudt, tai tao, luu giit va phan phdi cic san pham va dich vu vin héa theo cac tiéu chuan cong
nghiép (UNESCO, 1982). N6 duoc x4c dinh tir géc do san xuat, luu thong, phan phdi, tiéu ding va tai tiéu
ding cac san pham van hoa theo tiéu chuan cong nghiép.

Thuc tlen phat trién nganh cong nghlep van hoa or cac quoc gia tién tién, di dau 1a Anh, My, Dtrc, Nhat
Ban va gan diy la Trung Quoc Han Qudc va mot s6 cac qudc gia khac cho thiy, cong nghlep van hoa dugc
xac dinh la mdt nganh kinh té miii nhon, ra doi trén nén tang cua ban sdc van hoa & mdi quoc gia, dan toc,
cong dong; duoc chip canh boi sy sang tao clia con nguoi va dugc dua 1én tim cao mai boi sy phat trién
ctia khoa hoc - cong nghé va k§ thuat méi. Vi vay, cong nghiép vin héa duge xem 1a diém giao cua vin hoa,
kinh té v6i khoa hoc - cong nghé, k¥ thuat; 1a ciu ndi gitra ban sic van hoa qudc gia va hoi nhap quéc té; 1a
tiéu diém phat trién ciia cac nén kinh té xanh, bén viing.

bac trung ndi bat cua nganh cong nghi€p van hoa hi¢n dai 1a cé su g?in két chat ché gitta y tudng sang
tao va ung dung khoa hoc - céng nghé¢, k¥ thuat, dac bict la céng nghé sb trong timg thanh t6 clia san xuat,
cung Umg va tiéu dung san phim vin hoa. Pic trung nay biéu hién cu thé & nhitng khia canh nhu: (1) Tinh
sang tao ton tai tir trong tri thirc, kinh nghiém ciia ngudi sang tac den cong nghé, k¥ thuat san xuat san pham
vin héa; (2) Ham luong khoa hoc, cong nghé, nhat 14 cong nghé sb hoa tir nguyén lidu dau vao dén san pham
dau ra, 1a yéu t6 quyét dinh sy hinh thanh va kha nang bat pha cta nganh cong nghiép van hoa; (3) Pa dang
hoa tir san pham dén phuong thirc phan phdi, phat hanh theo hudng tan dung tinh chat mé va kha nang lan
toa manh mé& cia nén tang internet, dem lai hiéu qua kinh té cao va phét trién bén virng; (4) La mot “nganh
kmh té xanh” trong muc tiéu xay dung “kinh té tri thirc”, “kinh té 6 ctia nhiéu quéc gia. Thay vi khai thac
nguon tai nguyén thién nhién hiru han nhu nhiéu nganh nghé khéac, nganh cong nghiép vin hoa khai thac
ngudn tai nguyen vo han la stc sang tao cua con ngum Cong nghlep vin héa chinh 1a mot biéu hién tap
trung ctia s gén két chat ché giita van hoa va kinh té trong phat trién (Nguyén Thi Trang, 2022).

Véi nhiing dic trung vuot troi ndy, mot sé qudc gia, dién hinh nhit 1a Trung Qudc, coi céng nghiép vin
hoa la nganh cong nghiép vang”, “nganh céng nghiép mit trdi moc™ trong thoi dai hoi nhap kinh té toan
cAu cta thé ky XXI, vi n6 dugc xac dinh la mot bd phan quan trong cua cong cudc xay dung nén vian hoa xa
hoi; 1a yéu cau tat yéu cua su phat trién lyc lugng san xuat; 1a sy phan anh nhiing tién bd ctia phuong thic
san xuat hién dai; 1a nganh céng nghiép méi phat trién ciing v6i qua trinh hoan thién thé ché ctia nén kinh té
thi trudng trong qua trinh xay dung chu nghia xa hoi.

O Viét Nam, nhan thirc dugc vai tro, gia tri cua nganh cong nghiép van hoa ddi véi su phat trién kinh
té - x4 hoi dat nude trong thoi ky ddy manh cong nghiép hoa, hién dai hoa gin véi phat trién kinh té tri thie
va hoi nhap qudc té ngay cang sau rong, Vin kién Dai hoi XIII ciia Pang da dinh hudng: “Phat trién cong
nghiép van hoa di d6i v6i xdy dung, hoan thién thi truong dich vu va san phim vin hoa”. Pdng thoi, khing
dinh va yéu cau: “Khan truong trién khai phat trién co trong tim, trong diém nganh cong nghiép vin hoa va
dich vu van hoa trén co so xac dinh va phat huy sirc manh mém cuta vin héa Viét Nam, van dung c6 hiéu
qua cac gia tri, tinh hoa va thanh tyu méi ctia van hoa, khoa hoc, ky thuat, cong nghé cua thé gi¢i”. Tai Hoi
nghi vin hoa toan qudc ngay 24 thang 11 nam 2021, Téng Bi thu Nguyén Pht Trong di nhan manh: “Khan
truong phat trién cac nganh cong nghiép van hoa, xy dung thi truong van héa lanh manh” (Nguyén Pha
Trong, 2021).

Nham trién khai chu truong, duong 16i ciia Dang vé xay dung, phét trién cong nghiép vin hoa, ngay 8
thang 9 ndm 2016, Thii tuéng Chinh pha ban hanh Quyét dinh s6 1755/QD-TTg, vé “Phé duyét Chién luoc
phat trién cac nganh cong nghiép van hoa Viét Nam dén nam 2020, tim nhin dén nam 2030” xac dinh, day
manh x4y dung va phat trién cac nganh cong nghiép van hoa Viét Nam dua trén sy sang tao, khoa hoc - cong
nghé va ban quyén tri tué; khai thac tdi da yéu t6 kinh té ctia cic gia tri van héa; phat trién cac nganh cong
nghiép vin hoa c6 trong tam, trong diém, c6 19 trinh theo hudng chuyén nghiép, hién dai, phat huy duoc lgi
thé cua Viét Nam, phu hop v6i cac quy luat co ban caa kinh té thi truong; phat trién cong nghiép van hoa
gan lién voi viée quang ba hinh anh dat nudc, con nguoi Viét Nam, gop phan bao vé, phat huy ban sic vin
hoéa dan toc trong qua trinh giao luu, hdi nhap va hop tac qudc té.

Theo Chién luoc phat trién cac nganh cong nghi¢p van hoa Viét Nam dén nam 2020, tAm nhin dén nim
2030, cong nghiép van hoa la mét pham tru rong, bao gé)rn nhiéu linh vyc nhu: (1) Quang cao; (2) Kién trac;
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(3) Phan mém va céc tro choi giai tri; (4) Thii cong my nghe (5) Thiét ké; (6) Pién anh; (7) Xudt ban; (8)
Thoi trang; (9) Nghé thuat biéu dién; (10) My thuat, nhiép anh va trién 1am; (11) Truyén hinh va phat thanh;
(12) Du lich van hoa.

Trén thue t&, mic du Chién luge phat trién céac nganh cong nghi€p van hoa Viét Nam dén nam 2020, tAm
nhin dén nam 2030 da dugc Thi tudng Chinh pha phé duyét ndm 2016, dinh rd cac nganh cong nghiép van
hoa. Nhung cho dén nay, van chwa c6 mot vin ban chinh thirc nao ctia Nha nude xac dinh rd cac san pham
ctia cong nghiép vin hoa nudc ta. Piéu nay dan dén viéc nhin nhan, xac dinh co ciu, ty trong dong gop vao
GDP, ngan sach duoc cip cua cac nganh cong nghiép vin hoa... van con nhiéu bit cap gitra Chién luoc voi
cac chinh sach, ché do, co ché cu thé lién quan dén cac nganh nay ¢ nudc ta. Néu xuét phat tir dinh hudéng
tong thé ciia Chién luoc dé xac dinh san pham ty trong dong gop, vai tro cta nganh cong nghi¢p van hoa thi
s& thay day la nganh rat 16n, rat quan trong ddi véi dat nude ca vé gia tri kinh té 1an gia tri van hoa, xa hoi.

Mic du vy, tir cau triic clia cic nganh cong nghiép van hoa Viét Nam ma Chién lugc di xac dinh, co thé
nhan thy, pham vi va san pham cia cac nganh nay 1a rat rong 16n, da dang. C6 thé chia cac nganh cong
nghiép vin hoa thanh 3 nhom: (1) Nhom nganh san xuat va kinh doanh cac san phim vin hoa dudi cac hinh
thire khac nhau (nhu xudt ban - bao gdm sach, bao, tap chi; dién anh; truyén hinh; tha cong my nghé); (2)
Nhom nganh dich vy van hoéa (nhu nghé thuéat biéu dién; du lich; phén mém; tro choi dién tr); (3) Nhom
nganh cung cép gi tri gia ting vin hoa cho cac hang hoa va cac nganh khac (nhu quang céo; thiét ké; kién
truc; my thuat; nhiép anh; trién lam). Ngoai ra, 3 nhom nganh nay dé c6 thé van hanh dugc, can co su gop
suc cua cac nganh phu tro khac.

V6i co cdu nhu vdy, san phim ciia cong nghiép vin hoa nudc ta con bao gdm cac hang hoa va dich vu di
kém. C6 thé ké dén nhu:

Vé san pham hang héa, bao gdbm: (1) Sach, bao, tap chi véi cac dinh dang khéc (gidy, audio, video,
e-book, tap chi/bdo dién tu...); (2) Cac chuong trinh truyén thanh, truyén hinh; (3) Cac chuong trinh van
hoa dai ching; (4) Cac tic pham vin hoa - ngh¢ thuat; (5) Cac san pham thoi trang; (6) Cac cong trinh, ban
v& kién trac; (7) Cac san pham cua thiét ké; (8) Phadn mém va céc trd choi giai tri; (9) Céc thiét bi vui choi
va san pham giai tri; (9) Cac thiét bi nghe nhin; (10) Cac thiét bj dic biét cho biéu dién; (11) Cac thiét bi dic
biét cho phat thanh, truyén hinh va dién anh....

Vé san pham dich vu, bao gom: (1) Dich vu tin tirc, xuat ban va phat hanh sach, bao, tap chi; (2) Dich vu
phat thanh, truyén hinh; (3) Dich vu quay phim, ghi hinh; (3) Dich vu sang tac va biéu dién van hoa - nghé
thuat; (4) Dich vu thu vién va luu trlt; (5) Dich vu bao vé di san van hoa (hé théng dich vu bao vé di san
van hoa vt thé va phi vat thé, vién bao tang); (6) Dich vu van hoa dai chiing (sinh hoat van hoa - van nghé
cong déng); (7) Dich vu giao duc - dao tao van hoa - ngh¢ thuat; (8) Dich vu thong tin internet; (9) Dich vu
vién thong; (10) Dich vu in an; (11) Dich vu quang cao; (12) Dich vu phén mém vin hoa (hoat hinh, tro choi
dién ti...); (13) Dich vu tham quan, trai nghiém; (14) Dich vu vui choi gidi tri (vl truong, quan bar, quan ca
phé, cong vién giai tri va cac hinh thire khac); (15) Dich vu thiét ké kién tric; (16) Dich vu thiét ké chuyén
nghiép; (17) Dich vy in 4n; (18) Dich vy trién lam. ..

2. Mt s6 bit cap clia nganh cong nghiép vin héa Viét Nam hién nay

Trong thoi gian qua, voi su gia ting nhanh chong sitc manh téng hop qudc gia va su tac dong cua hoi
nhap qudc té, nganh cong nghiép van hoa nude ta da budc vao mot thoi ky phat trién méi, dat dugc nhiing
két qua ban dau quan trong. Quy md ctia nganh ting 1én, co ciu cong nghiép di bat dau duoc dinh hinh 1&
nét. Dang va Nha nudc quan tim, xay dung, bo sung va hoan thién nhiéu chinh sach, qua do, thiic day cac
nganh cong nghiép vin hoa khai thac hiéu qua ngudn tai nguyén vin hoa giau tiém ning va bién né thanh
sitc manh mém vin hoa. Cac chi thé thi trudng tiép tuc gia ting va phat trién, huy dong va thu hat dwoc
nhiéu ngudn lyc xa hoi khac nhau dé phat huy tiém ning, tao dung cac diéu kién thiét yéu nhu tai chinh, két
céu ha ting, ngudn nhan lyc... Tir d6, tao moi trudng phat trién, ning cao gia tri clia ngénh Stre séng cua cac
doanh nghiép, don vi su nghlep nganh cong nghlep van héa dugc nang cao, co sy doi méi sang tao, co sirc
canh tranh, ¢6 kha nang tiép can dugc nhiéu dbi tuong trén thi truong. Cac san pham dich vu van hoa ngay
cang co chat 1u0’ng cao, phong pht hon; nhiéu san pham da c6 thi truO’ng xuét khiu, gop phan ning cao gia
tri cua nganh va day manh quang bé hinh anh vin héa Viét Nam ra thé gi¢i. Cac hang muc cong nghiép vin
hoa trong diém dang co diéu kién phat trién t6t. Su tiéu dung vin hoa clia nhan dan ngay cang da dang, mo
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ra thi truong tiéu thu cac san pham cong nghiép van hoa ngay cang rong 16n, nhiéu tiém ning. Ty 1¢ dong
g6p cua cong nghiép vin hoa vao tang truong kinh té qudc dan ngay cang ting, dap Gmg nhu cau vé doi séng
van héa tinh than ctia nhan dan, cing cb va ting cudng sy tu tin vé van hoa trong xa hoi, nang cao tim anh
huong cua van hoa Viét Nam trén trudng qudc té.

Tuy nhién, bén canh nhiitng khoi sic va cac két qua ban dau da dat dugc, nganh cong nghiép van hoa Viét
Nam vén con nhiéu bat cap va dang gap rat nhiéu khé khan, thach thirc. Cu thé 1a:

Thir nhdt, chwa hinh thanh dwoc hé thong thi truong cong nghiép van héa hién dai, thong nhdt, canh
tranh lanh manh gdn véi nén kinh té thi truong dinh hiedng xa héi chii nghia.

Mot hé théng thi truong cong nghi¢p van hoa dugc coi la hién dai, théng nhét, canh tranh lanh manh
thuong bao gém: thi truong san phém van hoa, thi truong dich vu van héa va thi truong thanh t6 van hoa
(nhu thi truong von, thi trudng tai chinh, thi trudng cong nghiép phu tro, thi truong lao dong,...). Viéc hinh
thanh va hoan thién hé théng thi truong cong nghiép van hoa hién dai, théng nhét, canh tranh lanh manh &
nudc ta co ¥ nghia sau rong dbi voi su phat trién cia cac nganh cong nghiép vian hoa, bai 18 nd tao ra moi
truong, didu kién thuan loi, thong thoang dé thuc diy cac nganh nay phat trién nhanh chong, toan dién. Noi
mot cach cu thé, n6 thic day dong chay tu do cua cac loai san pham vin héa va cac thi truong khac, nham
thuc hién phan b6 tdi uu cac ngudn luc vin hoa, mo rong khong gian phat trién ciia cic nganh cong nghiép
vin hoa. Hién nay, thi trudng cong nghiép van hoa nudc ta phat trién chua hoan thién; trong do, thi truong
san pham van hoa va thi truong dich vu van hoa phat trién chua twong ximg véi ngudn lyc, tiém nang; thi
truong thanh t6 van hoa (nhu thi truong von, thi truong lao dong, thi truong trung gian, thi truong mua
ban quyén,...) con tut hau, phat trién thiéu lanh manh, thiéu tinh minh bach. Noi cach khac, thi trudng cong
nghiép vin héa néi chung va cac nganh céng nghiép vin héa néi riéng chua co hé sinh thai can thiét, phu
hop, hién dai dé phat trién va dot pha. Thuc trang nay da can tré viéc san xuét, luu thong cac san pham,
dich vu van hoa; han ché su phét trién theo chiéu sau ciia thi truong cong nghiép van hoa va cac nganh cong
nghiép van hoa nudec ta.

Thir hai, nguén tai nguyén van héa phong phii, da dang nhung chwra dirgc khai thac hiéu qua.

Dét nudc ta c6 ngudn tai nguyén vin hoa vo cung phong pha. VE tai nguyén van hoa vat thé va phi vat
thé, trén khap moi mién dat nude co rat nhiéu ky quan, danh lam thing canh... V& tai nguyén vin hoa lich
sir, dt nude ta c6 nhiéu di tich khao ¢, di tich lich st - vin hoa doc ddo; c6 nhiéu nhan vat lich sir ndi tiéng,
nhiéu nha vin hoa kiét xuat duge thé gidi vinh danh... Vé tai nguyén van hoa cac dan tdc, van hoa ctua 54
dan toc anh em ¢ ban sic muén mau mudn vé va vo cung phong phu... Song, trén thuc té, cac ngudn tai
nguyén van hoa da dang nay lai chua dugc khai thac va st dung mot cach hi€u qua. Noi mot cach cu thé,
chua khuyén khich dugc viée khai thac, sang tao va san xuat cac san pham vin hoa phong pht, da sic mau
dua trén tai nguyén van hoa vat thé, phi vat thé, di san tu liéu, cling nhu céc gia tri ban sdc cla tirng vung va
ca nudce chua thiic ddy sy hoi nhap sau rong gitra cong nghiép vin hoa va du lich. Lam thé nao dé bién kho
tai nguyén van héa to 16n ctia dat nudc thanh loi thé cong nghiép van hoa théng qua phat trién cic nganh
cong nghiép van hoa 1a mot van dé thuc té can duoc giai quyét cp bach.

Thir ba, thi trieong cong nghiép van héa con non yéu, ham lirong khoa hoc - cong nghé, doi méi sang tao
trong san xudt, phdn phéi, leu théng san pham van héa con thp, chwa di sirc canh tranh & ca trong niede
va trén thi truong quéc té.

Nhin chung, thi truong cong nghiép van héa Viét Nam van con kha nho bé, chua thuc su tao ra mot sy
but pha ngoan muc, chua c6 strc anh huéng va chi phdi manh mé trong tiéu dung cta ngudi dan. Chét luong
dich vy, san phém chua cao va déng déu, nang luc canh tranh trén thi truong ndi dia va thi truong quéc té
con thép, thiéu cac thwong hiéu & cip d6 quéc gia, khu vuc va qudc té, ham luong khoa hoc - cong nghé, dbi
moi sang tao con thap. Chinh vi vy, né dan mat di sy chu ¥, yéu thich, quan tim tir phia nguoi tiéu ding.
Chang han, phim Viét Nam it nguoi xem, sach, bao, tap chi thiéu doc gia; quang cdo don diéu, khong thu hut
duoc thi truong; nghé thuat biéu dién chua hép dan, chua ban duge nhiéu vé; nhiéu ban vé, cong trinh kién
trac con lai cang, 1éch lac vé thAm my; du lich con dé xay ra tinh trang chop giat, 161 kéo, gia ca “chit chém”,
thiéu van minh; phét thanh - truyén hinh ¢ noi, ¢6 liic con it ngudi quan tdm vi don diéu, budn chan. ..
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Mic di Viét Nam c¢6 quy mé dan sb gan 100 triéu nguoi, 1a mot thi truong cé tiém ning rat 16n cho cac
san phadm cong nghiép vian hoa noi dia, song trén thuc té, nhu cau va muc do tiéu dung cua ngudi dan ddi
vO1 cac san phém nay van con rat han ché, do tim Iy “sinh ngoai” hodc bi céc trao Iuu, cac san phém van
hoa nudc ngoai thu hat. Chinh phit da c6 nhiéu chuong trinh hanh dong khuyén khich “Nguoi Viét Nam
dung hang Viét Nam”, ton vinh cac san phdm “made in Vietnam”, “made by Vietnam”, nhung nhiéu nguoi
Viét Nam, nhét la tang l6p trung luu hodc ngudi c6 thu nhép cao van c6 tim Iy vu tién lya chon cac san
phim cua nude ngoai, mic du gia ca co thé dat do hon, kho tiép can hon. Ngoai ra, mot nguyén nhan cia
tinh trang nay con 1a do nhidu san pham cong nghiép van hoéa Viét Nam thiéu tinh doc ddo, chwa hap dan
vé mit hinh thire, tinh tmg dung con thap, ham luong cong nghé chua cao, tinh wu viét cia cong nghé ciing
con han ché, d61 khi con lac hau, kha nang thé hién con thiéu séng dong, chua 16t ta dugc sy phong pha,
cubn hiit ciia ban sic vin hoa dan toc. Do d6, chua dap ing nhu ciu huong thu va tiéu dung vin hoa ngay
cang cao ngudi dan trong nudc. Tir d6 din dén hé qua, doi séng van hoa ctia dat nude bi cac san pham vin
hoéa cua cac nude khac xam l4n; thi trudng cong nghiép van hoa nude nha bi mat thi phan. Tinh trang nhap
Kkhéu, nhép si€u san phém van hda nude ngoai vao Viét Nam vuot trdi so voi xuét khau san phém van hoa
Viét Nam. Diéu nay giy ra nhiing tré lyc rat 16n ddi voi su phét trién clia hang héa Vit Nam néi chung va
san pham vin héa Viét Nam noi riéng.

Thir tw, nguon lwc dau ti cho sie phdt trién cia thi truong céng nghiép van héa van con han ché.

Chinh sach x4 hoi hoa d6i véi cong nghiép van hoéa nudce ta chua dugc trién khai thanh nhiing co ché, bién
phap cu thé. Ngudn vén va cac mé hinh dau tu tai chinh cho linh vuc nay con thiéu sy da dang. Nha nudc
van la nha dau tu chinh véi nguén ngan sach han ché, dan trai, chua thuc sy dem lai hiéu qua cao. Van con
nhiéu bat cap vé co ché, chinh sach, cach thirc quan ly, do do, chua thyuc su phat huy dugc suc sang tao cia
cac chu thé lién quan. Dau tu cua cac doanh nghiép va ngudn dau tu hdn hop bt ddu dwoc van hanh nhung
con trong tinh trang manh mun, nho 1é. Mot s yéu cau thiét yéu cua thi truong nhu tinh minh bach, tinh
canh tranh, su binh déng gitta doanh nghi¢p nha nudc va doanh nghi€p tu nhan van chua thuc su dugc bao
dam. Sy hop tac ctia nhidu chu thé, thanh phan chinh trong quy trinh san xudt con roi rac, tu phat. Trong
qua trinh chuyén d6i tir nén kinh té tap trung, k& hoach hoa sang nén kinh té thi truong dinh huéng xa hoi
chu nghia, nhiéu t6 chirc cong lap van bi anh hudng béi co ché “xin - cho”, qua trinh tao 1ap cac san pham,
dich vu van hoéa con nang tinh bao cép, vai tro cua thi truong ddi véi cac quy luat cung - cau, canh tranh van
chua phat huy duoc tac dung day du. Bén canh d6, van ton tai nhiéu diém nghén trong cc cong doan cua
quy trinh san xuat va hé sinh thai san xudt, nhat 1a viéc sang tao nghé thuat chua dugc xay dung, phat huy,
véan hanh déy du.

Thir ndm, chuea tao ldp dwgc co ché, chinh sach dong bé, hiéu qua trong phdt trién thi truong cong nghiép
van hoa.

Trong thoi gian qua, Déng va Nha nuédc da dé ra nhiéu chu truong, chinh sach bam sat thuc tién dat nuéc,
dia phuong, nganh trong bdi canh hoi nhap qudc té ngay cang sau rong; budc dau di tao 1ap va hoan thién
dugc mot hé thong chinh sach hiru hidu cho sy phat trién thi tru'ong cac san pham va dich vu cong nghlep
van hoéa, dac bi¢t 1a trong linh vyc du lich. Tuy vay, thuc tién cho thay, nang luc xay dung thé ché, quan
ly, diéu hanh, nang lyc du bao, hiéu lyc, hi€u qua quan ly nha nudc trén mot s6 linh vuc con yéu, dan dén
su chdng chéo, thiéu dong bg, kho thyc thi... Do d6, cac nganh cong nghiép van hoa kho chuyén minh, da
dang hoa céc san phém, dich vu va tinh tng dung trong cac san phém, dich vu, cling nhu khong gian sang
tao chua dugc phat huy tdt; khién cho thi truong cong nghiép van hoa chua c6 s dot pha va kho tro thanh
mot thi truong hién dai, théng nhét, giau suc canh tranh. Pay chinh Ia diém yéu cot tir trong vi€c hién thyc
héa muc tiéu dua cong nghiép vin héa tré thanh kénh truyén dan miii nhon nham phat huy strc manh mém
van hoa Viét Nam hién nay.

Ngoai ra, viéc xay dung phap ludt va cac quy dinh vé cong nghiép van hoa ciing nhur thi truong cong
nghiép vian hoa con cham tré. Pén nay, chung ta van chua xay dung duoc dy luat vé quan 1y thi truong vin
hoa dé giai quyét nhitng bat cp con ton tai. Trong khi d6, hé thong phap luat hién hanh vé thi truong vin hoa
da bi tut hau, khong theo kip thuc tién. Hién nay, dé phat trién manh me thi truong cong nghiép van hoa, can
nhanh chéng xay dung, hoan thién chinh sach, phap luat thiic ddy sy phat trién cta thi truong cong nghiép
van hoa, dé su phat trién cta no thuc sy duge bao dam vé mat phap ly.
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Thir séu, ndng lue, sirc song ciia cdc doanh nghiép cong nghiép vin héa twong doi yéu.

S6 lugng doanh nghiép vin hoa & nude ta tuy co ting trong nhitng nim gan day nhung phan 16n 1a doanh
nghiép nho va rat nho - ca vé co cu to chuc, nguén luc nhan sy 1an tiém luc kinh té. So v6i doanh nghiép
trong cac nganh cong nghiép néi chung, doanh nghiép trong cac nganh cong nghiép vin hoa co yéu cau cao
hon va ganh niang hon trong viéc theo duéi loi ich x4 hoi va thuc hién trach nhiém xa hoi, nhung hau hét cac
doanh ngh1ep nay 1a doanh nghiép c6 vén dau tu nho, phu thudc nhiéu vao (101 moi sang tao va thuong gap
phai nhitng vin dé ndi com nhu mé hinh loi nhuan khong 6n dinh, vong doi ngin va kho phat trién bén ving.

3. Nhirng giai phap trong tim trong phat trién thi trudng cong nghiép vin héa & nwéc ta thoi gian
téi

Trude hét, hoan thién thi trieong cong nghiép van héa theo hwéng toan dién, dong bé, gdn véi nén kinh
té thi truong dinh hieong xa héi chii nghia. Can tao méi trudng kinh doanh lanh manh, phit hop véi quy luat
phat trién kinh té thi truong, dap tng yéu cau hién dai hoa, hoi nhap quéc té. Dic biét, can day nhanh viéc
déi mai co cdau nguon cung cia thi thuong cong nghiép vin héa. Pdi méi sau sic, toan dién, xir 1y tdt hon
mdi quan hé giita Nha nudc va thi trucmg, lam phong phu cac chi thé cung ung, t6i uu hoa phuong thirc
cung (g, nang cao chat luong san pham dich vu van héa va khong ngimg cai tién quy mo, mirc do chuyén
sau, chuyén mon hoa trong san xuat va tiéu ding ciia cic nganh cong nghiép vin hoa. Lap ké hoach va xay
dung mot sd “cong vién van hoa qudc gia”, nham ting cuong bao ton, phat huy gia tri van hoa truyén thong
cua cac dan tdc Viét Nam.

Thir hai, tdp trung phdt trién cdc nganh céng nghiép vin héa trong diém. Tap trung vao cac nganh nhu
sang tao van hoa, san xuat phim va truyén hinh, xuat ban va phan phdi, in 4n, quang céo, nghé thuat biéu
dién va giai tri, trién 13m van hoa, noi dung k¥ thuat s6 va hoat hinh; ting cuong ho tro, cai thién hé théng
chinh sach vé cong nghiép vin hoa dé cé budc phat trién dot phd; nang cao anh hudng va dong luc cia hé
thong, chinh sach d6, dong thoi kich thich sy phat trién cta cac nganh dich vu va cac nganh cong nghiép san
xuét c6 lién quan. Nganh san xuat phim va truyén hinh cin nang cao ning lyc san xuét phim dién anh, phim
truyén hinh va chuong trinh truyén hinh, mo rong san xuét, phan phdi, phat séng va phat trién hau ky phim
va truyén hinh, dap Gmg nhu ciu cua cac phuong tién va thiét bi ddu cubi khac nhau cho phim va truyén hinh
k¥ thuat s6. Nganh xuét ban can thuc day diéu chinh va nang cap co cdu nganh, ddy nhanh qué trinh chuyén
d6i nganh xuat ban k§ thuat s tir chii yéu dwa vao xuét ban gidy truyén thong sang xuét ban da phuong tién;
tich cuc thuc hién cac hoat dong lién ving, lién nganh va s¢ hitu chéo, hinh thanh mét sé nhém phan phodi
quy mb 16n, nang cao sirc manh tong thé va kha niang canh tranh. Nganh in 4n can ddy manh phat trién in 4n
cong nghé cao va in 4n dic trung, ddng thoi xay dung mot sd co s6 in 4n c6 dic diém dic thu va cong nghé
tién tién. Nganh nghé thuat biéu dién can ddy nhanh viéc hinh thanh mot sé nhom nghé thuat biéu dién quy
mb 16n va ting cudong xdy dung mang ludi biéu dién. Nganh cong nghiép hoat hinh ¢b ging tao ra mét hinh
anh va thuong hiéu hoat hinh qudc té duoc khan gia yéu thich, trd thinh mot diém tang truong quan trong
cua nganh cong nghiép van hoa...

Thir ba, thuc hién chién lwoc thic ddy dir dn cong nghiép vin héa Ién. Lay doanh nghiép cong nghiép vin
hoa lam chu thé, ting cudng hd tro vé chinh sach, huy dong dong déo cac luc lugng xa hoi tham gia, diy
nhanh tién d6 xay dung mot sé cong trinh cong nghiép vin héa 16n ¢ tic dung trinh dién va kich thich su
phat trién cua nganh. Tiép tuc thuc day cac du an xay dung van hoa 16n, nhu du an xay dung va tring tu cac
bao tang, nha hat, dy 4n xay dung co s san xuat phim k¥ thut s qudc gia, co s¢ dir lidu da phuong tién va
nén tang thong tin kinh té, va du 4n xuit ban co so dit lidu tai nguyén tri thire quéc gia. Trong do, Iya chon
cac du an trong diém du diéu kién trién khai dé ho tro.

Thir twe, xdy dung cdc doanh nghiép cong nghiép van héa trong diém. N§ lyc xay dung nhom cac doanh
nghiép cong nghiép vin hoa chii chdt c6 tiém luc manh va st canh tranh cao, dong thoi nang cao sitc manh
tong thé va kha nang canh tranh qudc té ctia toan nganh cong nghiép vin hoa nudc nha. Tuan thi sy chi
dao cta Chinh phu, sy van hanh cua thi truong va trén co s¢ quy hoach khoa hoc, phan bd hop 1y, lya chon
nhom céc doanh nghiép cong nghiép van hoa cé tée do ting truong tot va kha ning canh tranh manh trong
cac nganh coéng nghiép van hoa trong diém dé ting cudng hd tro chinh sach, thuc day hinh thanh va phat
trién lién minh, lién ving va lién nganh, hodc t6 chirc lai, mé rong quy mé doanh nghiép, nang cao trinh do
quan Iy chuyén sau, thiic ddy viéc tich hop cac ngudn luc va didu chinh co ciu trong linh vuc cong nghiép
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van hoa. Khuyén khich va hudng dan cac doanh nghiép cong nghiép vin hoa co du didu kién huy dong von
trén thi truong von, xay dung nhém cac nha du tu chién lugc trong linh vyc vin hoa, nham mé rong quy mo
san xudt, kinh doanh cta cac doanh nghiép nay véi chi phi thip va ngay cang phat trién 16n manh hon nira.

Thir nam, ddy nhanh tién dé xdy dung cdc khu, co sé céng nghiép van héa. Tang cuong quy hoach tong
thé, b tri hop 1y cac khu va co so cong nghiép vin hoa, trén co s tuan thu cac tiéu chuan, 1am ndi bat cac
dic diém dic sic, hip din, ning cao trinh do quan 1y va san xuét, kinh doanh, thuc day phan bd hop 1y cac
ngudn lyc va phan cong lao dong cong nghiép. DAi véi cac khu cong nghiép vin héa phu hop voi quy hoach
s& duoc hd trg vé xay dung két cAu ha t?mg, su dung dét, chinh sach thué. Xay dung mot sb trung tam hau
can san pham cong nghiép van hoa khu vuc dé tir 46, san pham dugc lan toa ra khap ca nudc; xay dung mot
s6 co s trinh dién san pham, tac phim cua cong nghiép sang tao vin hoa, san xut phim va truyén hinh,
xuét ban, in 4n, biéu dién nghg thuat, giai tri va hoat hinh. Pdng thoi hd trg va thuc ddy qué trinh phat trién
nhom nganh cong nghiép van hoa mang tinh ving, mién, dan toc.

Thir sdu, mo réng van héa tiéu ding. Ting cuong kha ning thich img voi nhitng thay doi trong co ciu
tiéu dung cling nhu nhu cdu thim m§ hién nay ctia cu dan thanh thi va nong thon; d6i méi san pham va dich
vu vin héa, nang cao nhan thirc tiéu ding van héa va khai thac cac “diém néng” trong thoi quen tiéu dung
moi. Tich cue, chu dong sang tao tac phadm gbe va tao dung mot sé thuong hiéu vin hoa ndi tiéng co ning
lyc canh tranh ¢t 16i. N Iye giam chi phi, cung cép cac san pham va dich vu vin héa tinh than véi gia thanh
hop 1y, phong pht va da dang. Py nhanh viéc xay dung cac trung tim, cong vién bao vé quyén s hitu tri
tué doc 1ap, ham lugng cong nghé cao va mang déc trung van hoa Viét Nam.

Thir bay, xdy ding hé thong cdc thi trirong san phdm van héa, dich vu van héa va thanh té vin héa hién
dai. Thiét 1ap va hoan thién day du céc thi trudng san pham vin hoa, dich vu van héa va thanh t6 vin hoa dé
thac ddy dong chay hop 1y cua cac san phdm cong nghiép vin hoa va yéu td san xuit. Chu trong xay dung
cac kénh truyén thong van héa c6 toc do truyén dan, lan toa nhanh chong, do phu rong. Phat trién chudi san
khau biéu dién va day manh hoat dong ciia cac diém biéu dién tai cac thanh phd 16n. HO trg xay dung hé
thdng ban vé cho cac chwong trinh va hoat dong vin hoa trén toan qubc. Thuc ddy tich hop cac mang truyén
hinh cap, mang phat thanh, truyén hinh. Nang cao ning lyc hoat dong ctia céc rap chiéu phim; xay dung va
chuyén dbi cac rap chiéu phim ky thuat s6. H tro phat trién cic nha xuét ban va don vi phat hanh. Khuyén
khich vén tu nhan tham gia vao cdc linh vyc sang tao van hoéa, san Xuét phim va truyén hinh, ngh¢ thuat biéu
dién va giai tri, hoat hinh. HJ trg viéc lwa chon wu tién cac thiét bi va san phidm vin hoa co quyén sé hiru tri
tug¢ doc 1ap va co chét luong cao. Dac biét, can gia tang cac san phém va dich vu du lich v61 hinh thic da
dang, phong phu.

Thir tam, phdt trién cac dinh dang maoi cua san pham cong nghiép van hoa Ap dung céc cong nghé cao
va méi nhu k¥ thuat sé va mang, dong thoi thic diy manh mé viéc nang cip cac nganh cong nghiép vin
hoa. HO tro phat trién phat thanh va truyén hinh da phuong tién di dong, phat song mang, phat song da
phwong tién k¥ thuat sd, phat séng di dong va truyén hinh, dich vu thong tin van hoa di dong, san phim giai
tri k¥ thuat s6 va cac dich vu gia tri gia tang khac. Pong thoi, cung cép dich vu ndi dung cho cac thiét b
dau cudi hién thi di dong khac nhau. Py manh qua trinh s6 hoa truyén dan phét thanh, truyén hinh va chiéu
phim, xuét ban. Phat huy ddy du vai trd ciia ha ting mang, nhu mang thong tin di dong va mang truy cap cap
quang bang thong rong, mang internet; xdy dung va cai thién cac tiéu chudn mang, thic day két ndi va chia
sé tai nguyén, thic déy su tich hop cua ba mang. Tich cuc phat trién cac dinh dang xut ban mai nhu sach
noi trén gidy, sach dién tu, tap chi, bao di dong va 4n pham truc tuyén. Chu trong phat trién in cong nghé
cao. Sir dung cong nghé cao dé bién ddi cac phuong tién giai tri truyén thong va cong nghé san khau, dong
thoi khuyén khich cc nha cung cip thiét bi van hoa phat trién rap chiéu phim méi, thiét bi giai tri dién anh
k¥ thuat s6, hé thong 4m thanh di dong, hé théng biéu dién di dong va cac san pham am thanh tich hop da
chirc nang. Tang cudng nghién ciru va phat trién cac cong nghé cdt 16i, nhu cong nghé sb, noi dung s va
cong nghé mang, dong thoi, ¢y nhanh qua trinh chuyén d6i va cap nhat cac thiét bi k¥ thuat quan trong.

Thir chin, mé réng hoat dong xudt khdu san pham céng nghiép van héa. Thuc hién cac chinh sach wu dai
ctia Nha nuéc nham khuyén khich, hd trg xuét khau céc san phém va dich vu van hoa, hd trg phat trién thi
truong, doi méi cong nghé va thong quan. Xay dung “Danh muc quéc gia vé cac doanh nghiép va du an xudt
khau vin hoa trong diém dén nam 2030, tim nhin dén nam 2045” d¢ hinh thanh co ché khuyén khich va hd
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tro 1au dai viée xuit khiu cac san phérn va dich vu vin hoa. Tap trung hd tro xuét khau van hoa nghé thuat,
trién 1am, dién anh, phim truyén hinh, phim hoat hinh, tro choi tryc tuyén, xuét ban phém, ca mua nhac dan
tdc va cac san phém, dich vu khac; 1am tot cong tac xay dung mang luoi tiép thi quéc té. HO trg cc san phém
van hoa nhu hoat hinh, tro choi truc tuyén va cac 4n phém dién tir tham nhap thi trudong quéc té. T6 chire tot
céc cudc trién 1dm van hoa duge Nha nuée hd tro, qua do, thac déy xuét khau cac san phém va dich vu van
hoa. Hd tro cac doanh nghiép cong nghiép vin hoa tham gia cac hoat dong vin hoa va trién 1am qudc té quy
md 16n, nhu hoi chg sach, trién 1dm phim va truyén hinh, lién hoan nghé thuat & nudc ngoai,. ..

Dé thue hién dwoc nhitng gidi phdp trong tim trén, can xdy dwng va thuwe hign cdc chinh sdch cu thé,
v0i cdc ndi dung co ban sau:

(1) Xéa bo cdc rdao cdn, thu hit cdc nguon von dé cong nghiép vin héa phdt trién manh mé. Thuc hién
cac quy dinh quéc gia co lién quan vé viéc dua thu hut ngudn vén tu nhan va ngudn von nudce ngoai vao
cac nganh cong nghiép vin hoa. Pong thoi, tich cuc kéu goi von xa hoi va von nude ngoai dau tu vao cic
nganh cong nghiép vin héa duoc Nha nudce cho phép théng qua cac kénh khac nhau nhu s¢ hiru doc quyén,
lién doanh, hop tac theo céac loai hinh cong nghiép van héa, hodc dudi hinh thirc tham gia c¢6 phan héa cac
doanh nghi¢p van héa nha nudc...

(2) Tang cuong sw dau tw ciia ngdn sdch nha nwée va ngan sach dia phirong cho phdt trién cong nghiép
van héa. Chinh quyén cc cap & Trung wong va dia phuong can ting cuong dau tu vao cac nganh cong
nghiép van héa, hd tro xay dung cac co s& cong nghiép van hoa cip qudc gia, cac du an cong nghiép van
hoa trong diém va hoi nhap lién ving; hd tro cac doanh nghiép cong nghiép vin héa thong qua chiét khiu
cho vay, du an tro cip va bd sung von. Hd tro nghién ciru, phat trién cic san phdm méi va cong nghé méi
trong linh vuc van hoa; ho tro xuét khiu cac san phém va dich vu van hoa co $6 luong 16n. Xay dung cac
quy hd tro phat trién cong nghiép vin héa. Bén canh do, khong ngimg ting cudng cai cach hé thong thiét
ché vin hoa céc cap.

(3) Thuee hién chinh sach tang hé tro tai chinh cho cac doanh nghiép cong nghiép van héa. Khuyén khich
céc t6 chire tai chinh, ngan hang ting cuong hd tro tai chinh cho doanh nghiép cong nghiép vin héa. Tich
cuc van dong, khuyén khich cac t6 chirc bao 1anh, tai bao lanh phat trién manh cac loai hinh kinh doanh bao
lanh vay vén hd trg phat trién cong nghiép vin hoa va nhat 1a hd tro cac doanh nghiép xuat khiu san phim
van hoa. HS trg cac doanh nghiép cong nghiép vin hoa du diéu kién tham gia niém yét va huy dong von;
khuyén khich cac doanh nghiép cong nghiép van héa da niém yét thyc hién mua béan, sép nhap va to chirc
lai thong qua phéat hanh ra cong chung, phat hanh riéng 1¢é va cac phuong thirc tai cap von khac, dé nhanh
chong phat trién 16n manh hon. H9 trg cac doanh nghiép cong nghiép van hoa du diéu kién phat hanh trai
phiéu doanh nghiép.

(4) Poi méi co ché, chinh sdch, tang cieong cong tac xdy dung hé thong phdp ludt dé tao hanh lang phdp
Iy thiic ddy si phat trién cia cong nghiép van héa. Hoan thién hon nita hé thong phép luat va ting cudng
quén 1y, chuan hoa viéc phat trién cong nghiép van hoa theo quy dinh ciia phap luat. Cai thién hé thong bao
vé quyén s¢ hiru tri tué qudc gia, nghiém cdm moi hinh thirc vi pham, xdm pham ban quyén, dong thoi thic
day xay dung nang luc d6i méi van hoa quéc gia.
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Toém tat:

Bai bdo tién hanh kiém tra moi quan hé glua tin dung ngan hang va hiéu qua hoat dong cua
cdc doanh nghiép bat dong san trong diéu kién kiém sodt cdc yeu 16 bén trong va bén ngoal
doanh nghiép. Phu’ongphap wée liwong moment tong qudt hé thong hai buée dwoc sir dung dé
khdam phd cac hinh mau an chira trong bo dir liéu cua 49 cong 1y bdt dong san niém yét trén
HOSE trong giai doan 2007-2021 voi 617 quan sdat. Cac chi so dai dién cho hiéu qua hoat
dong dua trén gid tri ké todn dwoc sir dung la ROA, ROE va ROIC. Két qua nghién ciru chi ra
rdng hiéu qua hoat dong cua cac doanh nghiép bat dong san phu thudc vao viéc mo rong tin
dung ciia hé thong cdc ngan hang. Diéu ndy dong nghia voi viée cdc cong ty hoat dong trong
linh vue bat dong san dang gdp khé khan do nguon vén tin dung van chuwa dwoc khoi thong ké
tir gidka nam 2022 cho dén nay.

Tir khéa: Higu qua hoat dong, ty 1¢ tin dung ngan hang trén GDP, doanh nghiép bat dong san.
Ma JEL: C23, E44, E51, G28, G32.

Bank credit and firm performance of listed real estate companies

Abstract:

This paper investigates the relationship between bank credit and the performance of firms
engaged in the real estate industry while controlling for both internal and external factors. A
dataset of 49 real estate listed firms in HOSE for the period 2007-2021 with 617 observations
was examined to find hidden patterns using the two-step system generalized method of moments.
Return on assets, return on equity and return on invested capital are the metrics employed
to measure performance based on the accounting value. The study’s findings indicate that
the banking system s expansion of credit affects how well real estate firms perform. Because
credit capital hasn t been released since mid-2022 until now, firms in the real estate sector are
currently having problems.

Keywords: Firm performance, bank-credit-to-GDP ratio, real estate firm.

JEL Codes: C23, E44, E51, G28, G32.

1. Gi6i thiéu

Ty 18 tin dung trén GDP & nudc ta hién nay dang & mirc bao dong dua trén cac khuyén nghi cia thé giéi
vé ngudng an toan cho nén kinh t& (Ngan hang Nha nude Viét Nam, 2023b). Trong khi d6 su ting trudng san
lwong ciia nude ta phu thude rat 16n vao ngudn von tin dung ngan hang (TDNH) (Nguyén Chi D¢ & Pham
Duy Tinh, 2023). Nén kinh té toan cau khé khan, khi IMF (2023) du bio muc ting trudng kinh té toan cau
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giam con 2,9% trong khi mirc lam phat van & muc 6,6% vao nam 2023. Viét Nam ciing khong phai ngoai
1¢ khi Ngan hang Nha nuée Viét Nam (2023a) da thay d6i muc tiéu diéu hanh tang truong tin dung va lam
phat trong nam 2023 1an luot 13 14-15% va 4,5% cao hon so véi nam 2022 trong khi muyc tiéu ting truong
kinh té 13 6,5% thép hon con sb 8,02% (dat dugc trong nam 2022). biéu d6 cho théy dugc nd luc cua Chinh
phii trong viéc gia tang von tin dung tir hé thong ngan hang nham hd trg ting truong kinh té mac du c6 thé
dan dén tinh trang bat 6n tai chinh.

Nhing thang gitra nim 2022 d xuét hién tinh trang kho tiép can von tin dung ngan hang do cac ngan hang
da tang truong cham dinh duoc phép. Ngan hang Nha nuéc (NHNN) ciing da thyc hién diéu chinh han muc
tang truong tin dung cua timg ngan hang nhung van bam sat muc tiéu diéu hanh dat ra vao dau nam 1a 14%
(Huy Théng, 2022). Tuy nhién, do nhu ciu tin dung ctia nén kinh té 1a 16n nén viéc diéu hanh nay chua thé
thao g& kho khan ctia cac chu thé trong nén kinh t&. Thu Hang (2022) néu 1én nhiing khé khan cta chii dau
tu trong viéc tiép can von di lam gia tang chi phi tiép can tai chinh, gay ap luc 1én gia ban san pham. Khong
nhitng vay, tin dung ngén hang bi gii han da han ché kha nang thanh toan ciia nha dau tu, giam st cau trén
thi truong, thanh khoan gap kho khan (Thu Hang, 2022). Cac doanh nghiép bat dong san da phai nd luc dé
duy tri hoat dong khi thi truong bat dong san “ngu dong” tir khi dich bénh Covid19 bung phat cho dén nay
(Hung V3, 2021). Nhu vay, thuc té hién nay cho thiy anh hudng cua tin dung ngén hang dén hiéu qua hoat
dong (HQHD) cua cac doanh nghiép bat dong san. Nham thao g& nhitng kho khin nay, Chinh Phi (2023b)
cling da dua ra nhimg chi thi cho Ngan hang Nha nudc trong viéc tim giai phap khoi théng ngudn von tin
dung, tao diéu kién cho nhiing doanh nghiép bat dong san phuc hdi hoat dong. Tai “Hdi nghi tin dung bat
dong san” dién ra vao ngay 08/02/2023, cac doanh nghiép di dua ra mot s6 kién nghi nhu co ciu lai thoi han
tra ng nhung van giir nguyén nhom ng, xem xét lai hé s riii ro cho vay muc dich bat dong san tai cdc ngan
hang thuong mai theo huéng giam, ting ty 1 cho vay trén bat dong san, ting han mtc tin dung cho linh
vuc bat dong san, ... (Chinh Phi, 2023a). Ngay 22/04/2023, Chinh phu ciing di tiép tuc ra chi thi cho Ngan
hang Nha nudc nhanh chéng ban hanh théng tu dé giai quyét nhitng van dé nay nhu “hudng dan co ciu lai
ng, hodn gian no, khong chuyén nhom no” theo hudng mé rong cac dbi tuong duge phép ap dung, ting tinh
tur chiu trach nhiém cua cac ngan hang trong viéc dam bao chat luong tin dung (Ha Van, 2023). Pong thoi,
Chinh pht yéu cau Ngan hang Nha nude nhanh chong thyc hién Nghi quyét s6 33/NQ-CP ngay 11 thang 03
nam 2023 ctia Chinh phu trong viéc phdi hop v6i Bo Xay dung trién khai hiéu qua goéi tin dung 120.000 ty
ddng cho nha & x3 hoi, nha ¢ cong nhan.

Nhu vy, cac giai phap dugc dua ra hién nay nhim théao g& kho khin cho cac doanh nghiép bat dong san
déu tap trung vao vai tro cﬁa Ngan hélng Nha nude trong viéc diéu hanh ting truc’mg tin dung, khoi thong
vbn cho cac du 4n va kich cau cho nén kinh té. Bai viét nay tién hanh nghién ctru dé tim ra bang chu:ng thu:c
nghiém vé& viéc hiéu qua hoat dong cua cac doanh nghlep bét dong san ¢6 thuc su phu thudce vao ngudn von
tin dung ngan hang hay khong? Tl d6, dua ra nhiing kién nghi vé mat chinh sach mang tinh khoa hoc hon
dé Ngan hang Nha nuéc diéu hanh hé thdng ngan hang trong giai doan hién nay.

2. Tong quan nghién ctru

Céc nha kinh té hoc tién té phan déi quan diém “ban tay v hinh” va cho rang Chinh phu can phai can
thiép vao thi truong dé diéu tiét nén kinh té vi mo. Ngay ca khi cac dinh ché tai chinh trung gian c6 nguy
co phé san thi Chinh phii ciing can phai hd tro (Bernanke, 1983). Theo thuyét sb lugng tién té ctia Milton
Friedman, khi cung tién trong nén kinh té ting s& thuc day cho san lugng trong nén kinh té tang trong ngan
han va khong tuong quan trong dai han do gi4 cé trong dai han thay ddi (Brunner & Meltzer, 1972). Mot
trong nhiing kénh truyén dan cho sy tac dong nay chinh 1a tin dung ngan hang duoc Mishkin (2012) chi rd.
Cu thé, cung tién tang s& lam tang cung quy cho vay, du no tin dung ting s& lam ting dau tu va tiéu ding,
thic ddy san luong gia ting. Tuy nhién sy anh hudng cua tin dung ngan hang dén cac doanh nghiép vira va
nho so véi cac doanh nghiép 16n 1a khac nhau. Mishkin (2012) 1ap luan ring cic doanh nghiép 16n c6 kha
ning huy dong von trén thi truong chimg khoan vi ho ¢6 uy tin va tiéng noi trén thi truong. Diéu niy ham
¥ rang cac doanh nghiép 16n s& khong phu thude qua 16n vao cac chinh sach thit chit hay mo rong tin dung
ngan hang do c6 da dang kénh huy dong vén.

Céc bang chung thuc nghiém da chi ra nhimg xu hudng khac nhau trong mdi quan hé giira tin dung ngan
hang va san luong cua nén kinh té dugc nghién ciru tai cac qudc gia khac nhau. Ung ho véi quan diém Iy
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thuyét ciia truong phai tién té 1a cac nghién ctru ciia Banerjee & Newman (1993), Beck & cong su (2012),
Mehar (2022). Trai nguoc v6i quan diém tién té 1 cua Edge & Meisenzahl (2011), Wu & cong su (2022).
Ngoai ra, ciing ¢6 cac nghién ciru dung hoa hai két qua trén trong viéc chi ra sy ton tai ngudng tin dung tdi
uu, tirc 12 ngudng ma tai d6 tac dong cua tin dung ngén hang chuyén tir tich cyc thanh tiéu cuc. Dién hinh
nhu nghién ctru cuia Arcand & cdng su (2015), Ho & Saadaoui (2022). Tai Viét Nam, Nguyén Chi buc &
Pham Duy Tinh (2023) d4 cung cip béng ching vé tac dong tich cuc cua tin dung ngan hang dén san lugng
kinh té. Nguyen (2022) cung da cho thay dugc vai tro tich cuc ciia tin dung dén hoat dong kinh té va s& dao
chiéu khi vuot ngudng tdi wu.

Khi xem xét tic dong cua tin dung ngan hang dén hoat dong kinh té mdi qudc gia, cac nha nghién ctru
thuong nhin nhan dudi goc do6 vi mo. Konchitchki & Patatoukas (2014) cho thiy tong san lugng ctia mot
qudc gia c6 thé duge do luong theo cach tiép can theo thu nhap, tirc 1a tong loi nhuén cua cac doanh nghiép,
thu nhap cua ngudi lao dong, thué. Do do, khi nghién ctru tic dong cua tin dung ngan hang dén nén kinh té,
mot s& nha nghién ciru xem xét dudi goc do vi mo, tie 1a tac dong dén hidu qua hoat dong cua cac doanh
nghiép. Trong khi ton tai s luong dang ké cac nghién ctru tiép can theo hudng vi mé thi hudng tiép can
vi mé lai rt han ché. Du nghién cuu tai cac quéc gia khac nhau, Dimelis & cong su (2013) va Galindo &
Meléndez (2013) déu cho thiy mbi quan hé tich cuc giita tin dung ngén hang va hiéu qua hoat dong cua cac
doanh nghiép. Nham bo sung khoang tréng nghién ctru theo hudng tiép can vi mé tai Viét Nam trong boi
canh kho khan cta cac doanh nghiép bat dong san hién nay, bai viét tim kiém bang chimg dé kiém dinh gia
thuyét “Tin dung ngin hang co tic dong duong dén hiéu qua hoat dong cua cic doanh nghiép bat dong san
Viét Nam”.

3. M6 hinh, dir liéu va phwong phap nghién ctru

Dé xem xét vai tro cua tin dung ngan hang dén hiéu qua hoat déng ciia cic cong ty bat dong san, bai viét
can phai kiém soét tat ca cac yéu td c6 thé anh huong dén hiéu qua hoat dong va c6 sy tuong quan véi lugng
cung tng von trong nén kinh té thong qua hé thdng ngan hang. Do dé, cac yéu té bén trong doanh nghiép
va dén tir moi trudng vi mo ciing s& duoc xem xét nhu cc bién kiém soat dya trén nghién ciru cia Quoc
Trung (2021). Cu thé cic bién can dugc quan tim bao gdm nhom bién bén trong doanh nghiép: s6 nim hoat
dong (AGE), quy md (SIZE), mirc don bay tai chinh (CS), hé sé thanh khoan (LIQ), dau tu tai san cb dinh
(CAPEX), toc d6 tang truong doanh thu (GREV) va nhém bién vi mo: tong san pham qudc ndi (GDP), lam
phat (INF), 1ai suat va chat lugng quan tri qudc gia. Do mat khiém khuyét vé dir liéu nén chit luong quan tri
qudc gia khong duge xem xét trong bai nghién ciru nay, viéc loai bién nay khong gay ra hién tugng ndi sinh
trong mo hinh dé xuit. Ngoai ra, dit liéu thu thap dugc cho thy tin dung ngin hang (CRE) c6 tuong quan
manh v6i 13i suat nén bai nghién ctru sir dung tin dung ngan hang thay cho 13i suat dé tap trung vao moi quan
hé von c6 giira hiéu qua hoat dong doanh nghiép va tin dung dugc cung tmg boi cic ngan hang trong nén
kinh té. Bai viét str dung cach tiép can ctia Dang (2020) trong viéc st dung mé hinh tinh vé6i cac bién doc
lap tré mot ky nhim giam thiéu tac dong tiém 4n cta hién tuong ndi sinh xay ra do mbi quan hé df”)ng thoi:

FPy = Bo+ P1CSit—1 + B2SIZE; ¢y + B3AGE; 1 + B4LIQi¢—q + BsCAPEX; 4 + BeGREV; 4
+ ‘B7INFt_1 + ﬂBGDPt—l + BgCREt—l + git

Bén canh d6, bai viét ciing tién hanh nghién ctru mo hinh dong nhu mét bién phap kiém tra tinh vimg ctia
céc phat hién, m6 hinh dong c6 dang:

FPy = Bo+ B1FPie—1 + B2CSie + B3SIZEy + BoAGEy + PsLIQy + BsCAPEX; + B;GREV;,
+ ﬁgINFt + ﬁgGDPt + BlocREt + Eit

Trong do6:

- FP 1a bién phu thudc, do ludng hiéu qua hoat dong cua doanh nghiép vé mit kha ning sinh 15i thong
qua gia tri ghi nhan trén hé thong ké toan. Bai bao ciing str dung cac thudc do khac nhau voi muyc dich khiang
dinh tinh vimg cua két qua nghién ciru. Cac thude do nay gdm: (i) ty suét sinh loi trén tong tai san (ROA);
(ii) ty sudt sinh 15i trén von cha (ROE) va (iii) ty suét sinh 101 trén tong von dau tu (ROIC).

- Cac ky hiéu con lai mo ta cac bién kiém soat va bién doc 1ap chinh (TDNH — CRE) dugc trinh bay cu
thé tai Bang 1. Bai nghién cttu ciing sit dung nhiitng thudc do khac nhau c6 thé cia cac bién doc 1ap dé dam
bao cac két qua tim duoc 1a dong nhét gitta cac mo hinh. Theo d6, murc don bay tai chinh duoc do luong
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theo ba phuong phap khac nhau. Dé d& theo ddi cac mé hinh duge st dung, bai viét phan cac mé hinh thanh
ba nhom dua trén cac thudce do cia mirc do don béy duoc st dung 1a: Nhom I — Ty 1€ téng no trén téng tai
san (TDTA); Nhom II — Ty 1€ no dai han trén té)ng tai san (LDTA) va Nhom I — Ty 1€ ng ng.'fm han trén
tong tai san.

e, =a +u, lasai s6 gop voi a. la vecto cac dac diém riéng theo doanh nghiép va u, la sai s6 dic trung.

Cac ky tu chi s6 dudi ngu ¥ cho viée dit liéu dugce sir dung trong bai viét nay c6 hai chiéu, thir nhat 1a theo
khoéng gian, tirc 1a theo cac di twong (str dung chi sé dudi 1a 1) va chiéu thir hai 1a theo thoi gian (sir dung
chi s6 dudi 1a t). Kiéu dit liéu hai chiéu nay duoc goi la dit liéu bang va c6 dugc tir viée thu thap dit liéu cua
cac cong ty mot khoang thoi gian xac dinh. Ngudn di liéu str dung cho cac k§ thuét phan tich kinh té luong
dugc tac gia thu thap tir cac co sé dir li€u uy tin va dang tin cay, dugc dong dao gidi nghién ciu str dung la
Fiinpro va Quy tién té thé gidi (IMF). Bai viét str dung dit liéu cua cac doanh nghiép bat dong san niém yét
trén S& Giao dich chirng khoan Thanh phd H6 Chi Minh (HOSE) dé d¢am bao tinh dai dién cho tong thé.
Ayalew (2021) chi ra rang nén xem xét cac doanh nghiép c6 cong bd bao cdo tai chinh du t6i thiéu 6 nim
nén chi c6 49 doanh nghiép trén HOSE dép tng tiéu chi nay trong khoang thoi gian tir 2007 dén 2021. Do
d6, mau nghién ctru bao gdm téng 617 quan sat theo doanh nghiép va nam.

Bang 1: M6 ta dir liéu nghién ciru

Ky hiéu bién Tén bién va cach tinh Ngudn dir li¢u
ROA "l;y sua‘lt. s1ph l‘(_)’l trenAtal san dugc tinh tir 1o nhudn sau thué chia Fiinpro
tong tai san binh quan
Ty suat sinh lgi trén von chu sé hitu dugc tinh tir 11 nhuén sau thué ..
ROE .oz i~ s A Fiinpro
chia von chu s¢ hiru binh quén
Ty suat sinhh 1¢i trén tong von dau tu dugc tinh tir 1oi nhuan sau ..
ROIC L2 \ A DA P P Fiinpro
thué chia tong binh quén von chi s¢ hitu va ng c¢6 tra 1ai
CRE Pugc tinh toan tir du ng tin dung ngan hang chia cho gia tri thuc cua| Quy tién t€ Quoc te (IMF)

tdng san phim quéc ndi Fiinpro
Danh sich cic bién kiém sost

CAu trac von, duge do luong theo ba cach téng no san trén tong tai

CS san (TDTA), no dai han trén téng tai san (LDTA) va ng ngén han Fiinpro

trén tong tai san (SDTA)

Quy mo6 doanh nghié¢p duoc do luong bang logarithm ty nhién cia

SIZE 2 <o Fiinpro
tong tai san
AGE Logarithm tu nhién cia s6 nam hoat dong cho dén nam quan sat Fiinpro
LIQ He¢ s thanh khoan bang tong tai san ngan han trén tong no ngin han Fiinpro
CAPEX [Ty 1é mua sim tai san ¢ dinh trén tong tai san Fiinpro
GREV Téc d6 ting truong doanh thu hang nim Fiinpro
INF Ty 1& lam phéat hang nim Quy tién t& Qubc t& (IMF)
GDP Logarithm ty nhién tong san phim qudc noi thuc Fiinpro

Nguon: Tdc gid tong hop

Trudce khi bai viét 4p dung cac k§ thuat kinh té luong vao viée phén tich sé liéu thu thap duoc, cic quan
sat ngoai lai can dugc xir Iy dé dam bao cac két qua c6 thé dai dién cho tong thé ma khong bi tac dong boi
cac quan sat co gia tri bat thuong. Do do, bai viét tién hanh “winsorize” nhém céc bién doc 13p ndi tai cua
doanh nghiép & muc 5% can dudi va 95% can trén. Khi st dung dir li¢u bang, can xdy dung cac mo hinh
dam bao viée xir Iy tinh khong déng nhét giita cac doanh nghiép dé nhan dang duoc hinh mau chung cua tat
ca cac doanh nghiép bét dong san hoat dong tai Viét Nam. M.Wooldridge (2010) da chi r6 ba m6 hinh phéan
tich pho bién nhét dua trén cic gia dinh vé sy khong dong nhat nay gdm binh phuong nhé nhét ti thiéu véi
di liéu bang gop (Pooled OLS), mo hinh tic dong ¢ dinh (Fixed effects estimation - FEM) va mo hinh tac
dong ngau nhién (Random effects estimation - REM). Trong truong hop cac phuong phép udc lugng xdy ra
hién twong phuong sai phan du u6c luong thay ddi va tu twong quan thi phuong phap lwong binh phuong
nho nhét tong quat kha thi (FGLS) s& dem lai két qua déng tin cdy va hiéu qua hon. V& k¥ thuat xir Iy mé
hinh dong, Arellano & Bond (1998) dé xuét thyrc hién hdi quy theo phuong phap moment tong quét hé thong
hai budc (two-step system GMM) dé giai quyét van dé noi sinh do sy xuat hién ctia bién tré mot ky ctia bién
phu thudc, k¥ thuat nay cling giup giai quyét van dé noi sinh cua céac bién doc lap khac.
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Bang 2: Két qua ki§m dinh hién twgng phuong sai
thay déi va tu twong quan
Phuong sai thay dbi theo nhém (Wald) Tuw twong quan (Wooldridge)

Nhém Bién phu thudce

Thong ké Chi-Square P-value Thong ké F P-value

ROA 1.253,58 0,0000 40,64 0,0000

I ROE 1.861,36 0,0000 60,61 0,0000

ROIC 2.134,13 0,0000 44,04 0,0000

ROA 1.185,98 0,0000 41,56 0,0000

I ROE 1.865,30 0,0000 61,64 0,0000
ROIC 2.461,77 0,0000 47,03 0,0000

ROA 1.349,78 0,0000 39,94 0,0000

I ROE 1.912,19 0,0000 58,61 0,0000
ROIC 4.341,24 0,0000 46,03 0,0000

Nguon: Két qud tinh todn ciia tic gid

4. Két qua nghién ciru

Bang 2 trinh bay két qua kiém dinh su ton tai cua hién twong phuong sai thay déi va tu tuong quan trong
c4c md hinh duoc sir dung dé danh gia tac dong cua tin dung ngan hang dén hiéu qua hoat dong cua tit ca
cac doanh nghiép trén thi truong bét dong san Viét Nam duya trén sy dai dién ctia 49 doanh nghiép niém yét
trén HOSE. Tét ca cac két qua kiém dinh déu cho thdy cac mé hinh bi vi pham céc gia thuyét vé tinh dong
nhit v& phuong sai va doc l4p ctia phan du. Nhu véy, cac phuong phap udc luong Pooled OLS, FEM, REM
mat di tinh hiéu qua ctia minh trong viéc sir dung sai sb chuan cai thién dé dam bao tinh viing ciia cac két
luan. Tuy nhién, phuong phap FGLS c6 thé dem lai nhitng hé s6 wdc lwong c6 tinh hidu qua trong truong
hop nay va nhing phat hién déu dong nhat véi két qua ma Pooled OLS, FEM, REM chi ra. Do d6, ¢ noi
dung tiép theo tac gia s& khong trinh bay két qua thuc hién bang Pooled OLS, FEM, REM ma chi trinh bay
két qua ciia FGLS.

Céc md hinh duoc sir dung s& ¢ ¥ nghia giai thich sy bién dong cua bién phu thude khi cac bién doc lap
déu c¢6 ¥ nghia dong thoi trong md hinh khi kiém dinh Wald bi bac bo. Két qua & Bang 3 cho thiy mtc sai
1am mac phai khi bac bo kiém dinh nay 1a rat thap, dudi su cho phép ciia mirc y nghia 1%, chiing ta két luan

Bing 3: Két qua wéc lwgng bing FGLS — Mé hinh tinh

Nhém I 1l I
Bién phu thupc |ROA ROE ROIC __|ROA ROE ROIC ROA ROE ROIC
CS 0,039%%* 0,025 |-0,107%%* |-0,025 0,010 0,086%%* |-0,062%%* |-0,000%  |-0,134%**
0,013)  [(0,030)  [(0,020)  [(0,017)  [(0,038)  [(0,026)  [(0,022)  [(0,047)  |(0,035)
SIZE -0,001 0,005 20,00 |-0,001 0,004 -0,001 20,002 0,003 -0,005%*
(0,002)  [(0,003)  [(0,002)  [(0,002)  |(0,004)  [(0,002)  |(0,001)  [(0,003)  [(0,002)
AGE 0,004 0,031%* [0,014*  |0,004 0,030%* 0,011 0,004 0,033%*  |0,014*
(0,005)  [(0,013)  |(0,008)  [(0,005)  |(0,013)  [(0,008)  |(0,005)  [(0,013)  |(0,008)
LIQ 20,001%  [-0,004** |-0,002*  |-0,001 -0,004** |-0,001 0,002%%  |-0,005%** |-0,003%*
(0,001)  [(0,002)  |(0,001)  [(0,001)  |(0,002)  [(0,001)  |(0,001)  [(0,002)  |(0,001)
CAPEX  |0,012  [-0,043  |-0,033  |-0,007 20,048 |-0,012 20,027 |-0,058  |-0,055
(0,033)  [(0,069)  |(0,050)  [(0,034)  [(0,070)  [(0,052)  [(0,033)  [(0,068)  |(0,050)
GREV 20,000  |-0,002  |-0,001  |-0,000 20,002 |-0,001 20,000  |-0,002  |-0,001
(0,001)  [(0,002)  |(0,001)  [(0,001)  [(0,002)  [(0,001)  |(0,001)  [(0,002)  |(0,001)
INF 20,000  |-0,000  |-0,000  |-0,000 20,000 |-0,000 20,000  |-0,000  |-0,000
(0,000)  |(0,001) (0,000  [(0,000)  |(0,001)  [(0,000)  |(0,000) [(0,001)  |(0,000)
GDP 0,066%%% [-0,198%%% |-0,109%** |-0,066%** |-0,194%%% |L0,105%%* [-0,063%+* |-0,194%** |-0,097+++
(0,009  [(0,023)  [0,015)  [0,009)  [(0,023)  [(0,015)  |(0,009) [(0,023)  {(0,015)
CRE 0,121%%% [0,256%** [0,158%** [0,122%%% |0,254%%* [0, 159%%* [0,123%*+ 0,253%+* |0, ]58%**
0,014)  [(0,031)  [(0,022)  [(0,014)  [(0,032)  [(0,022)  [(0,014)  [(0,031)  [(0,022)
Hésbchin  [0,037%%% [2,741%%+ |[ 545%% [0,030%+* |2,602%%* || 482%** |0 90[*** [2703%* || 393%%x
0,130)  [(0,322)  [0211)  [0,131)  [(0,323) [(0,210)  |(0,130)  |(0,319)  |(0,210)
N 566 566 566 566 566 566 566 566 566
Kiém dinh Wald [148,295  [152,155 [136,047 [139,886  [146,433 [113,809  [144,332 |154,884 [115,876
P-value 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000

Ghi chii: *, ** *** g |y hidu chi ra c¢6 ¥ nghia thong ké & cdc mirc y nghia lan leot la 10%, 5% va 1%. Sai s6 chudn ciia tham sé
uoc lwong dige ghi trong ().
Nguon: Két qua tinh toan cua tdc gia
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duogc ring cac mo hinh sir dung dé phan tich 1a phu hgp. Du do ludng hidu qua hoat dong bang thude do nao
thi tin dung ngan hang va GDP déu c6 tac dong dén hiéu qua hoat dong ctia cac doanh nghiép dugc nghién
cuu. Trong khi do, cac bién khac nhu murc d6 don béy tai chinh, thoi gian hoat dong cua cong ty, h¢ s6 thanh
khoan cho ra céc két qua khac nhau tiry thuc vao cac thudc do dugc sir dung. Trong bai nghién ciru nay,
muyc tiéu quan tAm chinh 1a sy tic dong cua tin dung ngan hang dén hiéu qua hoat dong ciia cac doanh nghiép
nén y nghia théng ké ciia cac bién doc 1ap khac s& khong dwoc giai thich, cac két luan nay dugc dé lai cho
nhitng bai nghién ctru chuyén sau hon.

Nhu vay, bang chimg thuc nghiém duge tim thdy trong bai viét nay chi ra rang khi tin dung do hé thdng
ngan hang cung cap cho nén kinh té c6 tic dong tich cyc dén hiéu qua hoat dong ciia cac doanh nghiép bat
dong san, tire 1a khang dinh tinh dung cta gia thuyét nghién ctru bai viét. Két qua nay di dong nhét véi cac
phat hién ciia ma Dimelis & cong su (2013) va Galindo & Meléndez (2013) da chi ra tai cac qubc gia khac
nhau trén thé giéi & goc do doanh nghiép. O goc do qudc gia, cu thé & Viét Nam thi phu hop véi nghién ciru
ctia Pham Duy Tinh (2023). Khi tin dung ngan hang dugc mo rong thi cic cong ty trong nén kinh té cé co
hoi dap ung von dé thuc hién cac du an dau tu mo rong nang lyc san xuét nhu dau tu vao nha xudng, kho
hang, van phong hoat dong. Trong khi d6 thi cac ca nhan va ho gia tim kiém céc loai hinh nha & thich hop
trén thi truong dé dap ing nhu cau ciia minh. Nhu vy, cdc doanh nghiép bat dong san c6 co hoi gia ting loi
nhuan cua minh khi gia cua cac mat hang bét dong san tang tao nén lgi nhuén 16n va doanh thu tir viéc moi
gidi, tu van ting vé ca sb luong va gi tri. Bén canh d6, nhu ciu thi trudng ciing gitp cho vong quay hang
ton kho (nha & thuong mai, vian phong, nha xudng,...) dién ra nhanh hon, thiic day hiéu qua sir dung von
cua cac doanh nghiép nay.

Biang 4: Két qua wéce lwgng bing system GMM hai buéc
— M6 hinh dgng

Nhom 1 1 111
Bién phu thuge |ROA ROE ROIC __ |[ROA ROE ROIC __ |ROA ROE ROIC
cs 0,032%%  |-0,141%% |-0,114%%% |-0,030%*% |-0,224%*% |-0,104%%*% |-0,052%% |1,135%% |-0,132%%*
0,014) (0,058 [(0,027) 0,015  |(0,110)  [(0,032)  [(0,021)  |(0,499)  |(0,044)
SIZE 0,000 0,007* (0,003 0,000 0,011% 0,003 20,000 0,008 -0,001
0,001)  [(0,004)  [(0,002) [(0,001)  [(0,006) [(0,002)  |(0,001) [(0,006) |(0,002)
AGE 20,006 0,013 20,002 |-0,005 0,005 0,004  |-0,009% |-0,012  |-0,004
0,004)  |(0,014)  [(0,006)  [(0,004)  |(0,014)  [(0,006)  [(0,005) |(0,017)  [(0,006)
LIQ 0,001 0,002 [0,001 0,001* (0,001 0,003** 0,000 0,019%* {0,000
0,001)  [0,002)  [0,001) [(0,001)  [(0,002) |0,001)  [0,001) [(0,009) |(0,002)
CAPEX  |0,011  |-0,043  [0,010 0,001 0,010 0,031 20,001 0,265 -0,038
0,034)  [(0,059)  [(0,056) [(0,029)  [(0,095) |(0,059)  |(0,046) [(0.252)  |(0,056)
GREV 0,010%*% [0,021%%% [0,015%** [0,010%%* [0,023%** [0,015%** [0,008%** [0,020%** |0,015%**
0,002)  |(0,004)  [(0,002)  [(0,002)  |(0,005) [(0,002)  [(0,002) |(0,005) [(0,002)
INF 0,003%%% [-0,005%%* [-0,004%** |-0,003%%% |-0,006%** [-0,004%** |-0,002%% |-0,006*** |-0,004%%*
(0,000)  |(0,001) |(0,001)  [(0,000)  |(0,001) [(0,001)  [0,001) |(0,002) [(0,001)
GDP 0,034%% |-0,122%%% |L0,073%%% |-0,038%%% |-0,144%%% |-0,071%%% |0,025%*F |-0,113%%% |-0,062%**
0,011)  [(0,034)  [0,016) [(0,010)  [(0,033)  [0,015)  [(0,013)  [(0,042) |(0,016)
CRE 0,037%%% [0,005%% [0,059%** [0,038%** [0,001%%* [0,062%** [0,058%** |0,154%%* |0,067%**
0,012) (0,035 [0,017)  [0,012)  [(0,033) [(0,019)  [(0,018) |(0,046) [(0,016)
LROA 0,582%%* 0,618%*+ 0,385%*
(0,072) (0,051) (0,168)
LROE 0,612%% 0,624%% 0,550% %
(0,059) (0,059) (0,203)
LROIC 0,599%+* 0,596% %+ 0,618%%*
(0,053) (0,061) (0,053)
Hésbchan  [0,520%%% [1,756%% [1,081%** [0,575%%*% [2,067+%* |1,039%** |0389%* |1447%%% |0,037+**
0,159)  [(0478)  [(0.226) [(0,136)  |(0,469)  |(0.216)  |(0,178)  [(0,546)  |(0,227)
N 566 566 566 566 566 566 566 566 566
AR(2) 0,867 0,502 0,684 0,931 0,570 0,722 0,582 0,645 0,602
 Hansen 0,350 0,714 0,711 0,900 0,194 0,793 0,586 0,242 0,732
Kiém dinh Wald |1.548,423 [866,642 [720387 [1.852,179 [606,408 [737,995 (852,337 [350.831 [757,477
 Pevalue {0,000 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000
86 luong doanh |1 49 49 49 49 49 49 49 49
_ nghiép
S0 luong bien 1, 5 35 13 14 36 13 18 15 13
cong cu

Ghi chii: *, ** *%% [q ky hiéu chi ra ¢6 y nghia thong ké ¢ cdc mire y nghia lan heot la 10%, 5% va 1%. Sai s6 chudn ciia tham s6
woc lugng duoc ghi trong ().
Nguon: Két qua tinh toan cua tdc gia
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Trong truong hop loi nhuan cua cac doanh nghiép co6 tinh quan tinh, ttrc 1a loi nhudn ndm nay chiu sy
tac dong cua nim trude thi phuong phap udc luong FGLS s& khong dem lai két qua dang tin cdy do mo
hinh bi hién tugng ndi sinh. Dya trén dé xuit cua Arellano & Bond (1998), tac gia st dung phuong phap
GMM dé thu dugc cic ude luong tham sd dang tin cdy va hiéu qua (két qua dugc thé hién tai Bang 4).

Vé diéu kién khong c6 sy xuat hién cia hién tugng tu twong quan trong phuong trinh bac gdc,
Arellano & Bond (1991) d& xuit sir dung phuong trinh sai phan bic mét. Khi nay, phan du thu dugc
tir phuong trinh wéc luong sai phan bac mot khong c6 tu twong quan bac 2 thi phuong trinh bac gdc
s& khong c6 ty twong quan bac 1. Bang 4 cho thiy tit ci cdac md hinh duoc sit dung déu khong
vi pham gia dinh nay. V& van d& thoa hon diéu kién xac dinh thi can xem xét kiém dinh Hansen
(Hansen test of overidentification restriction). Cac phat hién trong nghién ctru nay déu khong vi pham
van dé thoa hon diéu kién xac dinh nén cac bién cong cu sir dung trong cac mo hinh nay 1a phu hop.

Ngoai ra, theo nguyén tic do Roodman (2009) dé xuit vé mdi quan hé giita s6 luong bién cong cu
va sb luong cac doanh nghiép dugc xem xét trong md hinh dong thi bai viét nay théa man. Cu thé,
s6 luong cac doanh nghiép trong mau nghién ctru 1a 49 trong khi sé luong cac bién cong cu sir dung
déu nho hon (dao dong & muc 13 dén 36, tiy cic thudc do dugc st dung dé do luong hiéu qua kinh
doanh va muc do sir dung don bay tai chinh). Hon nita, kiém dinh Wald cho thdy cac bién doc lap
dugc sir dung co ¥ nghia dong thoi trong viée xac dinh cac xu hudng thay ddi cua bién phu thude.

Nhu vay, cac tham sd dugc trinh bay tai Bang 4 1a déng tin cdy va hiéu qua trong viéc tra 16i cau hoi nghién
clru cia bai viét. Két qua tirmo hinh dong va mé hinh tinh 1a thong nhat vé mdi quan hé giita tin dung ngan hang
va hiéu qué ctia cac doanh nghiép trén thi truong bat dong san dit dwoc do luong bang ROA, ROE hay ROIC.

Pé xac dinh lai tinh viing clia cac phat hién, tac gia cling da tién hanh “winsorize” dix liéu tai
cac can khac nhau, cu thé 1a 10% can dudi va 90% can trén. Sau do, tac gia tiép tuc thuc hién lai cac
phuong phép udc luogng theo mo hinh tinh: Pooled OLS, FEM, REM, FGLS va mdé hinh dong:
two-step system GMM. Céac phat hién ciing da tai khiang dinh vé nhimg két qua trinh bay & trén.

5. Két luan va ham y chinh sach

Str dung cac phuong phap udc lugng khac nhau dé xtr Iy mé hinh dang tinh va dang dong véi cac thude do
khac nhau déu dem lai nhitng két luan thong nhat vé mdi quan hé gitra tin dung ngan hang va hiéu qua hoat
dong ctia cac doanh nghiép bat dong san. Két qua cho thay khi Ngan hang Nha nudc diéu hanh chinh sach
tién t& mo rong thong qua kénh truyén dan 1a tin dung ngén hang thi s& gitp ty suét sinh loi ctia cic doanh
nghiép bat dong san ting, dong gop vao san lugng cia qudc gia. Nhu vy, ciing giéng nhu cic doanh nghiép
khéc trong nén kinh té, sy phat trién cua hoat dong kinh doanh phu thudc vao nguén von tin dung ttr hé théng
ngan hang. Tuy nhién, do dic thu ctia cic doanh nghiép bat dong san cé tinh chu ky, tic 1a bién dong theo
nhu cau thi truong rat 16n nén viée thiéu hut ngudn vén tin dung dap Gmg cho nhu cau vé bat dong san cua
cac chu thé khac nhau trong nén kinh té ¢ tic dong manh dén két qua hoat dong cua cac doanh nghiép kinh
doanh lién quan dén linh vuc nay.

Trudc thyc trang bat on ctia nén kinh té thé gidi, ddc biét 1a xu hudng 13i suat ting cao da gay kho khin
cho céc chu thé trong nén kinh té tiép c4n von tin dung. Tinh dén ngay 28/03/2023, tin dung toan b nén kinh
té chi ting 2,06% so voi thoi diém cubi nam 2022 va day 1a mirc ting thp so vai ciing ky nam truéc (Minh
Phuong, 2023). Nhu vdy, mic di nhu cau vé von tin dung cia thi truong 14 16n nhung chi phi tiép can cao
da han ché kha ning tai chinh ctia ngudi dan va doanh nghiép, lam gidm sirc cau vé bat dong san. Khong
nhitng vay, chi phi tiép c4n von 16n ciing han ché kha ning tai tro cia cac chu dau tu cho cac du 4n con dang
do. Véan d& nay anh huong dén viée duy tri hoat dong ciia cac cong ty bat dong san khi ddc thu cua nganh
nay 1a mirc d6 str dung don bay tai chinh cao, can phai ¢am bao dong tién tra ng lién tyc trong khi hang ton
kho cham luu théng. Do d6, Ngan hang Nha nudc can phai sir dung cac goi hd tro tin dung phu hop cho cac
nganh san xuat thuc trong nén kinh té va ho gia dinh dé khuyén khich cac chi thé dau tu nhiéu hon vao hoat
dong kinh doanh, trong d6 ¢6 nhu cau vé bat dong san.
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Tom tat:

Nghién ciru nay tdp trung xem xét anh hieong ciia lanh dao phung si dén hanh vi doi méi trong
cdc cong ty cong nghé thong tin Viét Nam. Két qua khao sat 450 nhdn vién hién dang lam viéc
trong cdc cong ty cong nghé thong tin Viét Nam nam 2023 chi ra rang hanh vi lanh dao phung
sw ctia cdn b quan Iy thiic ddy hanh vi d6i méi ciia nhén vién thong qua tang cwong dong lyc
doi méi sang tao ciia nhan vién. Khi nha qudn Iy quan tam dén s phat trién nhan vién, tao
diéu kién cho nhan vién sang tao, nhdn vién sé c6 dong lyc tim kiém phirong phdp va tu"()'ng
mai, tu’ do sé cé hanh vi doi méi trong cong viéc. Duea trén két qua ndy, nhom tdc gia dé xudt
mét s6 giai phdp nham thiic day hanh vi déi méi cia nhan vién.

Tir khéa: Hanh vi dbi mdi, dong luc nodi tai, 1anh dao phung su.

Ma JEL: D23.

The impact of servant leadership on innovative behavior of employees in Vietnam’s In-
formation technology firms: The mediating role of intrinsic motivation

Abstract:

This study examines the effect of servant leadership to innovative behavior of employees in
Vietnam's Information technology firms. The results from a survey of 450 employees working
in information technology in Vietnam indicate that servant leadership has positively associat-
ed with employees’ innovative behavior via enhancing their intrinsic motivation. When man-
agers care about employee development and create conditions for employees to be creative,
employees will be motivated to seek new methods and ideas, leading to their work innovative
behavior. Based on the findings, some suggestions are proposed for improving the innovative
behavior of employees in the firms.

Keywords: Innovative behavior, intrinsic motivation, servant leadership.

JEL Code: D23.

S6 315 thing 9/2023 52 Kinh téPhit trién




1. Giéi thiéu

Trong méi trudng kinh doanh ning dong, sy d6i méi c6 vai tro quan trong trong nang cao ning lyc canh
tranh va phat trién bén viing cua cac doanh nghiép (Anderson & cong su, 2014). Diéu nay dic biét ding doi
Véi cde cong ty cong nghé thong tin tai Viét Nam véi nhitng bude phdt trién manh mé, va dinh huéng phat
trién hudng t6i 1am chu cong nghé, chu dong thiét ké, sang tao cac san pham, dich vu, giai phap, mo hinh
kinh doanh dé canh tranh véi cac doanh nghiép nudc ngoai d duogc thé hién trong Chién lugc qubc gia phat
trién kinh té s& va xa hoi sé dén nam 2030 cua Viét Nam. Hdnh vi déi mdi ciia nhdn vién chinh 1a nén tang
ciia sw déi méi ciia té chire (Scott & Bruce, 1994). Chinh vi vdy, viéc tim hiéu co ché thuc déy hanh vi d6i
moi clia nhan vién trong cac cong ty cong nghé thong tin tai Viét Nam 1a rat quan trong.

Cho dén nay, da c6 nhiéu nghién ctru d& cap dén cac nhan t6 anh huong dén hanh vi d6i méi ciia nhan
vién. Mot sb nghién ctru xem x¢ét nhitng yéu t thudc vé c4 nhan nguoi lao dong nhu sy cam Kkét, su tu tin vao
kha ning, sy truong thanh trong cong viée anh hudng t6i hanh vi d6i méi ciia nhan vién (vi du nhu nghién
clru ctia Malik, 2022; Nguyen & McGuirk, 2022). Mot s6 nghién ctru khac tap trung nghién ciru anh huong
clia cac yéu té thude vé to chirc nhu yéu cu cong viée, su cong bang ctia phan thudng va nd luc; hanh vi
1anh dao, vin hoa to chire, sy hd trg ctia td chirc t&i hanh vi ddi méi ctia nhan vién (vi du nghién clru Janssen,
2000; Shailja & cong sy, 2023; Khan & cong sy, 2020; Gupta, 2020). Nhitng nghién ctru vé anh hudng cua
hanh vi va phong cach ldnh dao phung su t6i hanh vi d6i méi ctia nhan vién di thu hat sy cha ¥ cta nhiéu
nha nghién ctru trong thoi gian gf?m day (vi du nghién ctru ctia Su & cdng su, 2020a; Su & cong su, 2020b;
Wang & cong su, 2019; Igbal & cdng su, 2023; Khan & cdng su, 2022). Mac du vay, cac nghién ctru nay
tap trung nghién ciru anh huong ciia lanh dao phung sy toi hanh vi d6i méi ciia nhan vién thong qua vai
tro trung gian cua cac yéu td nhu trao quyén, dinh hinh c6ng viéc, cam két tinh cam, sy trudng thanh trong
cong viéc trong bdi canh cac td chirc hoat dong trong cac linh vuc khac nhau, ¢ cac quéc gia khac nhau. RAt
it cac nghién ciru xem xét co ché tac dong cua lanh dao phung su t6i hanh vi déi méi ctiia nhan vién théng
qua ting cudng dong luc ndi tai ciia ca nhan trong bdi canh cc cong ty cong nghé thong tin tai Viét Nam
duoc thuc hién.

Bai viét nay tap trung xem xét va kiém dinh mirc d6 anh huéng cua lanh dao phung sy t6i hanh vi d6i méi
ctia nhan vién thong qua vai tro trung gian ctia dong luc noi tai trong bdi canh cac cong ty cong nghé thong
tin tai Viét Nam; tir 6 dua ra nhitng dé xuat lién quan dén hanh vi ciia nha lanh dao va quan 1y nham thic
day dong luc va hanh vi d6i méi cta nhan vién trong cc cong ty nay.

2. Co s6'ly luan va mé hinh nghién ciru
2.1. Lanh dao phung sw

Lanh dao phung su dugc dinh nghia 1a phong cach 1anh dao tap trung vao gitp d, hd trg nhan vién phat
trién va dat duoc muc tiéu. D6 con 1a mot triét 1y dua trén trach nhi€ém dao duc ciia nguoi lanh dao, su hiéu
biét tinh than va trao quyén cho nhan vién thong qua sy trung thuc, ton trong, nudi dudng va tin tuong.
Nguoi lanh dao phung su déat lgi ich cia nhan vién trén lgi ich ca nhan, tich cuc trao quyén, quan tam giup
d& nhan vién; nhin manh vao su phat trién va thinh vuong cia nhan vién, xem nhe viéc t6n vinh ban than
lanh dao (Van Dierendonck, 2011; Parris & Peachey, 2013; Mcquade & cong su, 2021), san sang giup d& va
dap Gmg nhu cau cua nhan vién (Liden & cong su, 2008).

2.2. Dong lwc ngi tai

Pong luc ndi tai 1a ddng luc dya trén nhiing kinh nghiém c6 gia tri ma ca nhan nhan dugc tryc tiép o
cong viéc cua ho. Nhirng kinh nghiém nay dem lai sy thich thu, sy gén két, su tham gia va thic déy cong
viéc cho ca nhan. Pong luc noi tai duoc xac dinh 12 mong mudn thyuc hién mot nhiém vu nhdm tim kiém sy
tha vi (Ryan & Deci, 2017). N6 1a mirc 6 ma mot nhan vién thich tha thuc hién cac hoat dong gan véi cong
viéc va ¢ dong luc dé tham gia vi lgi ich cta chinh céac hoat dong d6 (Oldham & Cummings,1996). Khi
mot nguoi cd dong luc ndi tai cao, ho s€ lam viéc vi su yéu thich va mudn thtr thach trong cong viéc hon la
vi su thuyét phuc, 4p luc hodc phan thuéng (Ryan & Deci, 2017).

2.3. Hanh vi déi méi (IWB)
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Hanh vi d6i méi 1a qua trinh tao ra va ap dung nhimg ¥ tuéng méi trong hoat dong kinh doanh ciia mot
t0 chitc hodc c4 nhan, tir &6 dem lai sy phat trién va tién b cho to chirc hodc ca nhan d6. D6 14 hanh vi lam
viéc phirc tap, gdm nhiéu giai doan: hinh thanh ¥ twong, xtic tién y tuong va thyc hién, ap dung y tuong méi
nham cai thién hoat dong cta td chirc (Scott & Bruce, 1994; Janssen, 2005). Janssen (2000) dinh nghia rﬁng
“Hanh vi d6i méi la su tham gia tich cyc ctia ca nhan trong viéc tao ra, phat trién va trién khai céc y tudng,
san pham hodc quy trinh méi trong t6 chirc hodc nhém lam viée ctia ho, ¢6 tiém ning nang cao hiéu suat ciia
t6 chirc, va dong gop cho loi thé canh tranh ctia n6™.

2.4. Anh hwéng ciia linh dao phung sw t6i hanh vi doi méi ciia nhan vién

Ly thuyét lanh dao phung sy cho rang nhiing nguoi ldnh dao tap trung vao phat trién va hd trg nhéan vién
c6 kha nang tao ra mot moi truong lam viéc tich cyc va dong luc cao hon, giup tdng cuong su hai long va
cam két ctia nhan vién voi cong viée va té chirc. N6 ciing khuyén khich sy sang tao, ddi méi va trao ddi ¥
tudng giira cac nhan vién, giup tao ra cac giai phap moi va ning cao hiéu suat cua td chirc. Thém vao do,
Iy thuyét trao d6i xa hoi ciia Blau (1964) dugc sir dung dé giai thich anh hudng cta linh dao phung su dén
hanh vi 1am viéc sang tao ciia nhan vién. Theo 1y thuyét nay, s& c6 mot mbi quan hé tin ciy va chat lugng
khi nguoi [anh dao va nhan vién tuan thu cac quy tac trao doi. Khi nguoi lanh dao thé hién sy cam thong, hd
trg nhan vién, nhin vién s& dap lai bang cach tich cuc dé xuét nhitng cach méi dé giai quyét cac van dé cii
va tim kiém céac cong nghé méi dé dong gop vao chit luong cua san pham dich vu. Linh dao phung su thic
day mot moi truong lam viée tich cuc, khuyén khich sy phat trién va trao d6i y tuong giira cac nhan vién, tao
ra mot tinh than 1am viéc tich cuc va dong luc ndi tai cao, giup nhan vién trudng thanh hon trong cong viéc.
Diéu nay kich thich sy sang tao va d6i méi trong cong viée ciia nhan vién (Wang & cong su, 2019). Chinh
vi vay, gia thuyét sau duoc dé xuét:

Gid thuyét H1: Lanh dao phung sy c6 danh hieong thudn chiéu téi hanh vi déi moi ciia nhan vién.

2.5. Vai tro trung gian ciia dpng lwc nji tai trong méi quan hé giira linh dgo phung sw va hanh vi di
mdi cua nhdn vién

Theo 1y thuyét tw quyét ciia Ryan & Deci (2017), dong luc ni tai bao gdm ba yéu t6 chinh 1 tu chi, ning
luc va moi quan hé. Tu chu dé cap dén kha nang tu quyét dinh va kiém so4t hanh vi ctia ban than, nang luc
lién quan dén sy tu tin va kha nang thyc hién cong viée, va mbi quan hé dé cap dén cam giac thudc vé mot
nhom va duge danh gia tich cuc boi cac thanh vién khac. Ly thuyét tw quyét cho rang khi cac nhan vién cam
théy c6 dong luc ndi tai manh mé, ho s€ c¢6 xu hudng co6 higu suét 1am viéc cao hon va c6 do sang tao va doi
mai t6t hon. Didu nay 1a do ho c6 kha ning tu quyét dinh, sir dung cac k¥ ning caa minh va c¢6 mdi quan hé
tich cuc voi déng nghiép va nhom lam viéc.

Lanh dao phung su déy manh viéc thuc déy dong luc ndi tai béng cach tao diéu kién cho nhan vién thuc
hién cac hoat dong ma ho co thé kiém soat va giup ho tang cuong nang lyc cua minh. Lanh dao phung su
cling tao ra moi trudng tot cho mbi quan hé va gitip nhan vién cam thiy dugc cong nhan va duge dong
nghiép quy trong. Ly thuyét danh gia nhan thirc cho rang ngudi lanh dao ung hd quyén tu chii cung cip phan
héi tich cyc cho nhan vién, c6 thé duy tri mdi quan hé tt v6i cip dudi va cé thé nudi dudng quyén tu quyét
cua cap dudi théng qua co ché nay (Bande & cong sy, 2016). Lanh dao phung su “tap trung vao cip dudi,
¢b gang dap tng nhu cau cua ho, giup ho tu do thuc hién quyén ty chii ciia minh” (Van Dierendonck, 2011),
tir d6 ¢6 thé thic déy dong lyc noi tai cua cép dudi. Nghién ctru cia Su & cong sy (2020a), Bande & cong sy
(2016) cling da kh:flng dinh réng lanh dao phung sy c6 tac dong tich cuc dén dong luc ndi tai cua cép dudi.
Chinh vi vay, gia thuyét sau duoc dé xuat:

Gia thuyét H2: Lanh dao phung sw co dnh huong thudn chiéu t6i dong lyc ngi tai cua nhan vién.

Ly thuyét tyr quyét cho rang dong lyc noi tai 1a chia khoa dé thic day hanh vi d6i méi cta nhan vién. Khi
nhan vién c6 dong luc ndi tai cao, ho c6 niém dam mé va tap trung vao cong viée ctia minh, cam thiy himg
tha vai viée thir nghiém nhitng ¥ tuéng mai va kham phé nhitng giai phap sang tao dé giai quyét cac van
dé. Ho cam théy ty tin hon trong kha nang cua minh va tin rﬁng minh c6 thé thyc hién cong viéc t6t hon. Ho
cling ¢6 xu hudéng tim kiém nhirng co hoi dé hoc hoi va phat trién k¥ nang ctia minh, dong gdp cho sy phat
trién ciia cong ty. Ngoai ra, khi nhan vién c6 dong luc ndi tai cao, nhan vién s& tich cyc trao d6i y tuong va
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chia s¢ thong tin dé tao ra va dong gop nhing giai phap va y tuong d6i méi. Nhu vay, dong luc ndi tai cao
gitip ting cudng hanh vi d6i méi ciia nhan vién boi vi né thuc day nhan vién tap trung vao cong viéc ctia
minh, tim kiém céc giai phap sang tao dé giai quyét cac van dé, khuyén khich tinh than lam viéc tich cuc
va trao dbi y tuong. Pong lyc ndi tai cia nguoi lao dong luén duoc coi 1a nhan t6 chu chdt trong ddi méi
(Woodman & cong su, 1993). Nguoi lao dong c6 dong luc ndi tai cao thuong s& thé hién sy kién nhin khi
giai quyét vin dé va d6i mat voi nhitng kho khan; co thé sir dung hidu qua kién thirc va tim kiém cac phuong
an khac nhau dé giai quyét van dé va do vay sang tao hon trong cong viéc (Yidong & Xinxin, 2012).

Trong mdt sd nghién ciru, dong luc duoc xem nhu mot bién trung gian giita phong cach lanh dao va hanh
vi d6i méi cua nhan vién. Gupta (2020) chi ra rang hanh vi ctia lanh dao c6 anh hudng t6i dong luc va dong
luc noi tai c6 tac dung thuc ddy hanh vi d6i méi ciia cac nha khoa hoc 1am viée trong t6 chtrc nghién ctru va
phat trién tai An D6. Su & cong su (2020a) da khing dinh linh dao phung su ¢6 tac dong tich cuc dén dong
luc ndi tai va hanh vi doi m&i cia nhan vién 1am viéc cong ty cong nghé cao tai Trung Quéc. Khi cac nha
quan Iy quan tdm nhiéu hon dén nhu cau tinh than cua cip dudi, chia sé¢ quyén luc nhiéu hon voi cap dudi va
dé cp dudi tham gia nhidu hon vao viée ra quyét dinh s& gbp phan ning cao niém tin va dong luc cua cip
dudi tham gia vao cac hoat dong d6i méi. Chinh vi vay, gia thuyét sau duoc dé xuat:

Gid thuyét H3: Béng lc ndi tai la trung gian trong moi quan hé giita lanh dao phung sw va hanh vi doi
maoi cua nhan vién.

Trén co s6 tong quan nghién ctru va co sé 1y ludn da trinh bay & trén, nhom nghién ctru d& xuit mo hinh
nghién cuu dugc trinh bay ¢ Hinh 1.

Hinh 1: M6 hinh nghién ctru

Ddng luc ndi tai

H2
H3

Lanh dao phung su Hanh vi d6i méi
H1

3. Phwong phap nghién ciru

Bing 1: Pic diém ciia miu khio sat

TT Pic diém mau Tan suit Ty 1€ %
1 Téng s6, trong do: 450 100%
2 Gio6i tinh

- Nam 355 78,9
- N@ 95 21,1
3 Do tudi 330 73,3
18-25 95 21,1
- >25-35 25 5,6
- >3545
4 Vi tri cong viéc
- Nhan vién 415 92,3
- Trudéng nhoém 20 4,4
- Can bo quan ly cép trung 15 3,3
5 Tham nién lam viéc
- Dudi 1 nam 175 38,9
- Tul1-3 nam 175 38,9
- Tu 3-5nam 30 6,7
- Trén 5 ndm 70 15,6

Nguon: Tong hop tir két qua khdo sat ciia nhém nghién ciru.
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3.1. Phwong phdp chon mdu va thu thap div liéu

Véi tong thé nghién ctru 1a 438 doanh nghiép thudc Hiép hoi phan mém va dich vu cong nghé thong tin
Viét Nam (VINASA), nhém nghién ciru sir dung két hop phuong phap chon mau thuan tién két hop véi chon
mau c6 chu dich dé tién hanh thu thap thong tin thong qua ky thuat khao sat dua trén bang hoi va phong van.
Déi tugng khao sat, phong van 1a nhan vién, can bo quan 1y trong cac cong ty cong nghé thong tin.

3.2. Pic diém mau khdo sdt

Pé thu thap ¥ kién vé hanh vi lanh dao phung su, dong luc ndi tai va hanh vi d6i m&i cua nhan vién trong
cac cong ty cong nghé thong tin Viét Nam, nhom nghién ctru da thuc hién khao sat 513 nhan vién, can bo
quan ly hién dang 1am viéc trong cac cong ty cong nghé thong tin thudc Hiép hoi phdn mém Viét Nam & Ha
Noi. Trong s6 513 phiéu thu duoc, chi c6 450 phiéu du diéu kién dé phan tich. Pac diém chi tiét ctia mau
khao sat dugc trinh bay ¢ Bang 1.

3.3. Xdy dwng thuwoc do

Thude do 1anh dao phung su duoc ké thira va diéu chinh tir nghién ctru cia cac tac gia Liden & cong su
(2014). Thudce do bién dong lyc noi tai dugc phat trién dua vao nghién ctru cua cac tac gia Tierney & cOng
st (1999). Thudc do bién hanh vi doi méi duge ké thira va diéu chinh tir nghién ctru ctia Janssen (2000) véi
thang do Likert 7 diém tir 1: “Hoan toan khong dong ¥ dén 7 “Hoan toan dong y”.

3.4. Két qud kiém dinh dé tin cdy va tinh xdc thwc ciia thuée do

Dé danh gia do tin cdy cua thudc do, kiém dinh Cronbach Alpha dugc thuc hién. Két qua kiém dinh cho
théy tat ca cac bién trong mo hinh nghién ctu déu dat d6 tin cdy lén hon 0,7. Nhu vay, cac thudc do cac bién
trong mo hinh nghién ctru dam bao d6 tin cdy cao (Hair & cong sy, 2019).

Tiép theo, dé kiém dinh tinh x4c thuc cta thudce do cac bién trong mé hinh nghién ctru, k§ thuat phan tich
nhan t6 kham pha duoc thyc hién. Két qua kiém dinh tinh x4c thyuc cua thang do lanh dao phung su, dong luc
noi tai va hanh vi d6i méi cho thiy hé s6 KMO lan luot 12 0,807; 0,876 va 0,888 théa mén didu kién 16n hon
0,5 va nh6 hon 1. Két qua phén tich nhan t6 khdm pha EFA voi phuong phap xoay Varimax cho thay hé s6
tai nhan té cta cc chi bao do ludng cac bién trong mé hinh déu 16n hon 0,5, ching t6 cac bién quan sat déu
¢6 thé ding duoc va c6 ¥ nghia vi dam bao tinh hoi tu cta timg thudc do trong mo hinh. Két qua kiém dinh
do tin cdy va tinh xac thuc cua thude do cac bién trong mé hinh nghién ctru dugc trinh bay ¢ Bang 2, 3 va 4.

Bing 2: Két qua kiém dinh d9 tin cdy cia thuéce do
cac bién trong mo hinh nghién ciru

Nhin to M3 héa S6 chi bao Cronbach’s Alpha
Lanh dao phung su SL 4 0,785
bong luc ndi tai IM 5 0,897
Hanh vi d6i méi IWB 9 0,912

Nguon: Ket qua phdn tich so6 liéu cua nhom nghién ciru.

4. Két qua nghién ciru
4.1. Thuc trang lanh dao phung sw tai cdc cong ty cong nghé thong tin Viét Nam

Két qua khao sat vé nhén thirc ctia nhan vién vé hanh vi lanh dao phung sy ctia ngudi quan 1y truc tiép
cho thdy mirc d6 ddng tinh v6i cac hanh vi lanh dao phung sy & murc 4,49; d6 1éch chuén 1a 1,18. Phan 16n
nhitng nguoi dugc khao sat déng y mot ph?m rﬁng nguoi lanh dao truc tiép cua ho quan tam dén nhan vién,
dit loi ich ctia nhan vién 1én trén loi ich cua ban than. V& dong luc ndi tai, mac do déng y voi cac nhan dinh
dat mirc 5,44. Hau hét nhitng ngudi dugc khao sat ddng y rang ho thich tham gia vao qua trinh phan tich vin
dé, tim kiém ¥ tuéng méi cho cac san phim va cac giai phap cho cac van dé phuc tap. Két qua cu thé dugc
trinh bay ¢ Bang 3.
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Bang 3: Két qua khao sat y kién vé hanh vi linh dao phung sw
va dong luc noi tai

Hésé6  Trung Do léch

tai binh  chuin
nhinté  (TB) (SD)
Lanh dao phung sw 4,49 1,18
Cén bo quan ly lu6n san sang giup d toi khi toi gip van dé ca nhan 0,82 4,22 1,73
Can b6 quan 1y nhdn manh tam quan trong cia viéc dong gop cho cong 0,71 4,61 1,54
dong
Can bd quan ly dat loi ich ctia nhan vién Ién trén loi ich cua chinh minh 0,80 43 1,46

Can b0 quan 1’5/ cho ’phép’ toi xu 1y cac tinh huéng kho khan theo cach 0,73 4,83 1,27
ma toi cam thay la tot nhat

Déng luc noi tai 5,44 1,01
Téi thich tim kiém giai phap cho cac van dé phrc tap 0,80 5,46 1,33
T6i thich tim kiém y twong méi cho cac san pham 0,87 5,48 1,11
T6i thich tham gia vao qua trinh phén tich van dé 0,81 5,66 1,11
Toi thich sang tao ra quy trinh méi cho cac nhi¢m vu trong cong viéce 0,78 5,27 1,30
T6i thich cai tién quy trinh hodc san pham hién tai 0,85 534 1,19

Nguon: Tong hop tir két qua khdo st nam 2023.

4.2. Thuee trang hanh vi d6i méi ciia nhén vién trong cdc cong ty cong nghét thong tin Vigt Nam

Két qua khao sat y kién ciia nhimg ngudi duge khao sat v& hanh vi d6i méi trong cong viée ciia ho cho
thiy mirc 49 dong y ctia ho dbi v6i cac nhan dinh lién quan dén hanh vi d6i méi ctia nhan vién ¢ mirc chua
cao (TB =5,18; SD = 0,92). Trong d6, mirc do dong ¥ cua nhitng nguoi duoc hoi t6i nhan dinh “Nhimg ¥
tudng mai cua toi ludn duoc chép thuan boi cép trén” 1a thép nhét (TB =4,86; SD = 1,23). Két qua khao sat
dugc trinh bay ¢ Bang 4.

Béng 4: Két qua khdo sat vé hanh vi doi méi clia nhén vién

Hanh vi d6i méi Hésd  Trung  Djléch
tai binh chuén
nhintd  (TB) (SD)
T6i dua ra cac y tuong mai dé giai quyét nhimg van dé khé khin ma 0,76 5,27 1,20
minh gap phai
T6i ludn tim kiém nhitng phuong phap, k¥ thuat va cong cu lam viéc 0,86 5,32 1,16
mai
T6i ludn dua ra duoc cac giai phap dé giai quyét nhitng vin dé nay 0,82 5,20 1,15
sinh trong qua trinh lam viéc
T61 huy dong duoc sy ung hd cho cac y tudng mai 0,65 5,02 1,17
Nhing y tuéng méi cua t6i ludn duge chip thuan boi cép trén 0,51 4,86 1,23
Doanh nghiép thuc déy nhitng thanh vién chu chdt nhiét tinh dua ra 0,86 5,20 1,26
cac ¥ tuong dbi mai
Tu duy d6i méi c6 thé bién thanh cac phwong phap lam viéc hitu ich 0,73 526 1,21
Y tudng mdi co thé duogc gioi thi€u trong cong viéc mot cach c6 hé 0,80 5,19 1,20
thdng
Doanh nghiép s& danh gi4 hiéu qua cia cac y tuong ddi mai 0,85 5,38 1,24

Nguon: Téng hop tir két qua khdo sat nam 2023.

4.3. Anh hwéng ciia lanh dgo phung sw téi hanh vi déi méi ciia nhén vién trong cdc cong ty cong nghé
thong tin Viét Nam

Pé kiém dinh gia thuyét H1 va H2, cac mo hinh hdi quy 1 va 4 da duoc thuc hién, trong do bién doc lap
14 céc bién kiém soat, 1anh dao phung su va bién phu thudc lan luot 12 hanh vi d6i méi cta nhan vién va
dong luc noi tai.

Theo Baron & Kenny (1986), dong luc ndi tai dong vai tro trung gian trong mdi quan hé giita lanh dao
phung su va hanh vi d6i méi néu thoa min cac diéu kién sau: (1) Lanh dao phung su c6 tic dong dang ké
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t61 dong luc ndi tai, (2) Pong luc ndi tai ¢ tac dong dang ké toi hanh vi d6i mai, (3) Khi didu kién 1 va 2
théa man, néu su Xuét hién cua bién dong lyc nodi tai trong md hinh hdi quy bdi lam gidm sy tac dong cua
lanh dao phung sy 1én hanh vi d6i méi thi khi do dong luc ndi tai dong vai tro trung gian mot phﬁn. Néu khi
do, 1anh dao phung sy khong c6 tic dong dang ké t6i hanh vi d6i méi thi dong luc ndi tai dong vai tro trung
gian toan phan. Nhu vay, dé xem xét vai tro trung gian ctia dong luc noi tai trong mdi quan hé gitra lanh dao
phung su va hanh vi d6i mai (gia thuyét H3), mé hinh héi quy 2, 3 da dugc thuc hién thém. Két qua cua cac
md hinh hdi quy duoc thé hién ¢ Bang 5.
Bang 5: Két qua kiém dinh cac gia thuyét nghién ciru

Bién Hanh vi d6i méi Dong lwe ndi tai
M6 hinh 1 M6 hinh 2 M6 hinh 3 M6 hinh 4
Beta (8) Beta (B) Beta (B) Beta (8)
Gidi tinh 0,078 0,093 0,116™ -0,058
Tudi -0,249™" -0,083 0,131 -0,176™"
Vi tri cong viéc 0,024 0,036 0,085 -0,090™"
Tham nién lam viéc 0,554™" 0,243 0,318 0,352
Lanh dao phung su (SL) 0,445 0,249™ 0,291°""
Dong lyc noi tai 0,746 0,673
R? hiéu chinh 0,311 0,641 0,693 0,154
Thong ké F 41,532™ 161,293 170,026™" 17,315%%

Chil thich: *¥%, ** * +: H¢ 56 sig <0,001; <0,01, <0,05, <0,1.

Két qua cia mo hinh hdi quy 1 cho thdy cac tudi tic va tham nién lam viéc c6 anh huong déng ké dén
hanh vi d6i mai trong cong viéc clia nhan vién. Nhitng nguoi ¢ tham nién lam viée tir 3 ndm tré 1én co
nhiéu hanh vi d6i méi trong cong viéc hon nhitng nguoi c6 tham nién lam viéc dudi 3 nam. Nhitng nguoi
¢6 d6 tudi tir 35 trd 1én c6 hanh vi d6i mai it hon nhing ngudi c6 do tudi dudi 35. Thém vao do, lanh dao
phung su (SL) ¢6 anh huéng thun chidu v6i hanh vi d6i méi trong cong viée ciia nhan vién (B tvong Gmg =
0,249; 0,554; 0,445; p <0,001). 31,1% su thay ddi ctia hanh vi ddi méi trong cong viéc ciia nhan vién trong
cac cong ty cong nghé thong tin dugc giai thich thong qua moé hinh nay (R?hiéu chinh = 0,311; F=41,532;
p<0,001). Nhu vay, gia thuyét H1 dugc tng ho.

Két qua phan tich hdi quy ctia md hinh 2 cho thay dong luc ndi tai va tham nién lam viéc ctia nhan vién c6
anh huong thuan chiéu ddng ké dén hanh vi d6i méi trong cong viéc ctia nhan vién (R2hi¢u chinh = 0,641,
F=161,293; p<0,001). Nhu v4y, khi nhan vién cam théy thich tim kiém cac giai phap méi, y tuéng méi trong
san pham va quy trinh thi ho cang c6 kha ning dua ra dugc nhitng ¥ tudng méi, phuong phap lam viéc moi.

Két qua phan tich hdi quy cia m6 hinh 4 cho thay lanh dao phung sy ¢6 anh huéng thuan chiéu t6i dong
luc ndi tai cia nhan vién (R*hiéu chinh = 0,693 F=17,315; p<0,001). Nhu vay, khi nhiing nguoi quan ly dat
loi ich ctia nhan vién 1én trén loi ich ciia ban than, cho phép nhén vién xir Iy cac van dé khé khan theo cach
ma ho nghi 1a hop 1y nhat thi nhan vién cang c6 dong luc d6i méi. Gia thuyét H2 dugc chap nhan.

Két qua phan tich hdi quy ctia md hinh 3 cho thdy lanh dao phung sy va dong luc ndi tai dong thoi co
anh hudng thuan chiéu dang ké toi hanh vi d6i méi trong cong viée ctia nhan vién (R?hiéu chinh = 0,693,
F=170,026; p<0,001).

Tir két qua mo hinh hdi quy 1, 2, 3, va 4 cho thay dong luc noi tai dong vai tro trung gian mot phan trong
mdi quan hé giira 1anh dao phung sy va hanh vi d6i méi trong cng viéc ctia nhan vién do hé sb twong quan
giita Ianh dao phung sy va hanh vi d6i méi trong cong viéc & mo hinh 3 bi giam di so véi & hé sb twong quan
giita 2 bién nay & mé hinh hdi quy 1. Do vay, gia thuyét H3 duoc ting hd.

5. Binh ludn va kién nghi

Két qua nghién ctru khing dinh anh huéng cta ldnh dao phung sy t6i hanh vi d6i méi trong cong viéce clia
nhan vién trong cac cong ty cong nghé thong tin ¢ Viét Nam, trong dé dong luc ndi tai dong vai tro trung
gian mot phan trong mdi quan hé nay. Nghia 14, khi ngudi lanh dao, quan 1y thé hién hanh vi lanh dao phung
su thi nhan vién sé& thich tim kiém nhiing ¥ tuong moi, giai phap méi dé giai quyét van dé, tir d6 ho co kha
ning dua ra nhiéu ¥ tuong va giai phap mai hon. Két qua nay tuong dong véi két qua nghién ctru ciia Wang
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& cong sy (2019), Khan & cong su (2020), Su & cong su (2020b), Shailja & cong su (2023) khi cho rang
nhirng nguoi quan 1y tip trung vao theo ddi nham muc dich phat trién nhan vién s& khuyén khich nhan vién
san sang thuc hién cac cong viéc ngoai vai trd ciia ho, sin sang chap nhan rii ro. Mit khéc, lanh dao phung
su cho phép nhan vién tu chi va c6 quyén ra quyét dinh xir Iy cac van d& ma ho gip phai trong qua trinh thuc
hién cong viéc, diéu nay co nghia 1a cho phép nhan vién kham phé nhitng y tuong mdi, thir nghiém nhimng
tiép can va bién phap khac nhau dé giai quyét vin dé. Thong qua viéc cung cp cho nhan vién cam giac s&
hitu va kiém soét cac cong viéc cua ban than minh, 1anh dao phung su tao moi trudong thac déy su d6i méi
trong cong ty. Hon nira, khi ngudi lanh dao va quan 1y sin sang hd tro nhan vién thong qua cung cip day du
ngudn luc can thiét nhu cong nghé, cong cy, diu kién dé thir nghiém cac y tuong; ciing nhu sin sang giup
nhan vién loai bé nhiing kho khan, tré ngai, huéng dan nhan vién khi cén s& cho phép nhan vién tap trung
vao thyc hién nhiing ¥ tréng déi méi cia minh.

Bén canh do, nghién ctru nay ciing khiang dinh vai tro trung gian ctia dong luc ndi tai trong mdi quan hé
giita hanh vi lanh dao phung sy va hanh vi d6i méi trong cong viéc ctia nhan vién. Khi nguoi lanh dao dat
lgi ich ctia nhan vién Ién hang déu, 1én trén loi ich cua ban than, déng thot déy manh su tuong tac gitia lanh
dao va nhan vién thi c6 thé thic déy dong lyc ndi tai ctia nhan vién va tao ra moi truong lam viée tich cuc
va sang tao. Pong luc ndi tai gop phan thiic diy hanh vi d6i mdi cta nhan vién theo co ché sau: (1) Pong
luc ndi tai ting cuong sy hing thu, niém dam mé, tinh than tu giac trong cong viéc cua nhan vién. Khi nhan
vién dam mé vai cong viée, ho thudng dau tu thoi gian va nd lyc nhiéu hon dé kham pha nhing y tuéng méi
va tim kiém céc giai phap d6i méi hon. (2) Nhan vién co dong luc ndi tai cao thudng mong mudn phat trién
ban than, tim kiém co hdi phat trién ning lyc, tir d6 ty tin va c6 dii nang lugng dé tim kiém cach thic dé cai
thién cong viéc, dong gop ¥ tuong déi méi vao cong viée. (3) Nhan vién c6 dong luc noi tai cao thudng co
kha ning duy tri nd lyc cao va quyét tim khic phuc nhiing tré ngai, hoc hoi tir tht bai va theo dudi nhiing
giai phap d6i méi lién quan dén san pham va quy trinh hoat dong trong cong ty.

Nghién ctru nay ciing cho thay tim quan trong ctia hanh vi lanh dao phung su cua nguoi quan 1y va lanh
dao trong cic cong ty cong nghé thong tin Viét Nam trong ting cudng dong luc ndi tai va hanh vi d6i moi
clia nhan vién trong qua trinh thyc hién cong viéc. Mudn thic day hanh vi d6i méi ciia nhan vién, nguoi lanh
dao va quan 1y trong cac cong ty cong nghé thong tin can quan tim dén nhiing bién phap sau:

Thir nhat, ngudi lanh dao, quan ly can cung cap du cac nguon luc, tao di¢u kién cho nhan vién dé thur
nghiém, tim hiéu va dua ra quyét dinh d6i méi. Pong thdi, ho ciing can hd trg nhan vién vuot qua céac trd
ngai, kho khan khi can dé nhan vién ty tin theo dudi va trién khai cac y tudng doi mai.

Thir hai, can bd quan 1y, 1anh dao cén tin twdng nhan vién, cho phép nhan vién tu chu trong dua ra cac
quyét dinh dé giai quyét nhitng van dé ma ho gip phai trong qua trinh thyc hién cong viéc. Khi nhan vién
dugc tu chu trong cong viéc, ho s€ co trach nhiém cao hon véi Kkét qua thyc hién cong viée, tir d6 ho sé
chu dong tham gia vao phén tich vin dé, dé xuit cac y tudng, bién phap dé giai quyét van dé phuc tap, thir
nghiém nhitng cach lam viéc mai.

Thir ba, khi can bo quan ly, 1anh dao dat loi ich cia nhan vién 1€n trén loi ich ctia ban than minh, nghia
1a can b quan 1y quan tim dén nhan vién, cung cap cho nhan vién co hdi dé cta nhan vién phat trién. Diéu
nay giup tao dung moi truong lam viée tich cue, tir do khuyén khich nhan vién nd luc hon trong cong viéc.
Dong thoi, viéc quan tm dén phat trién nhan vién s& gitp ho tu tin hon trong cong viéc va c6 dong lyc lam
viéc, san sang dong gop y tudng méi va ap dung cach 1am viéc moi, khong chi vi loi ich ciia ¢4 nhan ma con
vi loi ich cua cong ty. Top of Form

Mic du ¢ nhitng dong gop nhét dinh vé thyc tién va hoc thuat nhu da trinh bay & trén, nghién ciru nay
cling con mdt sb han ché. Vi quy mé mau 1 450 nhan vién, cac két qua nghién ctru nay c6 thé chua thuc su
dai dién cho toan bo nhan vién cua cac cong nghé thong tin thudc Hi€p hoi VINASA mac du nhém nghién
ctru di c6 ging tién hanh khao sat nhan vién clia cac cong ty nay & cac khu vuc dia Iy khac nhau. Mit khac,
thang do str dung dé do ludng cac bién trong mo hinh nghién ctru 13 thang do cam nhan nén co thé s& bi anh
hudng nhiéu boi ¥ kién chii quan ctia nguoi tra 16i. Nhimg nghién ctru trong tuong lai ¢6 thé mé rong quy
mo mau, xem xét bd sung thém céac bién trung gian va bién diéu tiét khac vao mé hinh nghién ctru hién tai.
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Tém tat:

Nghién civu nay nham xdc dinh cdc yéu té anh hieong dén minh bach théng tin bdo cdo tai
chinh ciia cdc cong ty niém yét trén S¢ giao dich chirng khodn Ha Néi va S¢ giao dich chirng
khodn Thanh phé Ho Chi Minh. Nghién ciru da tinh todn chi s6 minh bach théng tin bdo cdo
tai chinh véi 53 tiéu chi dwa trén thong tin bdo cdo tai chinh cia 450 doanh nghiép. Bang
phwrong phdp hoi quy binh phirong t6i thiéu, két qud nghién ciru cho thdy cdc nhén t6 nhw quy
mé cong ty, don bay tai chinh, loi nhudn, hiéu sudt sir dung tai san, 1y 1é s¢ hitu ciia ¢6 dong
nude ngodi, céng ty kiém todn, chudn muec ké todn quoc té, dia diém niém yét cé anh hwong
dén mire dé minh bach théng tin bdo cdo tai chinh ciia cong ty niém yét. Tir d6, nghién ciru dé
xudt mot sé kién nghi nham ndng cao tinh minh bach théng tin, gép phan khoi théng tiém nang
ddu tw va phat trién bén viing thi triecong chiing khodn Viét Nam.

Tir khéa: Minh bach thong tin, bdo cdo tai chinh, HOSE, HNX.

Ma JEL: 016, M41

Factors influencing the transparency of financial statement information of listed firms
Abstract:

This research aims to determine the determinants affecting the transparency of financial
statements of firms listed on the Hanoi Stock Exchange and the Ho Chi Minh City Stock
Exchange. The study calculated the financial statements’ information transparency index
with 53 criteria based on the financial statements of 450 firms. By using the least squares
regression method, the study’s results show factors like firm size, financial leverage, profit,
asset utilization efficiency, ownership rate of foreign shareholders, audit firm, international
accounting standards, listing location have influence on the level of transparency of financial
statements. From there, the study proposes some recommendations to improve information
transparency, contributing to sustainable development of Vietnam's stock market.

Keywords: Information transparency, financial statements, HOSE, HNX.

JEL Codes: 016, M41
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1. Giéi thiéu

Minh bach bao gém ca co hdi, tinh binh dang trong tiép can thong tin, tinh tin ciy, nhit quan cua théng
tin, tinh dy doan trudc dugc va su coi mé clia co quan cung cap thong tin (Pau Anh Tuan, 2006). Tinh minh
bach trong béo c4o tai chinh rat quan trong dé dam bao uy tin va mirc d¢ tin cdy cua cac bén lién quan dén
doanh nghiép, bao gom ¢ dong, nha dau tu, ddi tic kinh doanh, ngan hang va co quan nha nudc. Theo
Bushman & cong su (2004), minh bach théng tin trong linh vuc tai chinh la su san ¢6 cia thong tin cu thé
vé cong ty cho cac nha dau tu va co dong bén ngoai. OECD (2004) lién quan dén van dé cong b thong tin
va tinh minh bach cho rang: “Khuén kho quan tri cong ty phai dam bao viéc cong bd thong tin kip thoi va
chinh xac vé& moi van dé quan trong lién quan dén cong ty, bao gém tinh hinh tai chinh, tinh hinh hoat dong,
so hitu va quan tri cong ty”. Theo Tran Minh Da Hanh (2014), tinh minh bach thong tin bao cdo tai chinh
dugc thé hién thong qua viéc cung cp day du va trinh bay trung thuc vé nhitng thong tin hiru ich cho nguoi
sir dung dé ra quyét dinh, cing voi mirc do cong bd thong tin ra bén ngoai va mirc 6 d& dang tiép can thong
tin. Theo Lé Thi My Hanh (2015), minh bach thong tin 14 viéc cung cip cac thong tin tai chinh mot cach tin
cy, kip thoi, chinh xac, ddy du va nhit quan theo cach thirc ma cong chung c6 thé tiép can mot cach thuén
tién. Theo World Bank (2015), minh bach thong tin trong linh vuc tai chinh duoc hiéu 1 “su ddy du, tin cay
va kip thoi trong viée cong bd thong tin va su tiép can dé dang tir phia cong chiing dbi véi sy ddy du, tin cay
va kip thoi d6”. Thong tin trén bao cao tai chinh dugc coi la hitu ich cho nguoi dung khi dat dugc cac tinh
chét phu hop, dang tin cdy, co thé so sanh, d& hiéu, kip thoi trong mbi quan h¢ loi ich chi phi, dat dugc sy
can bang cac dic tinh chét luong.

Minh bach thong tin khong chi doi hoi chat lugng thong tin cong bd, ndi dung cac thong tin ciing nhu mdi
quan hé véi cong chiing va cach thirc cong bd thong tin ma con doi hoi cac diéu kién can thiét vé khung phap
1y, vé quan 1y vi mé cua nha nudc, vé chirc ning hoat dong ctia cac cong ty kiém toan, xép hang tin nhiém,
vé viéc cong bo thong tin ciia cac doanh nghiép phat hanh. Minh bach thong tin trén thi trudng ching khoan
dt ra yéu cau cho ca hé thong cac co quan, don vi, doanh nghiép khi cong b thong tin trén thi trudng chimg
khoén. Tuy nhién, vin dé minh bach théng tin tai chinh cta cc cong ty niém yét & Viét Nam tir trude dén
nay chu yéu ning vé trach nhiém giai trinh va quyét toan hon 1a cung cép thong tin cho viéc ra quyét dinh
cua cac doi tuong st dung bao cao tai chinh. Mac du nha nudc va cac don vi dang dan ¢o nhitng budc tién
trong van dé nay thi viéc cong khai thong tin tai chinh theo quy trinh, tha tuc vé cung cip thong tin tai chinh
theo yéu cau tai cac cong ty niém yét van con nhiéu bat cdp, chua lam théa man ngudi st dung béo cdo tai
chinh trong van dé yéu ciu minh bach thong tin.

Nghién ctru nay ké thira tir cac nghién ctru trude vé xac dinh yéu td anh huong dén tinh minh bach thong
tin clia cdc cong ty niém yét trén So giao dich chimg khoan thanh phé Ho Chi Minh (HOSE) va S¢ giao dich
chting khoan Ha Noi (HNX) va dé xuat thém cac yéu td méi nhu thué thu nhap doanh nghiép va viéc sir dung
chuan muc ké toan qudc té (IFRS). Ngoai ra, nghién ctru con sir dung thém bién dia diém niém yét dé nghién
ctru thém vé su khac nhau gitta mirc d6 minh bach thong tin bao cdo tai chinh gitta 2 san HOSE va HNX.

2. Téng quan nghién ctru

2.1. Minh bach théng tin bdo cdo tai chinh

Almazan & cong su (2003) nghién ciru mbi quan hé gitra tinh minh bach cua thong tin véi quyét dinh co
cAu von trong doanh nghiép. Nghién ctru chi ra rang mirc d6 minh bach hoa thong tin cang cao thi cac doanh
nghiép c6 xu huéng lya chon co cau von an toan hon.

Nghién ctru Mensah & cong su (2006) dwa ra mot mé hinh vé cac mirc d6 minh bach thong tin. Nghién
clru nay xéac dinh 13 rang rang minh bach 14 tiéu chi quan trong nhat dé danh gia cac béo céo tai chinh theo
quan diém cta nguoi sir dung bén ngoai.

Zarb (2006) da nghién ciru va xay dung gia thuyét c6 su khac biét trong cach nhin nhan va danh gia cua
nha dau tu so véi nguoi 1ap bao cao vé tinh minh bach bao cdo tai chinh.

Luan 4n ctia Nguyén Phiic Sinh (2008) nghién ctru vai trd va tinh hiru ich ctia bao céo tai chinh trong hoat
dong ciia doanh nghiép Viét Nam. Tac gia sir dung ca 1y thuyét va thuce tién ké toan qudc té va trong nude
dé phan tich va danh gia cung cap thong tin hitu ich ctia béo cdo tai chinh & Viét Nam, dwa ra cac giai phap
dé nang cao tinh hitu ich ctia béo cdo tai chinh va chuan hoa no.
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Nguyén Thi Minh Tam (2009) ban vé tinh minh bach trong hoat dong ctia doanh nghiép, ngan hang va vai
tro ctia ké toan - kiém toan. Tac gia nhan xét sy minh bach 13 co so quan trong dé phat trién bén viing, 1am
gia tdng gia tri cia cac doanh nghiép ndi chung, vi vy cic doanh nghiép, ngan hang can phai dé cao tinh
minh bach, trong d6 hé thong ké toan — kiém toan 1a cong cu khong thé thiéu dé thyc hién viéc minh bach
trong quan 1y cong ty. Cac nguyén nhan dan dén thong tin tai chinh & nudc ta chua thyc sy minh bach do
tinh minh bach béo céo tai chinh chua dugc coi trong dting muc, chua thyc hién dﬁy du cac quy dinh chung
ctia chuan muc ké toan qudc té vé 1ap va trinh bay bao cdo tai chinh, cong khai va minh bach thong tin tai
chinh duogc cong bd chua duoc xir Iy dung lut.

Nghién ctru tién si cia Nguyén Thay Anh (2012) ciing dé cap dén van dé minh bach thong tin trén thi
truong ching khoan. Nghién ctru ciing st dung tiéu chi cta Standard va Poors (S&P) dé xép hang mirc do
minh bach thong tin ciia 89 cong ty niém yét trén san HSX. Nghién ctru nay chu yéu sir dung phuong phap
dinh tinh dé giai thich va minh bach cho cac két luan, va chi sir dung mot s6 truong hop dién hinh dé phan
tich sy yéu kém trong murc d6 minh bach thong tin.

2.2. Céc yéu té anh hwéng dén minh bach théng tin bdo cdo tai chinh

Nghién ctru cia Jiang & Kim (2004) cho thay rang s hitu ctia nha dau tu nudc ngoai c6 mbi quan hé
nguoc chiu véi su bat can xing thong tin, cac nha dau tu nude ngoai ¢6 xu hudéng nam giir ¢d phiéu trong
chc cong ty quy md 16n va co chudn muc ké toan tt hon, ho ciing c6 kha ning t6t hon trong viéc thu thap
va xir Iy cc thong tin tir d6 gitip cai thién chat luong thong tin trén thi truong ching khoan.

Andrew Ellul & cong su (2015) dd phén tich sy danh doi gitta minh bach thong tin va ganh ning vé thué.
Nghién ciru chi ra riang cac cong ty minh bach hon duoc tiép can tot hon véi tai chinh, va ciing cho phép cac
co quan thué kiém tra chit ch& hon va do d6 phai d6i mit voi ganh ning thué ning hon.

Robert M. Bushman & Abbie (2001) ciing phén tich vé minh bach thong tin ciia cic cong ty niém yét dua
trén 2 nhom nhén t6 minh bach thong tin tai chinh va minh bach thong tin quan tri. Nghién ctru xem xét tinh
minh bach thong tin bdo cdo tai chinh théng qua 5 yéu té: (1) Mirc do cong bd thong tin tai chinh, (2) Muc
d6 cong b thong tin quan tri, (3) Cac nguyén tic ké toan, (4) Thoi gian cong bd bao céo tai chinh, (5) Chét
luong kiém toan bao céo tai chinh dugc cong bd. Két qua cho thiy minh bach trong quan tri lién quan mat
thiét véi co ché phap 1y, trong khi d6 minh bach thong tin tai chinh lién quan chi yéu dén chinh sach kinh
té. Ngoai ra, cong ty quy mo 16n thi mirc d6 minh bach thong tin cao hon cong ty c6 quy md nho.

Archambault & Archambault (2003) lai cho rang cac nhdn t6 anh huéng dén mirc d6 cong bd thong tin
tai chinh 1a: quyén s& hiru, tinh trang niém yét, chinh sach ¢4 tirc, kiém toan va don by tai chinh. Ngoai ra,
qué trinh hoat dong gdm: quy mo cong ty, linh vuc kinh doanh va doanh thu xuét khau ciing anh huong dén
mirc d6 cong bd va minh bach thong tin ciia cong ty niém yét.

Cheung & cong su (2005) xem xét cac mirc d6 cong bd thong tin va tinh minh bach cia cac cong ty niém
yét & 2 thi truong Thai Lan va Hong Kong. Két qua mirc d6 cong bd va tinh minh bach thong tin cta cac
cong ty niém yét & Thai Lan cao hon nhiéu so véi Hong Kong. Nhoém nhan t6 tai chinh nhu quy mé cong ty,
hiéu qua sir dung tai san, gia tri tai san dam bao va kha nang sinh lgi dai han anh huéng dén minh bach thong
tin cua cac cong ty niém yét & Hong Kong, nhung khong anh huéng dén cac cong ty niém yét & Thai Lan;
nhan t6 quan tri nhu quy méd va co cau hoi dong quan tri c6 anh t6i cac cong ty niém yét Thai Lan nhung lai
khong anh hudng toi cac cong ty & Hong Kong. Riéng “ty 1& cac giam ddc didu hanh khong 1a thanh vién
ctia hoi dong quan tri” cang 16n thi tinh minh bach thong tin cang cao & ca 2 thi trudng.

D6i véi cac cong trinh Viét Nam, Nguyén Nhat Nam (2015) v6i dé tai “Céac yéu té anh huong dén tinh
minh bach thong tin béo cdo tai chinh cuia cac cong ty niém yét HOSE” d tién hanh khao sat, 1dy két qua
truc tiép tir bao céo tai chinh 268 cong ty niém yét phi tai chinh trén thi trudng chimg khoan HOSE. Két qua,
tac gia két luan ting d6 minh bach bao céo tai chinh cua cac cong ty niém yét dugc anh hudng boi: (1) Quy
mo; (2) Pon bay tai chinh; (3) Loi nhuén; (4) Hiéu qua sir dung tai san; (5) Kha nang thanh toan; (6) Thoi
gian niém yét; (7) Cong ty kiém toan.

Nghién ctru ctia Lé Thi My Hanh (2015) cho thiy cac nhdn t6 phan 4nh dic diém tai chinh va quan tri
cong ty nhu: don bay tai chinh, lgi nhuén, cong ty kiém toan va co ciu hoi dong quan tri anh hudng dén mirc
d6 minh bach thong tin ctia cac doanh nghiém niém yét trén thi truong chimg khoan Viét Nam. Nghién ctru
chi str dung mau nghién ctru ldy tir 178 doanh nghiém niém yét trén HSX 1am dai dién cho thi trudng chimg
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khoan Viét Nam.

Nghién ctru ciia Tran Trong Nguyén & cong su (2019) dd xay dung mo hinh nghién ctru cac nhan té anh
huwong dén mirc ¢ minh bach thong tin tai chinh cta cac cong ty niém yét gdm: quy mo, don by tai chinh,
loi nhuén, hiéu qua sir dung tai san, cong ty kiém ton va mirc do tap trung von chu sé hiru ctia cong ty niém
yét. Nghién ctru dira vao nghién ctru dinh tinh va xay dung mé hinh nghién ctru dinh lwong chir khong thuc
hién kiém tra thuc nghiém.

3. Phwong phap nghién ciru

3.1. Dir liéu nghién ciru

Tinh dén cubi nam 2021, thi truong chimg khoan Viét Nam c6 khoang 1.900 cong ty dai ching, trong
d6 HOSE c6 404 cong ty niém yét, HNX c6 343 cong ty niém yét, San ching khoan Upcom c6 895 cong
ty dang ky giao dich. Di liéu nghién ctru 1a dir liéu thtr cp theo tan suit ndm, dugc thu thip tir béo cdo tai
chinh hop nhét, bao céo thuong nién, bao cio tinh hinh quan tri ctia 450 cong ty niém yét phi tai chinh trén
thi truong chtng khoan Viét Nam gdm 250 cong ty niém yét trén san HOSE va 200 cong ty niém yét trén
HNX (khong bao gdm cac doanh nghiép hoat dong trong cac linh vyc tai chinh, ngén hang, chimg khoan va
bao hiém). 450 cong ty niém yét dugc lya chon thudc 15 nhom nganh bao gdm: Dau khi; hoa chét; xay dung
va vat liéu; hang dich vu va cong nghiép; ban 1¢; thuc phém va dd uéng; bét ddng san, tai nguyén co ban; du
lich va giai tri; tién ich; cong nghé thong tin, 6 t6 va phu ting; hang c4 nhéan va tiéu dung, vién thong; y té.
Dé thé hién tinh théng nhét cta sb liéu thu thap, nghién ctru chi sir dung sb liéu trén bao céo tai chinh cua
chc cong ty niém yét co nién do ké toan bat dau tir 01/01/2021 va két thuc vao 31/12/2021.

Nhom tac gia st dung b tiéu chi duoc ké thira tir nghién ctru ciia HO Thuy Tién & Hoang Manh Khéanh
(2020) vé “Minh bach thong tin va cac yéu t6 anh huéng” duoc xay dung dwa trén bo tiéu chi cia Standard
& Poor (S&P), két hop véi Thong tu s6 155/2015/TT-BTC vé cong bd thong tin trén thi truong chimg khoén.

Chi s6 minh bach thong tin duoc x4y dyung trén thang diém 100 dia trén 3 nhoém tiéu chi sau déy:

- Minh bach céu tric so hitu va quyén cia NDT: gdm 14 tiéu chi.

- Minh bach tai chinh va cong b thong tin: gdm 24 tiéu chi.

- Minh bach c4u trac, thanh phﬁn, quy trinh lam viéc ctia hdi déng quan tri, Ban diéu hanh va Ban kiém
soat: gdm 15 tiéu chi.

Chi s6 minh bach thong tin béo cdo tai chinh cia timg cong ty niém yét duoc tinh nhu sau:

nodij
TRANS; = 2%

Trong do:

TRANSi: Chi s6 minh bach thong tin bdo cdo tai chinh cua cong ty niém yét i (diém).

dj: Piém cua tiéu chi danh gia mac do minh bach thong tin j.

n: Tong s tiéu chi danh gia.

Dua trén dit liéu tir bao cdo tai chinh da dugc kiém toan, bao céo thudng nién, bao cdo tinh hinh quan tri
nam 2021 ctia 450 cong ty niém yét chon mau ngau nhién trén 2 san HOSE va HNX, nghién ciru phan tich
mo hinh hdi quy bang phuong phap hdi quy binh phuong tdi thiéu thong thuong (Ordinary Least Squares),
kiém dinh cac khiém khuyét ciia mé hinh, wéc luong va giai thich ¥ nghia ctia mé hinh.

3.2. M6 hinh va cdc gid thuyét nghién ciru

Tir co s& nghién ciru cac mé hinh lién quan dén tinh minh bach thong tin bao cao tai chinh, sau khi xem
xét cac yéu to anh huong dén tinh minh bach thong tin lién quan, két hop dic diém cta cac cong ty niém
yét trén san HOSE va HNX cho phu hop védi moéi truong kinh té, x4 hoi, van hoa cta Viét Nam, nhom tac
gia d@é xuat md hinh nghién ctru. Bién phu thudc dugc xac dinh la tinh minh bach théng tin bao céo tai chinh
cuia cac cong ty niém yét va cac bién doc lép la cac yéu t6 anh hudng dén tinh minh bach thong tin bao céo
tai chinh cta cac cong ty niém yét bao gdm cac bién: (1) Quy mé cong ty, (2) Pon bay /tai chinh, (3) Loi
nhuén, (4) Hiéu suét sir dung tai san, (5) Kha ning thanh toan hién hanh, (6) Thué, (7) S6 nim niém yét trén
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thi truong ching khoan, (8) Ty 1é s& hiru ctia c6 dong nudc ngoai, (9) Cong ty kiém toan, (10) Chuan muc
ké toan qudc té IFRS, (11) Dia diém niém yét.

Tir nghién ctru tong quan, nhom tac gia dé xuat cac gia thuyét nghién curu:

Gid thuyét Hl: Cong ty c6 quy mé ém thi minh bach théng tin bdo cdo tai chinh hon céng ty ¢6 quy mé
nho.

Cac nghién ctru cua Meek & cong su (1995), Ahmed & Courtis (1999), Zarzeski (1996), Archambault &
Archambault (2003), Khanna & cong su (2004), Cheung & cong su (2005) déu chi ra rang cac cong ty voi
quy md 16n s& c6 d6 minh bach cao hon va cong b thong tin tai chinh rd rang hon so voi cac cong ty nho.
Mot trong nhitng 1y do dugc dua ra 1a nhu cau cong khai thong tin.

Gid thuyét H2: Cong ty ¢é don bdy tai chinh cang 1ém thi mire dd minh bach théng tin bdo cdo tdi chinh
cang cao.

Ahmed & Courtis (1999) cho rang khi cic doanh nghiép co don bay tai chinh cao, thi ho thuong phai dbi
mit voi su giam sat nghiém ngit tir cac bén lién quan, nhu cac chu ng. Diéu niy yéu cau cac doanh nghiép
phai cung cip nhiéu thong tin hon dé dam bao loi ich ciia cac bén lién quan.

Gid thuyét H3: Cong ty c¢é loi nhudn cao thi minh bach théng tin bdo cdo tai chinh hon céng ty cé loi
nhudn thap.

Cong ty co loi nhuén cao s& c6 xu hudng cong bd nhiéu thong tin hon dé nha quén 1y ¢6 thé tan dung dugc
cac loi ich tir c6 dong hodc nhan dugc su danh gia tich cuc tir co dong, hodc dé duy tri vi theé ciia minh trén
thi truong (Cheung & cong su, 2005). Lang & Tundholm (1993), Khanna & cdng su (2004) ciing chi ra mbi
quan hé thuan chiéu gitta tinh hinh tai chinh cta cong ty va mirc 46 cong bd thong tin.

Gid thuyét H4: Cong ty cé hiéu sudt sir dung tai san cang cao thi do minh bach théng tin bdo cdo tdi
chinh cang cao.

Céc cong ty c6 hiéu sut sir dung tai san cao s& thuong cong bd thong tin rd rang va day di hon nham
duy tri loi thé cho nha quan 1y (nguoi dai dién) va thu hit sy chii y ciia nha dau tu vé tinh hiéu qua trong
cong tac quan tri nodi chung va viéc st dung tai san noi riéng cia nguodi dai dién (Cheung & cdng su, 2005).

Gid thuyét H5: Cong ty c¢é kha nang thanh todn hién hanh cao thi mirc d¢ minh bach théng tin bdo cdo
tai chinh cao

Theo Singhvi (1968), khi kha nang thanh toan ctia cong ty cang cao thi cong ty cang c6 xu hudng tich
cuc cong bd thong tin dé chimg minh cho tinh trang hoat dong tot ctia minh. Wallace & Nacer (1994) lai cho
rang khi kha ning thanh toan thap, cong ty co khuynh huéng cong bd cang nhiéu thong tin dé giai thich va
bién minh cho tinh trang cong ty ddi v6i cac d6i twong bén ngoai.

Gid thuyét H6: Cong ty chiu thué thu nhdp cao thi mirc dg minh bach théng tin bdo cdo tdi chinh cao.

Theo Andrew Ellul & cdng su (2015), sy minh bach thong tin va ganh ning thué c6 mdi lién hé danh doi.
Céc cong ty minh bach hon c6 kha nang tiép can véi tai chinh tét hon va co quan thué co thé kiém tra chat
ch& hon, do d6, ho c6 thé phai ddi mat vai ganh nang thué nang hon khi phai bao cao dir li¢u twong tu cho
ca co quan thué va nha dau tu (tuan thu chinh séch thué).

Gid thuyét H7: Doanh nghiép c6 thoi gian niém yét cang lau thi théng tin trén bdo cdo tdi chinh ¢é xu
hwong minh bach hon.

Theo Galani & cong sy (2011), cic cong ty di hoat dong trong thoi gian dai c6 thé ting cudng cac diéu
kién thuc té lién quan dén qua trinh bao cdo, cong nghé, chi phi cong bd thong tin. Theo thoi gian, cic cong
ty ndy dd phat trién nhidu k¥ ning bao cdo dé ting cudng uy tin ctia minh trén thi truong.

Gid thuyét H8: Cong ty c6 1y 1¢ s¢ hitu nude ngodi cao thi mirc dg minh bach théng tin bdo cdo tai chinh
cao.

Céc nghién ctru thuc nghiém cta Cheung & cong su (2005), V4 Xuan Vinh & Tran Thi Phuong Mai
(2015) déu cho thdy viéc ting ty 1¢ s¢ hitu ctia nha dau tw nude ngoai c6 thé dan dén quén tri cong ty hiéu
qua hon, ting kha ning sinh lgi ctia cong ty va tang tinh minh bach thong tin, giam thiéu nguy co nha quan
ly gay thiét hai cho cac c6 dong.

Gid thuyét H9: Céng ty dwoc kiém todn béi mét trong cdc cong ty kiém todn lom (Big four) ¢é thé minh
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bach thong tin bao cao tai chinh hon cdc cong ty khdac (Non Big four).

Theo Fargher & cong su (2001) cung voi Archambault & Archambault (2003), ndi dung bao cdo hang
nam c6 thé bi anh huong bai kich thude cta cong ty kiém toan, bao gdm ca cac cong ty kiém toan 16n va
nho. Cac cong ty kiém toan dugc chia thanh hai loai: Big Four va nhing cong ty kiém toan khac. Cac cong
ty dugc kiém toan boi mot trong nhitng cong ty kiém toan 16n duoc cho 1a c6 kha ning cong bd thong tin
chat luong hon so véi cac cong ty khéc.

Gid thuyét H10: Céng ty niém yét dp dung chudn miee bdo cdo quoc té sé cong bé thong tin béo cdo tdi
chinh minh bach hon

IFRS 14 chuan muyc ké toan dugc sir dung rong réi trén toan cau, do d6 viéc ap dung IFRS giup tang tinh
minh bach théng tin béo c4o tai chinh ciia doanh nghiép va cung cip cho cic nha dau tu va bén lién quan
mdt cai nhin rd rang hon vé hoat dong kinh doanh ciia doanh nghiép. Cac doanh nghiép ap dung IFRS s& sir
dung cac cach tiép can va phuong phap danh gia tai san, khoan no, ban cong bd,.. gibng nhau, do d6, giup
cac nha dau tur so sanh va danh gia hi¢u qua hoat dong cta cac doanh nghiép Viét Nam.

Gid thuyét H11: S¢ giao dich chimg khodn cé thé anh hwdng dén mirc @6 minh bach théng tin bdo cdo
tai chinh ciia cong ty niém yét

HOSE va HNX c6 thé ¢6 nhitng yéu cau khac nhau d6i voi ndi dung va thoi han cong bd bao cdo tai chinh.
HOSE yéu ciu cong bd bio cdo tai chinh gitra nién do, trong khi HNX khong yéu cdu. HOSE c¢6 mdt sb quy
dinh khac vé viéc cong bd thong tin lién quan dén quan tri doanh nghiép va thuc thi quyén lgi c6 dong. Do
6, viéc niém yét trén HOSE hay HNX c6 thé anh hudng dén cach thirc 1ap béo céo tai chinh cua cac cong
ty niém yét, dac biét 1a trong viéc ap dung cac chuén muc ké toan va thuc hién kiém toan bao céo tai chinh.

Phuong trinh hdi quy:

TRANSI = B0 + B1*SIZEi + B2*FLi + B3*PROFITi + B4*EASSETi + B5*LIQIDITYi + B6*TAXi
+B8*AGEi + B8*FOREIGNIi + 9*AUDITi + B10*IFRSi + B11*PLACE:i +ei

Trong do

TRANSI : Mirc d9 minh bach thong tin bao céo tai chinh ctia cong ty mau thir i

BO : hang s6 (constant term)

Bi : hé sb cac bién giai thich

&i : Phan du (Residual)

4. Két qua nghién ciru va thio luin

4.1. Thong ké mé ti

Dén cudi ndm nam 2021, c6 768 cong ty niém yét hoat dong trén 2 san HOSE va HNX cua thi truong
chtng khoan Viét Nam. Céc cong ty niém yét trén san HOSE va HNX dugc phan theo 15 nhém nganh bao
gom: dau khi; hoa chat; xay dung va vat li€u; hang dich vu va cong nghiép; ban 1&; thuc pham va dd uéng;
bat dong san, tai nguyén co ban; du lich va giai tri; tién ich; cong nghé thong tin, 6 td va phu tung; hang ca
nhan va tiéu dung, vién thong; y té. Chi sé minh bach thong tin bao céo tai chinh trung binh cua cac cong
ty niém yét trong mau ngiu nhién nghién ciru 13 86,43/100 diém. cong ty niém yét c6 diém sé minh bach
thong tin bao cdo tai chinh cao nhét toan thi truong dat 98 diém, thap nhét toan thi truong dat 77 diém. Do
1éch chuén diém sb toan thi truong roi vao khoang 2,85 diém.

Bang 1 tom tit két qua thdng ké mo ta cac bién sb trong mau nghién ctru. Quy md ciia cac cong ty niém
yét trén HOSE va HNX tuong ddi 16n, trung binh dat 27,9 vi phai dam bao diéu kién niém yét tai cic so giao
dich vé quy mé vbn didu 1¢. Don bay tai chinh ciia cdc cong ty niém yét kha cao (trung binh 2,71). Diéu nay
phu hgp véi thuc té cac doanh nghiép tai Viét Nam, thuong co ti 1€ no vay, ng phai tra cao khi chiém dung
von tir bén ngoai de thuc hién dAu tu, san xuit kinh doanh. Loi nhuén cta cac niém yét duoc cho la chua
cao trong khoang thoi gian nghién ctru la nam 2021 bai lgi nhuan trung binh chi dat 0,06. Hi¢u Sudt str dung
tai san ctia cac cong ty niém yét kha thap, chi hon 1 vong/ nim. Kha ning thanh toan cua cac cong ty niém
yét trung binh khé khiém tn, chi dat 2,63 cho thay cac cong ty niém yét néi chung con yéu kém trong viéc
thanh toan cac khoan ng. Thué thu nhap doanh nghiép phai ndp ciia cac cong ty niém yét twong dbi 1om,
trung binh dat 23,07. Thoi gian niém yét ctia cac cong ty niém yét trén 2 sé giao dich trung binh 9,6 nam.
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C6 mot s6 cong ty niém yét da niém yét tir nim thi chig khoan bét dau hoat dong, nhung ciing c6 doanh
nghiép méi niém yét tir 2021, 2022 hay tham chi 1a 2023. Mitrc d6 s6 hitu v6n ctia cd dong nudc ngoai trung
binh dat 7,9%. Hon mot nira cong ty niém yét (trung binh 0,66) sir dung cac cong ty kiém toan thudc Big4
dé kiém tra bao céo tai chinh. S6 lvong doanh nghiép ap dung chuan muc ké toan qudc té dé 1ap bao céo tai
chinh con chua nhiéu (trung binh 0,027) va cha yéu la cac doanh nghiép thudc nhém nganh ngan hang, tai
chinh hay ban 1¢, phan phéi tu nguyén 4p dung trong giai doan nay.

4.2. Két qua hoi quy

Nghién ctru phan tich bang hoi quy boi voi phuong phap téng binh phuong nhé nhat OLS cho két qua
nhu Bang 2. Két qua nghién ctru ciing cho thay hé sb R2 hiéu chinh 14 0,6687, diéu dé cho thiy cac bién doc
lap trong mo hinh c6 thé giai thich dugc 66,87% sy bién thién ciia bién phu thugc (Tinh minh bach thong tin

Bing 1: Thong ké mé ti cac bién nghién ctru

Bién S6 quan sat Gia tri nho nhat  Gia tri 16n nhat  Gia tri trung binh  D§ 1éch chuin
TRANS 450 77 98 86,43 2,85
LN(SIZE) 450 23,93982077 33,69104219 27,9009798 1,71817707
FL 450 1,006829378 120,290872 2,7084430 5,77654834
PROFIT 450 -0,474 0,449104336 0,0569034 0,08002333
EASSET 450 0,001869754 10,9105115 1,0778030 1,25910494
LIQUIDITY 450 0,13093506 45,39132027 2,6292384 4,28472036
TAX 450 15,07499886 29,92409664 23,0662700 2,29794328
AGE 450 0 21 9,5711111 4,75367035
FOREIGN 450 0 0,9495 0,0789215 0,14271960
AUDIT 450 0 1 0,6622222 0,46784769
IFRS 450 0 1 0,0266667 0,16128659
PLACE 450 0 1 0,5488889 0,49815795

Nguon: Két qua phan tich dir liéu

bao céo tai chinh). Hé sb phong dai phuong sai VIF nho hon 2 cho thdy cac bién doc 1ap khong co quan hé
chit ché v6i nhau nén khong co hién tuong da cong tuyén xay ra.

Két qua udc lwong mé hinh hdi quy cho thay, bién phu thuéc TRANS chiu anh huéng bai cac bién doc 1ap
trong mo hinh nghién ctru, bao gdm SIZE, EASSET, AUDIT, FOREIGN, FL, PROFIT, IFRS va PLACE
v6i mirc y nghia 10%. Trong d6 chi duy nhat bién EASSET cho twong quan 4m véi bién phu thudc. Cac bién
con lai 1a TAX, AGE va LIQUIDITY chua cho thiy y nghia thong ké & mtc ¥ nghia 10%.

Quy moé cong ty niém yét tic dong thuan chiéu (0,323) dén tinh minh bach thong tin. Doanh nghiép c6
quy mb 16n thuong cé lgi thé vé quy mé san xudt va phai doi mat véi ap luc canh tranh cao, do d6 hé théng
tai chinh ké toan dy du tuan tha chuan myc lam ting tinh minh bach thong tin va la didu kién tién quyét dé
thu hut khach hang, d6i tac va nha dau tu. Ngoai ra, cac doanh nghiép c6 quy mé 16n ciing 1a d6i tuong duoc
cht ¥ cta cac co quan hanh chinh nha nudce, do ¢6 minh bach thong tin s& giam thiéu nhing chi phi va rii
ro khong mong mudn cho cac doanh nghiép nay. Két qua nay ciing twong dong v6i nghién ctru cia Chavent
& cong su (2006) hay nghién ctru ciia Robert M.Bushman & Abbie J.Smith (2003).

Don bay tai chinh tac dong thuén chiéu dén tinh minh bach thong tin. Két qua nay ciing twong dong voi
két qua nghién ciru ctia Jeffrey. J. Archambault & Marie E. Archambault (2003) cho rang don bay tai chinh
1a mot trong s6 5 yéu t6 tac dong truc tiép dén murc d6 cong b thong tin tai chinh cua doanh nghiép. Piéu
nay 1a hoan toan phu hop dbi véi thi trudng Viét Nam boi phan 16n cac doanh nghiép cb phan sir dung ng
dé tai tro cho hoat dong kinh doanh thi cAn c6 béo cdo tai chinh dam bao tinh phap 1y.
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Loi nhudn c6 twong quan dwong kha cao véi tinh minh bach thong tin tai chinh ctia cac cong ty niém yét
(3,228). Khi doanh nghiép hoat dong hiéu qua, nha quan tri s& thuong wu tién cong bd thong tin mot cach

rd rang va minh bach hon dé dap ting yéu cau cia cac nha du tu va ting gia tri cho doanh nghiép trén thi

Bing 2: Két qua wéc lwgng mé hinh hdi quy

H¢ s6 hdi quy

H sb hdi quy  HE 58 hoi quy Théng ké da cong tuyén

Mé chua chudn héa  chuin hoa Kiém  Hésd

Hang so 78,440 2,494 31,455 0,000
SIZE 0,323 0,104 0,194 3,099 0,002 0,523 1,966
FL 0,037 0,021 0,076 1,812 0,071 0,955 1,047
PROFIT 3,228 1,604 0,091 2,012 0,045 0,822 1,217
EASSET -0,252 0,100 -0,111 -2,532 0,012 0,859 1,164
LIQUIDITY 0,017 0,029 0,026 0,601 0,548 0,908 1,102
: TAX -0,083 0,066 -0,067 -1,254 0,211 0,582 1,719
AGE -0,004 0,025 -0,007 -0,157 0,875 0,967 1,034
FOREIGN 2,526 0,907 0,126 2,785 0,006 0,808 1,238
AUDIT 0,809 0,293 0,133 2,758 0,006 0,719 1,391
IFRS 3,506 0,779 0,198 4,499 0,000 0,857 1,166
PLACE 0,587 0,276 0,103 2,127 0,034 0,716 1,397

Nguon: Két qua phan tich dir liéu

truong. Mirc sinh 1oi cao ciing c6 tac dong tich cuc dén gid tri ¢d phiéu ctua doanh nghiép, tao su hip din
d6i voi cac nha dau tu va tang kha nang thu hut dau tu vao doanh nghiép. Nhiing két qua nay twong dong
v6i cac nghién ctru trude d6 cua Singhvi & Desai (1971) va Barako (2007) hay nghién ctru trong nudc cia
tac gia L€ Tuong Vinh (2008).

Ty 18 s6 hitu ctia c6 dong nudc ngoai anh huong thuan chidu dén do minh bach thong tin tai chinh cia
cong ty niém yét. Két qua nay phu hop véi 1y thuyét thong tin hitu ich da ching minh ring viéc ting ty 16
s¢ hitu cta nha du tu nude ngoai c6 thé dan dén quan tri cong ty hidu qua hon, ting kha ning sinh lgi cua
cOng ty va tang tinh minh bach ctia thong tin.

Tén tai sy twong quan duong giira yéu t6 cong ty kiém toan va tinh minh bach thong tin tai chinh cua cac
cong ty niém yét. Nghién ciru cho thdy ring quy mé va uy tin ctia cong ty kiém toan c6 anh hudng dén muc
d6 cong bd thong tin ctia doanh nghiép. Do d6, viéc cai thién chit lugng cac cong ty kiém toan 1a mot giai
phap quan trong dé ning cao chét luong cac bo céo tai chinh. Theo DeAngelo (1981), cac cong ty kiém toan
16n quan tAm dén viéc bao vé danh tiéng ctia minh nén ho dau tu nhiéu hon vao cong tac kiém toan dé nang
cao chét lugng va tinh minh bach cta cac thong tin bao cdo tai chinh dugc cong bd béi cac doanh nghiép.

Viéc cong ty niém yét c6 ap dung chuan ké toan quéc té IFRS dé 1ap béo céo tai chinh c6 tic dong nhiéu
(3,506) dén mirc d6 minh bach thong tin tai chinh. Deloitte (2020) nghién ctru vé mirc d6 sin sang ap dung
IFRS ciia doanh nghiép Viét Nam, da chi ra rang rang “Pdi véi thi truong Viét Nam noi chung, viéc ap
dung IFRS s& gitp gia ting mirc do tin ciy va minh bach trong mét cac nha dau tu. Con ¢ goc d6 cac doanh
nghiép Viét Nam néi riéng, viéc ap dung va trinh bay bao céo tai chinh theo chinh sach ké toan quéc té s&
tao ra nhiéu co hi phat trién, tang murc d¢ uy tin va vi thé trén thi trudng quéc té, tao ra strc hép din nhat
dinh khi canh tranh véi doanh nghiép & cic nén kinh té khac”.

C6 sy khac biét vé tinh minh bach thong tin gitra 2 nhdm cong ty niém yét trén HOSE va HNX. cong ty
niém yét trén HOSE c6 diém minh bach thong tin tai chinh cao hon 0,587 so véi cong ty niém yét trén HNX.

Hiéu suit st dung tai san co6 tac dong ngugc chiéu v6i tinh minh bach thong tin tai chinh cua doanh nghiép
& mirc y nghia 1%. Tuy két qua kiém dinh va hdi quy nay khong twong ddng vai két qua nghién ctru cia tac
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gia Cheung & cong sy (2005) hay cac nghién ciru trude cho ra quan hé thuan chiéu. Khi vong quay tai san
giam, doanh nghiép c6 thé mudn cung cap thong tin tai chinh minh bach hon dé giai thich tinh trang kinh
doanh ctia ho va gitup nha dau tu va chu so hitu ¢6 cai nhin ddy du va chinh x4c hon vé hoat déng ctia doanh
nghiép.

5. Két luan va khuyén nghij

Tir két qua nghién ctru céc yéu t6 anh huong dén tinh minh bach thong tin bao céo tai chinh, nghién ctru
rat ra mot s6 két luan va khuyén nghi:

Thir nhit, quy mé cong ty ¢ anh hudng tich cuc va manh nhit dén tinh minh bach thong tin bao cdo tai
chinh. D& thay cac cong ty c6 quy mo 16n thuong co loi thé vé quy mo san xuat va phai déi mat véi ap luc
canh tranh cao, do d6 minh bach thong tin 1a diéu kién tién quyét dé thu hat khach hang, ddi tac va nha dau
tu. Pé ting quy mo cong ty niém yét can ting gia trj thi trudng thong qua phat hanh thém co phiéu néu cong
ty dang hoat dong hiéu qua.

Thir hai, ting ty 1¢ s¢ hiru ctia nha dau tu nudc ngoai c6 thé dan dén quan tri cong ty hiéu qua hon, ting
kha ning sinh lgi ctia cong ty va nho d6 tang tinh minh bach thong tin clia cic cong ty niém yét. Dé thu hut
nha diu tu nude ngoai, cac cong ty can ting chat lwong san pham/ dich vy, quan 1y tai chinh va tai san, giam
chi phi san xuét, quan 1y nhan sy hiéu qua, ting cudng ning lyc canh tranh bang viéc dau tu vao cac du an
quan trong, dac biét 1a nhitng du an c6 tinh quéc gia cao, nhu du an ha t.':fmg, dién lyc, dau khi, van tai, vién
thong, ...

Thtr ba, cai thién chat luong cic cong ty kiém toan cling 1 mot giai phap quan trong dé nang cao chat
luong cac bao cdo tai chinh. Cong ty cin moi cac cong ty kiém toan 16n nhu Big 4 hodc cac cong ty twong
dwong khac tham gia vao qua trinh kiém tra dé dam bao tinh doc 1ap va ting cuong do tin cay ciia thong tin.
Ngoai ra, cong ty ciing cin dua ra cac bién phap giai quyét dé khac phuc cac sai sét va rui ro dugc phat hién
trong qua trinh kiém toan.

Thir tu, viéc hiéu suat sir dung tai san giam do sir dung hop 1y hon dé dap tmg kha nang san xuét, kinh
doanh ciing c6 thé khién cong ty cung cap thong tin tai chinh minh bach hon dé giai thich tinh trang kinh
doanh cua ho, gitip nha dau tu va chi s¢ hitu ¢6 cai nhin ddy du chinh xac hon. Céc cong ty niém yét can toi
uu hoa quan 1y tai san bang cac giai phap nhu quan 1y tai san rd rang, ting cuong dao tao nhan vién, tdi uu
hoéa quy trinh san xuat, diéu chinh co cdu tai san va ap dung cong nghé méi. Cac giai phap nay gitip ting tudi
tho va giam tinh trang hong hoc dot ngdt, ting ning suat, giam chi phi va t6i vu hoa loi nhuan.

Thir ndm, mirc sinh loi cao ciing cé tac dong tich cuc dén gia tri ¢b phiéu cia cac cong ty niém yét, tao
su hap dan d6i voi cac nha dau tu va tang kha ning thu hut dau tu. Cac cong ty mudn ting loi nhuan nén tap
trung vao hoat dong kinh doanh hiéu qua hon bang cac chién lugc tai chinh va kinh doanh ding din, bao
gdm tim cach str dung v6n xoay vong tir hoat dong san xuat kinh doanh thay vi sir dung von tu c6 dé dau tu.

Thir sau, don bay tai chinh ciing ndm trong cac yéu t6 tac dong truc tiép dén mirc do cong bd thong tin cia
cong ty. Dé nang cao hidu qua str dung don bay tai chinh, cong ty can t6i uu hda ciu triac von, dau tu vao cac
hoat dong kinh doanh mang lai loi nhuén cao, xdy dung mdi quan hé t6t véi ngan hang bang cach thudng
xuyén thanh toan ng dung han va cung cip thong tin tai chinh chinh xac gitp ting do tin cdy cia ngan hang
d6i v6i cong ty va tang kha ning vay duoc von.

Thir bay, ap dung IFRS s& gitp gia ting muc do tin ciy va minh bach ciia cong ty trong mit cac nha dau
tu. BO Tai chinh can phdi hop véi cac don vi to chirc tip hun va huéng dan, giam thiéu sy khac biét giita
c4c van ban phap lut va nang cao trinh do cta cac di twong lién quan, khuyén khich hd tro cac cong ty va
t6 chirc nghién ctru, dong thoi xay dung co sé ha tang ting cudng dao tao ké toan - kiém toan. Cac cong ty
niém yét can nhan thuc ding vé loi ich cua viéc ap dung chuan myc IFRS, va can xay dung ké hoach chi tiét
va trién khai dao tao phul hgp dé dat dugc loi ich dai han.

Thir tim, cac co quan nha nude nhu Uy ban Chimng khoan Nha nudc va Bo Tai chinh can hoan thién cac
quy dinh vé cong bd thong tin tai chinh va cac vin ban huéng dan cho cic cong ty thuc hién cong tic nay
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mot cach hiéu qua, can c6 co ché giam sat chit ch& va phdi hop tét vai cac t6 chire ¢6 lién quan dé dam bao
tinh minh bach. Viéc kiém tra dinh ky va dot xuat ciing nhu ap dung cac bién phap xir phat va ché tai cu thé
cho timg trudng hop vi pham 14 can thiét.

Nghién ctru ndy da dé xuat mot s6 ham ¥ giai phap ddi véi cac co quan quan 1y va doanh nghiép nham
ting cuong minh bach thong tin béo c4o tai chinh. Tuy nhién mau nghién ctru ¢6 pham vi chua dii rong, chua

bao quat dugc toan bd cac cong ty trén HNX va HOSE.
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Toém tat

Nghién cieu kiém dinh mire dg va chiéu hwéng tac dong ciia quan tri von ludn chuyén va cdu
triic tai chinh dén hiéu qua hoat dong ciia cdc doanh nghiép ché bién niém yét trén S¢ giao
dich chirng khodn thanh phé Ho Chi Minh (HoSE). Nghién civu sir dung dit liéu bang dwoc
thu thdp trong giai doan tir 2014 - 2021 cua 18 doanh nghiép. Phwong phap dwoc stk dung la
REM va Pooled OLS. Két qua nghién ciru cho thdy cdu triic tai chinh ¢b tic dong tiéu cuc dén
hiéu qua hoat dong, ngodi ra, két qua ciing chi ra moi twong quan dm giita quan tri von ludn
chuyén (théng qua chu ky chuyén doi tién mat) va hiéu qua hoat déng ciia cdc cong ty. Tir két
qua nghién civu, nhém tac gia dé xudt mét so kién nghi nham ndng cao hiéu qua hoat dong
ciia cac doanh nghiép ché bién.

Tir khéa: Hiéu qua hoat dong, von luan chuyén, cau trac tai chinh.

Ma JEL: D22, G31, G32

Effects of working capital management and financial structure on the
performance of listed processing enterprise Ho Chi Minh Stock Exchange
Abstract

The primary objective of this study is to examine the extent and direction of the influence
exerted by working capital management and financial structure on the operational efficiency
of processing firms listed on the Ho Chi Minh City Stock Exchange (HoSE). Utilizing panel
data encompassing 18 companies over the period from 2014 to 2021, the research employs two
statistical methodologies: Pooled Ordinary Least Squares (OLS) and the Random Effects Model
(REM). The results indicate a positive impact of financial structure on operational efficiency,
alongside an inverse relationship between working capital management (specifically, the
cash conversion cycle) and the operational effectiveness of these companies. These findings
culminate in a set of recommendations proposed by the researchers to enhance the operational
efficiency of processing firms.

Keywords: Company performance, working capital, financial structure.

JEL Codes: D22, G31, G32
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1. Gioi thiéu

Sau nhiéu nim dam phéan va theo dudi Viét Nam da ky hi€p dinh thuong mai tw do Viét Nam — EU
(EVFTA), linh vic nong nghiép (bao gdm trong trot, chin nudi, thity san va 1am nghiép) 1a linh vuc chiu anh
huéng 16n trong d6 mang lai nhiéu co hoi nhung ciing tao ra khong it thach thirc. Trudc bdi canh trén, Chinh
phit dang day manh chuong trinh téi co cdu toan dién nganh nong nghiép phat trién theo hudng thuong mai
da dang, dap g nhu ciu trong nudc va thé giéi. Khong thé phii nhan rang, dé dat duoc muc tiéu nhu trén
trong bdi canh hdi nhap va moi truong canh tranh qudc té ngay cang khéc liét thi vai trd cua cac doanh
nghiép ché bién (DNCB) trong céc linh trén lai tré' nén v6 cing quan trong, quyét dinh dén gia tri gia ting
ctia san pham. Viéc 1am thé nao dé phat trién khéi DNCB trong linh vyc nay mot cach bén vimg dang nhan
duoc sy quan tim cua nhiéu chu thé. Doanh nghiép mudn ton tai va phat trién thi trudc hét phai dat dugc
hiéu qua trong kinh doanh. Hiéu qua hoat dong (HQHD) 1a mét tiéu chi quan trong dé danh gia hoat dong
doanh nghiép cting v&i d6 can tim ra nhimg nhan té then chét tac dong dén HQHD trong d6 bao gdm quén trj
von luan chuyén (VLC) va cu trac tai chinh (CTTC).

V& bdi canh hoc thuat, khi phan tich vé cac yéu t6 anh huong dén HQHD cuia doang nghiép da c6 nhing
huéng tiép can khac nhau. Hudng thir nhat, phan tich anh huong cia CTTC dén HQHD ctia doanh nghiép nhu
Huang & Song (2006), Bui Van Thuy & Nguyén Thi Ngoc Diép (2016), Tran Trong Huy & Nguyén Thi
Ngoc Han (2020); huéng con lai quan tdm dén tac dong cua quan tri VLC dén HQHD (Mathuva, 2010;
Arunkumar & Radharamanan, 2012). Mic du day 1a nhitng khia canh don 1¢ nhung khi xét trong mdi quan
hé téng thé cua cong tac quan tri tai chinh thi chung lai c6 mbi quan hé rat mat thiét véi nhau. Cac DNCB
trong mau c6 dic diém, co ciu ty 1é no ngan han trong téng ngudn vn cao hon nhiéu so voi ty 1& no dai
han, tirc ngudn vdn ngin han l1a chii dao trong co cdu ng vay. Trong khi d6, xét vé can bang tai chinh, tai
san ngan han s& dugc bu dip chu yéu bang no ngin han. Vi vy, néu chi xem xét anh huong ctia CTTC ndi
chung ¢én HQHD ma bo qua vai trd ciia cong tac quan tri VLC thi viéc danh gia cong tic quan tri tai chinh
s& bi nhiéu han ché. Ngoai ra, theo nghién cutru cia Filbeck & cong su (2007), su thiéu hut VLC c6 thé gy
truc tric cho hoat dong kinh doanh cta doanh nghiép. Néu dau tu qua nhiéu vao VLC thi giup lam giam rai
ro thanh khoan, nhung s€ lam tang chi phi co héi cua déu tu, dic biét khi doanh nghiép dung ngudn von tir
bén ngoai dé tai trg cho VLC.

C6 rét it nghién ctru phan tich dong thoi ca hai khia canh trén trong ciing mot chi dé&. Véi dong gop lam
giau cho bﬁng ching thyc nghiém duoc nghién ctru voi bo dir liéu cua Viét Nam, chi ¢6 nghién ctru ctia Bui
Pan Thanh (2017) vé cac doanh nghiép quy mé vira va nho. Nghién ctru nay tuy da cung cp bang chimg
vé cac doanh nghiép c6 cung dic diém la quy mé vén, nhung lai chua giai quyét duoc céc khia canh khac nhau,
dic biét 1a dic diém nganh nghé. Cu thé, c6 thé cac doanh nghiép khong ¢ sy khac biét nhiéu vé quy mo
nhung dic thi nganh nghé khac nhau s& c6 CTTC khac nhau va xu huéng vé quan tri VLC ciing khéac nhau.
Tir nhitng 1y do trén, nhom tac gia da phan tich trong ndi dung nghién ctru cia minh: Anh hudng ctia quan tri
von luan chuyén va cdu trac tai chinh dén hiéu qua hoat dong ctia mot sb doanh nghiép ché bién niém yét trén
HoSE. Két qua nghién ctru s& 1a can ctr khoa hoc va hitu ich gitip nhom tac gia dua ra mot s6 dé xuat gop
phan nang cao HQHP cua ciac DNCB.

2. Co sé Iy lun va bang ching thue nghiém vé méi quan hé giira quan tri VLC, CTTCva hiéu qua
hoat dong

2.1. Khdi niém vé cdu triic tai chinh, VLC va hiéu qud hoat dpng

2.1.1. Khdi niém cdu triic tai chinh

CTTC la dé cap dén su pha tron gitra ng va von chu sé hitu ma mot doanh nghiép su dung dé tai tro cho
cac hoat dong ctia doanh nghié¢p do (Tuovila, 2023). Trong pham vi nghién ctru ciia nhém tac gia, CTTC
duoc hiéu 1a té)ng ng bao gém no ngén han va no dai han. Khac v6i mot sb nghién ctru khi dung thuat ngir ciu
tric von thi chi lya chon phan tich vé nguén von ng dai han.

2.1.2. Khdi niém von ludn chuyén

VLC duoc hiéu la: gia tri ctia toan bo tai san ngdn han, nhiing tai san gan lién voi chu ky kinh doanh ctia doanh
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nghiép dugc chuyén hoa qua tit ca cac dang — ton tai tir tién mat dén hang ton kho, khoan phai thu va tré vé trang
thai ban dau Ia tién mat (Richards & Laughlin, 1980).

Theo Richards & Laughlin (1980), v6i khai niém VLC thi chi tiéu do luong ctia VLC 14 chu ky chuyén doi
tién mat (Cash Conversion Cycle - CCC). Chu ky ludn chuyén tién mat duoc tinh toan theo cong thirc nhu sau:

CCC=ACP+ICP-APP

Trong do:

e  CCC: Chu ky luan chuyén tién mat

e ACP: Ky thu tién binh quan

° ICP: Ky luu kho binh quan

e APP: Ky tra tién binh quan

Theo Bui Pan Thanh (2017), cac thanh phan ctia VLC 1a: cac khoan phai thu, hang tdn kho va cac khoan
phai trd; nén viéc duy tri mot sy can bang toi uu gilta cac thanh phan nay 1a muc tiéu chinh cua quan tri VLC.
Trong bai nghién ctru nay, nhom tac gia st dung yéu to CCC mat nhu mdt thudc do doi voi quan tri VLC.

Hinh 1: Chu ky kinh doanh va CCC
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4 " ~tién binh quan Ry EyER COTREn T -
F y
Tién tra cho hang ton

kho Tieén nhin duge

Chu ky kinh doanh

F 3
v

Nguén: Richards & Laughlin (1980).

2.1.3. Khai niém hiéu qua hoat dong

Theo Chakravarthy (1986), khai niém cuia HQHD trén phuong dién tai chinh la t61 da hod thu nhéap, tbi
thiéu hod chi phi, tir 6 1am téi da hoa loi nhudn trén tong tai san doanh nghiép va téi da hod lgi nhudn mang
lai cho cic c¢b dong gép von cta doanh nghiép.

Viée do luong HQHPD c6 thé bi tac dong boi muc tiéu cua cong ty, duoc do ludng thong qua céc chi tidu
ké toan va HQHD thi trudng nhu: chi s§ Tobin’s Q, ty suit loi nhudn tong tai san (ROA), ty suat loi nhuan
vbn chit s¢ hiru (ROE). Trong d0, c6 rat nhidu nghién ctru chon hai chi tiéu ROA va ROE dai dién cho HQHD
(Margaritis & Psillaki, 2007). Nhém tac gia chon chi tiéu ROA va ROE dai dién cho HQHD trong nghién
clru ciia minh.

2.2. Méi quan h¢ giita CTTC va qudn tri VLC véi hi¢u qud hoat dong ciia doanh nghigp

2.2.1. M6i quan hé giita CTTC va HOHD

Khi n6i dén 1y thuyét vé mdi quan hé gitta CTTC va HQHD c6 mét s6 quan diém sau:

(i) Mitc do don by cao ciing thuc ddy HQHD cua doanh nghiép thong qua viéc giam mau thuan loi ich
giita c6 dong va nha quan 1y lién quan dén dong tién tu do (Jensen, 1986). Ly thuyét danh dbi dong dugc
dua ra bdi Fischer & cong su (1989), theo ly thuyét nay, doanh nghiép co lgi nhuén cang cao thi viéc huong
loi tir 14 chdn thué cang 16n khi ho vay no cang nhiéu. Chinh vi vy, doanh nghiép nén hoat dong v&i don biy cao
hon dé tan dung uu thé cta 1a chin thué. Nhitng nghién ctru ctia Roden & Lewellen (1995); Hadlock & James
(2002); Berger & Patti (2006); Bui Pan Thanh (2017) 1a ciac minh chimg cho mbi quan hé thuan chiéu giira
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CTTC va HQHD.

(i) Theo Iy thuyét trat ty phan hang Myers & Majluf (1984), doanh nghiép tao ra loi nhuan cao c6 khuynh
hudng st dung nguén loi nhuén gitr lai dé tai tro cho nhu cau dau tu. Vi vay, mbi quan h¢ gitra sir dung ng
va HQHP 1a nguoc chiéu. Nhiéu nghién ctru cling di dua ra bang chiing dé chting minh méi quan hé nguoc
chiéu nay ; Simerly & Li (2000); Fama & French (2002); Bui Van Thuy & & Nguyén Thi Ngoc Diép (2016);
Tran Trong Huy & Nguyén Thi Ngoc Han (2020).

(iii) Theo Tran Ngoc Tho & cong su (2007), doanh nghiép nén gia ting no cho dén khi gia tri hién tai (tim
14 chin thué) vira di dé bu trir, & muc can bién, bang gia ting trong gia tri hién tai (cac chi phi kiét qué tai
chinh). V&i mdi phan trim ty 1¢ ng tang thém, trong khi loi ich tim chén thué gia tang thi chi phi kiét qué
tai chinh cling gia tang. Khi mdi ty 1€ ng tang thém, gia tri hi¢n tai cta lgi ich tr tdm chén thué khéng cao
hon gia tri hién tai chi phi ki€t qué tai chinh thi viéc vay ng khong con mang lai lgi ich cho doanh nghiép,
tire viée gia tang no vay khong lam gia ting HQHD cho doanh nghiép.

2.2.2. Méi quan hé giita quan tri VLC va hiéu qua hoat dong

Theo Richards & Laughlin (1980), v&i khai niém VLC dugc do ludng boi chu ky chuyén doi tién mat (Cash
Conversion Cycle - CCC) bao gom céc yéu t cau thanh: ky thu tién binh quén, ky luu kho binh quén, ky tra tién
binh quan. Vi viy, viéc duy tri mot sy can bang tdi wu giita cac thanh phan nay 1a muc tiéu chinh cua quan
trj VLC. Do d6, tic dong ctia quan tri VLC dén HQHD s& duoc xem xét dudi cac khia canh: (i) anh hudng
ctia ky thu tién binh quan, (ii) anh hudng ciia ky luu kho binh quén va (iii) anh hudng ciia ky tra tién binh
quéan dén HQHPD. Céc nghién ciru chi ra mdi twong quan nguoc chiéu giita quan tri VLC (chu ky chuyén doi
tién mat) dén HQHD nhu: Jose & cong su (1996), Mathuva (2010), Arunkumar & Radharamanan (2011),
Bui PBan Thanh (2017).

3. Phwong phap nghién ciru

3.1. M6 hinh nghién ciru

Sau khi lugc khao cac md hinh nghién ctru thuc nghiém trude, can cir dac diém hoat dong va CTTC vé
nganh ché bién tai mot dat nudc dang phat trién, cling nhu tinh kha thi vé mat thu thap dir li¢u, nhom tac
gia ke thtra, hi¢u chinh va dé xuat mo hinh hoi quy dé kiém dinh su tdc dong cua quan tri VLC va CTTC
dén HQHD cuia cac DNCB. Cu thé, nghién ctru chinh dugc nhom tac gia ké thira dya trén Mathuva (2010).

Mo hinh 1.a: ROA =0 + B1SDA + 2LDA + B3ACP + B4ICP + B5SAPP + B6Size + f7Age +u

M6 hinh 1.b: ROA =0 + BIDA + p2CCC + B3Size + p4Age +u

M0 hinh 2.a: ROE = 0 + f1SDA + B2LDA + B3ACP + B4ICP + B5APP + 6Size + f7Age + u

M6 hinh 2.b: ROE = B0 + BI1DA + B2CCC + 3Size + f4Age +u

Trong do6:

e Nhom bién dai dién cho HQHD gdm: ROA la ty suat sinh loi tong tai san va ROE 1a ty sudt sinh loi
von chu so hiru;

° Nhom bién dai dién cho CTTC gém: SDA 1a ty 1& no ngén han so véi tong tai san, LDA 14 ty 16 ng
dai han so voi tong tai san va DA 1a ty I¢ tong no so vdi tong tai san;

e Nhom bién dai dién cho quan tri VLC gom: ACP 1a ky thu tién binh quan, ICP 13 ky luu kho binh
quan, APP la ky tra tién binh quan va CCC.

e Nhém bién kiém soat gdm: Size 12 quy mé va Age 1a thoi gian hoat dong cuia cac doanh nghiép.

3.2. Cic gid thuyét nghién ciru

3.2.1. No vay

Nghién ciru ctia Tran Trong Huy & Nguyén Thi Ngoc Han (2020) da két luan rang ty 1é tong no trén tong
tai san ty 1€ nghich véi HQHD. Nguoc lai, cac nghién ctru khac cho thay moi twong quan thuan, (Arbabiyan
& Safari, 2009), hoac khong c6 moi tuong quan nao (Chang & cong sy, 2014). Giai doan dau nghién cuu,
mat bang 1ai suat cho vay cua cac ngan hang thuong mai tai Viét Nam tuong doi cao so vdi giai doan trudc
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khiing hoang 2009; dong thoi, nhiéu DNCB d6i mat v6i kho khan vé ngudn nguyén liéu di day chi phi lén
cao dan dén HQHPD bi anh huong. Vi viée cac doanh nghiép phai di vay von véi chi phi cao trong khi
HQHBD noi tai cia don vi thép két hop véi ty 1€ st dung ng vay nhiéu c6 thé 1a tdc nhan giam hiéu qua cua
minh. Do d6, nghién ctru dua ra gia thuyét:

HI: CTTC ciia DNCB c6 sir dung no vay sé tac dong ngieoe chiéu dén HOHP.

3.2.2. No'vay ngdn han

Céc cong ty st dung ng ngan han phai thuong xuyén lap lai chu ky trd ng cii va vay ng méi. No ngin
han nhay cam véi 1di suat thi truong, gdy mat on dinh trong viéc str dung von. Abor (2005), di tim thay moéi
tuong quan thuan gitra ty 16 ng ngén han trén téng tai san va HQHD. Trong khi d6, Chang & cong su (2010)
da thao luén vé ty 16 no ngin han trén tong tai san c6 lién quan tiéu cuc dén ROE. Khan & Jain (2017) cho
rang ty 1& ng ngén han trén tong tai san co lién quan yéu dén ROE. Trong diéu kién Viét Nam, voi nghién
clru ctia minh, gia thuyét cho van dé nay la:

H2: No vay ngdn han ¢6 méi quan hé nguwoc chiéu véi HOHP ciia DNCB.

3.2.3. No' vay dai han

Abor (2005), Arbabiyan & Safari (2009) da tim thay mdi twong quan nghich gitra ty 1¢ no dai han trén
tong tai san va HQHD. Chang & cong su (2014) da chi ra ty 16 no dai han khong ¢ y nghia thong ké dbi
v6i ROE. Khan & Jain (2017) cho rang ty 1& no dai han trén tong tai san c6 tuong quan yéu dén ROE. Trong
diéu kién Viét Nam, dé xac dinh mdi quan h¢ gilra n¢ dai han voi HQHD, gia thuyét duoc xac lap:

H3: No vay dai han co tac dong nguoc chiéu dén HQHD cua DNCB.

3.2.4. Ky thu tién binh qudn

Mathuva (2010) cho thdy hiéu qua quan tri tai chinh ctia doanh nghiép c6 quan hé ngugc chiéu véi ky phai
thu khach hang. Arunkumar & Radharamanan (2011), di tim thay mdi twong quan am giira ky thu tién binh
quan va ty sut sinh 10i trén tong tai san (ROA); Bui Pan Thanh (2017) ciing di tim thay bang chimg vé moi
twong quan nguoc chidu gitra ky thu tién binh quan véi ROA va ROE khi nghién ctru vé cac doanh nghiép
vira va nhé & TP. H6 Chi Minh. Do d6, & tai dit ra gia thuyét:

H4: Ky thu tién binh quan c¢6é moi quan hé ngwoc chiéu véi HOHP clia DNCB.

3.2.5. Ky lwu kho binh qudn

Ky Iuu kho ngén, tirc 14 hang ton kho dugc luan chuyén nhanh hon gitp ting kha ning sinh lgi cao hon.
Tuy nhién, c6 bang chimg vé mdi quan hé cung chiéu giita ky luu kho binh quan véi HQHD va duoc giai
thich rdng, cac doanh nghiép khi duy tri mtrc ton kho cao s& gitip giam bét chi phi phat sinh do nhitng gian
doan tiém ning trong qua trinh san xut. Do do6, gitip ngin ngira thua 13 trong kinh doanh do khan hiém san
phim va giup giam chi phi cung tmg hang hoa; ddng thoi cac doanh nghiép duoc bao vé khoi cac bién dong
gia gay ra do cac yéu t6 kinh té vi mé bét loi, Mathuva (2010). Bui Pan Thanh (2017) khong tim thay bang
chimg cho thay ky luu kho tac dong dén HQHD cuia doanh nghiép. Do vay, gia thuyét HS 1a:

HS5: Ky luu kho binh qudn c6 méi quan hé ngwoc chiéu véi HOHP ciia DNCB.

3.2.6. Ky tra tién binh qudn

Doanh nghiép néu c6 kha nang thuong lugng v6i nha cung cap trong viéc kéo dai thoi gian tra tién sé giup
doanh nghiép tang hiéu qua quan tri VLC, qua d6 gop phan 1am gia ting HQHD. M6t sb bang ching vé moi
quan hé cung chiéu giita ky tra tién binh quan véi HQHD cua doanh nghiép duge tim thiy trong nghién ciru
ctia Mathuva (2010) va Arunkumar & Radharamanan (2011).

HG6: Ky tra tién binh qudn c¢6 méi quan hé cing chiéu véi HOHP ciia DNCB.

3.2.7. Chu ky ludn chuyén tién

CCC 1a 1a khoang thoi gian tir luc thanh toan tién hang cho ngudi ban téi luc thu dugce tién & ngudi mua. Do
d6, HQHD ciia doanh nghiép c6 thé b suy giam hay gia ting vi CCC bi kéo dai hay duoc rat ngin. Méi twong
quan am giita CCC v&i HQHD cua doanh nghiép dugc tim thiy trong cic nghién ciru cia Mathuva (2010),
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Arunkumar & Radharamanan (2011), Bui Pan Thanh (2017). Do d6, dé tai dat giai thuyét:
H7: Chu ky vén luu dong c6 tac dong nguwoc chiéu véi HOHP ciia DNCB.

Tom tit cac bién sb, phuong phap tinh va dau ky vong trong mé hinh nghién ctru duoc thé hién trong

Béang 1.
Bang 1: Bang tom tit cac bién s6, phwong phap tinh va ddu ky vong trong mé hinh nghién ciru
STT  Ki hi¢u Tén bién Cach do luong Diu ky vong
1 ROA Kha nang sinh lgi tong Tai san LNTT/Tong Tai san binh quan
2 ROE Kha ning sinh loi vén CSH LNTT/Vén CSH binh quén
o . o No nge"ln han BQ/Téng tai san
3 SDA Ty 1€ ng ngéan han so vdi tong tai san . . -
binh quan
o o No dai han binh quan/Tdng tai
4 LDA Ty 1€ no dai han so voi tong tai san L R -
san binh quan
5 DA Ty 1 no so véi tdng tai san Téng ng binh quan/Téng tai san -
. s . (Khoan phai thu binh quén x
6 ACP Ky thu tién binh quéan -
365)/DTT
N (Hang ton kho binh quén x
7 ICP Ky ton kho binh quan -
365)/GVHB
O . (Khoan phai tra binh quan x
8 APP Ky tra tién binh quan +
365)/GVHB
o i Ky thu tién + Ky ton kho - Ky
9 CCC Chu ky von luu dong T -
tra ticn
10 Size Quy md doanh nghiép Logarit ciia Tong tai san +
11 Age Tudi ciia doanh nghiép Nam t - nam thanh 1ap +

Trong d6: dau (+) 1a tic dong cung chiéu; dau (-) 14 tac dong nguoc chiéu

Nguon: Nhém tac gia tong hop.

3.3. Dit liéu va phwong phdp xir ly

Dit lidu thir cip duoc thu thap cho 18 DNCB niém yét trén san giao dich chirng khoan H6 Chi Minh, theo
nam trong giai doan tr 2014- 2021 cua cac DNCB thudc linh vuc nong, 1am va thuy san (theo tiéu chi hoat
dong san xuat ché bién mang lai gid tri 16n nhét trong tong doanh thu) tir cic website: cafef.vn va cophieu68.
com. Cu thé, dir liéu duoc trich xuét tir Bang can d6i ké toan va Bao cdo két qua kinh doanh; do tudi cua
doanh nghiép duoc trich xuat tir hd so ctia doanh nghiép.

Sau khi thuc hién théng ké mo ta dit liéu, nhom tac gia tién hanh udc lugng mo hinh hoi quy véi dit lidu
dang bang trong ba truong hop Pooled OLS, FEM va REM. Tiép theo, tac gia sir dung céc kiém dinh dé chon
ra md hinh pht hop nhit trong 3 mé hinh trén. Cu thé, nghién ctru st dung kiém dinh F dé lya chon mé hinh
phti hop hon giita FEM va Pooled OLS, tiép d6 dé kiém dinh lya chon giita OLS va REM téc gia ding kiém
dinh Largrange; cudi cung, kiém dinh Hausman dugc sir dung dé lua chon md hinh phu hop hon gitta FEM
va REM. Sau khi lya chon dugc mo hinh phu hop nhét, nhoém tac gia tiép tuc thuc hién céac kiém dinh vé da
cong tuyén, phuong sai sai sd thay ddi va ty twong quan dé xem xét mé hinh c6 dat duge cac két qua ude
lugng tin cay va viing hay khong.

4. Théo luin két qua nghién ciru

Théng ké cac théng s6 vé gia tri trung binh, do léch chuén, gia tri 1on nhat, gia tri nho nhat cua cac bién qua
céc ndm clia cac cong ty dugc tinh toan va thé hién trong Bang 2.

Sau khi thyc hién phén tich hoi quy, cac kiém dinh dé lwa chon mé hinh phii hop ciing nhu dé xem xét mo
hinh ¢6 dat duoc cac két qua ude luong tin cdy va viing hay khong tac gia tdng hop két qua cudi cung duoc
lwa chon dé phan tich tai Bang 3.

Két qua udc luong cac hé s6 hdi quy bang mé hinh REM va Pooled OLS tai bang 3 va 4 cho thdy hau hét
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Bing 2: Thong ké m ta co ban cac bién sb

Tén bién S6 quan Trung binh Théap nhét Cao nhat Std. Dev
sat
ROA 143 0,079993 -0,3181166 0,3563373 0,0966697
ROE 143 0,1531574 -1,281785 0,9462969 0,2650993
SDA 143 0,454787 0,0341162 0,927104 0,199602
LDA 143 0,043165 0 0,2151188 0,0536371
DA 143 0,497952 0,0461838 0,9419117 0,2022802
ACP 143 61,46843 7,020689 2180,1386 40,72287
ICP 143 106,242 17,53522 638,5927 700,45823
APP 143 23,35531 2,301734 152,2671 24,73511
CCC 143 144,3551 20,94864 584,2544 71,83778
Size 143 3,124894 2,326889 4,239287 0.4512069
Age 143 24,64655 4 50 11.73716

Nguon: Két qua tinh dwoc trich xudt tir phan mém Stata.

Bang 3: Két qua hdi quy phwong phap REM véi bién phu thujc ROA

Bién phu thugc ROA MBS hinh 1.a MBS hinh 1.b
Constant 0,034987 [0,741] 0,027663 [0,767]
SDA -0,1689894** [0,011]

LDA -0,4270399** [0,023]

DA -0,1599108*** [0,005]
ACP -0,0004349 [0,163]

ICP -0,0003776** [0,040]

APP 0,0007116 [0,226]

cce -0,0003507** [0,014]
Size 0,060632%* [0,050] 0,051911%%* [0,054]
Age 0,0000178 [0,989] 0,0008003 [0,458]
S6 quan sat 143 143

R-squared diéu chinh 0,4160 0,3306

Largrange Prob > chi2 0,0138

Hausman Prob > chi2 0,0860

Nguon: Két qua tinh dwoc trich xudt tir phan mém Stata.

Bing 4: Két qua hdi quy phwong phap Pooled OLS véi bién phu thugc ROE

Bién phu thugc ROE MBS hinh 2.a M hinh 2.b
Constant 0,230575 [0,551] -0,055263 [0,873]
SDA -0,5310841%* [0,034]

LDA -1,106934 [0,185]

DA -0,621826*** [0,003]
ACP -0,0017525 [0,138]

ICP -0,0025244%*%* [0,010]

APP 0,006467** [0,013]

CcCC -0,0012886** [0,030]
Size 0,1608091%* [0,063] 0,2331509** [0,016]
Age 0,0074067 [0,110] 0,0031526 [0,402]

S6 quan sat 143 143

R-squared diéu chinh 0,3926 0,3321

Largrange Prob > chi2 0,0750 0,0620

Ghi cha: *, **, *** trong mg v6i cac muc y nghia 10%, 5% va 1%.
Céc s0 liéu trong [ ] 1a céc gia tri p tuong ing.

Nguon: Két qua tinh dwoc trich xudt tie phan mém.
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cac hé s6 ude luong déu c6 ¥ nghia thong ké.

Cu thé, CTTC duogc do luong br?mg ty 1¢ ng nge"m han, ty 1¢ no dai han, va ty 1& téng no déu tac dong tiéu cuc
dén HQHD. Két qua nghién ciru khing dinh cac gia thuyét vé mdi quan hé giita CTTC va HQHD 1a méi
quan hé nguoc chiéu, tirc cic doanh nghiép co ty 18 ng trong tong tai san cao sé mang lai HQHD kém hon. Két
qua nay ciing phan anh thuc tién hoat dong cua cac doanh nghiép, do nhu cau thiéu hut ngudn von cac doanh
nghiép da phai gia ting vay no dé gitp giam bot ap luc vén cho qua trinh hoat dong. Tuy nhién, véi dic diém
ty trong ng nga"m han trong téng no rit cao va la cha dao; trong khi do, viéc sir dung nhiéu ng nge"m han voi
131 suat cao dic biét 1a giai doan nira dau cua thoi gian nghién ciru da 1am ting chi phi tai chinh tir 46 khong
phat huy dugc loi ich tir tim 14 chan thué ctia 14i vay cho doanh nghiép minh. Nhu vy, néu tdng ng tac dong
ngugc chidu dén HQHD cua cac doanh nghiép thi no ngin déng vai tro 1a chu yéu.

Méi tuong quan gitta CTTC véi HQHD ciia nhém DNCB con duoc gidi thich boi 1y thuyét danh déi vé céu
trac von (Trade-Off Theory of Capital Structure); d6 13, ¢6 su danh dbi gitra loi ich tim 14 chin thué va chi
phi ki€t qué tai chinh trong viéc lya chon mot ty 1€ tai trg béng no. Cu thé, voi mdi phﬁn tram ty 1€ no tang
thém, trong khi loi ich tim chin thué gia ting thi chi phi kiét qué tai chinh ciing gia ting. Dén khi voi mdi ty
1€ no tang thém, hién gia loi ich tr tAm chén thué khong cao hon hién gia chi phi ki€t qué tai chinh thi viéc
vay no khong con mang lai loi ich cho doanh nghiép. Két qua trén ung ho cho cac nghién ciru ciia Simerly &
Li (2000), Fama & French (2002), Bui Van Thuy &Nguyén Thi Ngoc Diép (2016), Tran Trong Huy (2020).

Quan tri VLC dugc do ludng bai CCC, ky luu kho (ICP) tac dong tiéu cuc dén dén HQHDP, trong khi do,
ky tra tién (APP) tic dong tich cuc dén HQHP cua cac DNCB. Két qua nay ing hd cho cac nghién ctru ciia
Mathuva (2010), Arunkumar & Radharamanan (2011), Ttr Thi Kim Thoa & Nguyén Thi Uyén Uyén (2014),
Bui Pan Thanh (2017). Dong thoi, két qua ciing pht hop véi cac gia thuyét duoc thiét 1ap. Co thé giai thich
d6i mdi twong quan giita ICP, APP va CCC dén HQHP nhu sau: mdi chu ky kinh doanh, vdn ctia doanh
nghiép duoc chuyén hoa qua cac dang tir tién mat dén hang ton kho, khoan phai thu va trg vé hinh thai ban dau la
tién mat. Su truc tric trong qua trinh luan chuyén von s& anh hudng dén HQHD, ham y réng, ICP, APP va CCC
cang ngan kha ning sinh loi cang cao. ICP ngin, tirc 1a hang ton kho duoc ludn chuyén nhanh hon (giam
duoc chi phi co hoi do dau tu von vao hang ton kho) gitp gia ting kha ning sinh loi cao hon. Cing véi do,
doanh nghiép néu c6 kha ning thuong lugng voi nha cung cép trong viée kéo dai thoi gian tra tién s& giup
rit ngdn CCC dé tang hiéu qua quan tri VLC, qua d6 gop phan lam gia ting HQHD. Trong cong tac quan tri
VLC, nhitng nd lyc nham rit ngan chu ky von s& gitip t6i thiéu hoa luong vén dau tur vao nd, kéo theo tiét
kiém duoc chi phi co hoi cua viée sir dung von. Két qua 13, cing mot lwong chi phi sir dung vén tinh theo
mot ky kinh doanh ctia doanh nghiép nhung do vén duge luan chuyén lién tuc sé tao ra nhiéu doanh thu va
loi nhuan hon, nén xét vé mat HQHD sé gia ting.

Tuy nhién, khi phan tich dac diém cua nhom DNCB cling nhu thuc trang vé ACP va APP, dé dang nhan
thy cac doanh nghiép nay mat téi 61,5 ngay dé thu dugc tién ban hang va chi c6 23,4 ngay dé thanh toan tién
mua hang cho nha cung cip, do d6, day ciing 1a bét lgi trong viée cb ging rat ngan chu ky VLC.

Quy md c6 tac dong tich cuc dén HQHD cua cac DNCB. Piéu nay ngu ¥ cac doanh nghiép c6 quy mé 16n
hon dang hoat dong t6t hon cac doanh nghiép nho hon. Két qua nghién ctru 1 phu hop véi gia thuyét va ung
ho cac nghién ciru truée Bui Van Thuy & Nguyén Thi Ngoc Diép (2016), Tran Trong Huy & Nguyén Thi
Ngoc Han (2020).

5. Khuyén nghi va két luan

Dua trén két qua phan tich vé anh huéng cua quan tri VLC va CTTC dén HQHD, nhom tac gia dwa ra mot
s6 d& xuat mot s6 khuyén nghi nhu sau:

5.1. Vé ciu tric tai chinh

Thir nhét, vi ty 18 no vay tac dong nguoc chidu véi HQHD, nén diéu chinh CTTC theo hudng giam ty 18
no vay nham nang cao HQHD. Cu thé, HQHD cua DNCB chiju anh huéng nguoc chiéu boi ty s6 ng dai han,
ty s6 no ngdn han va ty s6 tong no trén tong tai san. Do d6, dé ting ROA va ROE cac doanh nghiép can gia
tang ty 1¢ von chu s¢ hitu: (i) Chu dong khai thac ngudn von loi nhuan dé lai. (i) Huy dong von thong qua
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hinh thtrc phat hanh ¢ phan; chu trong thu hut cac nha dau tu to chirc nudc ngoai bang viéc phat hanh cb
phan riéng 1¢. (iii) Dam phan véi cac chi no dé chuyén déi mot phn no vay thanh vén ¢d phan.

Thir hai, cin bang cac ngudn no theo hudng kiém soat rui ro, da dang. Két qua nghién ctru cho thy:
CTTC cua cac DNCB, cu thé 1a ng ngén han chiém ty 1¢ cao trong co cdu ng. Khi ty 1é ng ngéan han cao giy
ap lyc 1én kha nang thanh toan. Néu cac doanh nghiép c6 nhu ciu von méi s& bi danh gia rii ro cao vé kha
nang thanh toan, diém sb xép hang tin dung thip, do d6, doanh nghiép phai vay vén v&i mét chi phi cao hon
do céc to chirc cho vay doi hoi 14i sut cao dé bu dép cho rai ro tin dung, dan dén ting chi phi tai chinh va
lam giam HQHBD. Cac DNCB can giam dan ty 1¢ vay ngin han va tang dan ty 1¢ vay dai han trong co cdu
vay ng, da dang ngudn von vay huy dong vn bén canh hinh thirc vay ngan hang. Dic biét, cin gidi thiéu trai
phiéu dén cac nha du tu nudc ngoai, nhét 1 nhig nha dau tu 16n, rat ua thich trai phiéu doanh nghiép cta
cac qubc gia dang phat trién nhu Viét Nam. Hodc cac DNCB c6 thé huy dong thong qua thué tai chinh. Viéc
huy dong von thong qua thué tai chinh c6 loi thé rat t6t dé tai tro cho cac du an dau tu day chuyén cong nghé
hay cai tién may moc, phi hop véi dic diém cia DNCB.

5.2. Ve qudn ly vén luin chuyén

Thir nhét, quan tri ky thu tién. Ky thu tién 16n hon rat nhidu so v6i ky phai tra lam giam HQHD. Do vay,
(i) xdy dung va ban hanh quy ché quan 1y cac khoan ng phai thu, phan cong va x4c dinh 5 trach nhiém cta timg
d6i tuong trong viéc theo ddi, thu hoi, thanh toan cac khoan cong no. C6 bién phap phong ngira rui ro thanh
toan. (ii) thuc hién chinh sach ban chiu diing dan véi timg khach hang trén co s& xem xét kha ning thanh
toan, vi thé tin dung cua khach hang. (iii) dinh ky phan tich tudi cac khoan no, tim ra nguyén nhan dan dén
ng qua han. Trong mot s truong hop can thiét co thé ban ng dé thu hdi von.

Thir hai, quan tri ky ton kho. Ky tn kho c6 tac dong nguoc chidu dén HQHD, Pé nang cao HQHD cac
DNCB can giam ky ton kho b'fmg cach: (i) Tang cuong lién két v&i don vi cung ng ngudn nguyén vat liéu
nham chu dong, 6n dinh vé mat chét luong va khdi luong clia nguyén liéu san xuat, gitp giam ap luc va cac
chi phi lién quan dén ton kho ma van dam bao 6n dinh san xuat. (ii) Két hop kinh nghiém quan 1y thuc tién
v6i ap dung cac mé hinh quan tri hang ton kho trong qua tri tai chinh nhu EOQ gép phan hiéu qua vao viéc
xay dung cho cong ty cac muc ton kho va diém dit hang tdi wu.

Thir ba, quan tri ky tra tién. (i) doanh nghiép can lya chon nha cung cip, dé gia ting co hoi mua chiu hang
hoa hay dich vu. (ii) doanh nghiépnén tich cyc ting cudng uy tin, ciing c¢b vi thé tin dung bang cach minh
chtg nang lyc tai chinh va ludn c6 thién chi tra ng, tir 6 s& d& dang trong viéc dam phan véi nha cung cap.

5.3. Khuyén nghij khdc

Céac DNCB can ¢ phuong 4n tang quy mé hoat dong. Vi cic cong ty ¢6 quy mé 16n 6 lgi thé hon trong viée
da dang hoa rii ro, c6 kha nang chéng choi vé6i cac ¢t sbc tai chinh tét hon. Cac DNCB ¢6 quy mé 16n ¢6 co hoi
hon trong viéc tiép can cong nghé ky thuét tién tién. doanh nghiépcod quy mo 16n thudong cé thuong hiéu, uy
tin trén thi truong nén viéc tiép can cac ngudn von tir bén ngoai voi chi phi ré hon ciing nhu thyc hién hoat
dong ban hang d& dang hon. Do vay, gia ting quy md sé thuc day gia ting HQHD.

6. Két luan

Viéc tim ra nhan t6 tac dong dén HQHD thong qua quan tri von luu dong va ciu tric tai chinh khéng con
1a chu d& méi, song vin d& nay ludn cAn nghién ctru dé tim ra giai phéap trong timg bdi canh ctia nén kinh té
va dic biét co y nghia ddi voi cac DNCB, boi day 1a nhém nganh dinh hudng tiéu ding sach dam bao sirc
khoe cho cong dong. Nghién ctru ciing da gop phan chi ra 1am thé nao dé cac DNCB ting HQHD ting sirc
canh tranh véi cac doanh nghiép nudc ngoai.
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Toém tat

Nghién ciru nay tdp trung vao viéc khao sat tac dong cua quan tri nhan lyc xanh dén hoat dong moi
truong cua cdac doanh nghi¢p nganh thuc pham va do udng. Nghién ciru sir dung ly thuyet Dong co
- Kha nang -Co hoi va Iy thuyet nguon liec dé phan tich anh hwéng cia 5 néi ham quadn tri nhdn lec
xanh dén két qua hoat dong moi truong cua doanh nghiép. Dit liu dugc thu thap tir 365 doanh nghiép
nganh thyc pham va doé uong hoat dong tai mién Bac Viét Nam. Nghien ciu sw dung phu"(fn fed phap phan
tich mo hinh cau triic binh phwang 101 thiéu tu"ngphan dé kiém tra tinh phu hop cua mé hinh va cac gia
thuyet nghién ciru. Két qua cho thdy, ing dung quan tri nhdn lwc xanh cé tac déng tich cwc dén trao
quyén xanh cho nhan vién va trach nhi¢m xa hoi voi moi truong cua doanh nghiép, tir do cai thi¢n hi¢u
suat moi truwong cua doanh nghiép.

Tir khéa: Quan tri nhan lyc xanh, két qua hoat dong moi truong cua doanh nghiép, trao quyén xanh
cho nhén vién, cam nh4n kha ning kiém soat, hé thong quan 1y méi trudng.

Ma JEL: M1, M10

Impact of Green Human Management on Organization’s environmental performance of Food
and Beverage businesses in the North of Vietnam

Abstract

The study explores the impact of green human resource management on the environmental performance
of Food and Beverage enterprises by applying the Ability-Motivation-Opportunity theory, the Resource-
based View theory with the main purpose of analyzing the influence of the Food Beverage application
of green human resource management through 5 contents: Green Recruitment, Green Training and
Development, Green Performance Management and Evaluation, Green Compensation and Reward
Management and Green Employee Discipline Management to the end environmental performance of
the business. Data is collected from 365 Food Beverage enterprises operating in the North of Vietnam.
The partial least squares structural model analysis method was used by the research team to check the
appropriateness of the model and the research hypotheses. Research has proven that the application
of green human resource management has a positive impact on green empowerment of employees and
corporate social responsibility, thereby improving the environmental performance of enterprises.
Keywords: Green Human Resource Management (GHRM),; Organization’s Environmental
Performance (OEP); Green Employee Empowerment (GEE),; Corporate Social Responsibility (CSR).
JEL Codes: M1, M10
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1. Pat van dé

Bai viét noi vé nhimg van d& vé maéi truong dang dugc quan tim toan cau va tao ra nhitng rao can trong
x3 hoi va giao thuong (Arulrajah & cong su, 2015). Do d6, cac doanh nghiép phai diéu chinh nhu cau vé méi
truong cia ho va chi y dén trach nhiém méi truong cia minh (Willerding & cong sy, 2016).

Quan trj nhan lyc xanh (GHRM) 1a mét chinh sach méi trudng va chién luge tuan tha sang kién bao ton
clia cong ty (Ren & cong su, 2018). Nghién ctru trude ddy vé GHRM di xem xét cac hoat dong quan 1y moi
truong cta cac cong ty khach san, nhung chua c6 nghién ciru nao lién quan dén cong ty nganh thuc pham
va d6 udng (Darvishmotevali & Altinay, 2022).

Bai viét ndy mudn nghién ctru xem liéu GHRM c6 tac dong dén két qua hoat dong moi trudng clia cac
doanh nghiép thuc phim va d6 udng tai mién Bic hay khong bang cach str dung thuyét Pong co - Kha ning
- Co hoi (AMO) dé xéc dinh cac yéu td quan trong trong GHRM c6 thé dugc phat trién va c6 tac dong dén
hiéu qua moi truong. Bai viét s& cung cip dir liéu thuc nghiém dé giai quyét van dé trén.

2. Téng quan nghién ctru va gia thuyét nghién ciru

2.1. Tong quan nghién ciru

GHRM dang dugc quan tAm nhiéu tai cac nudc trén thé gioi. Nhiéu nghién ctru di chi ra vai tro cua
GHRM trong cai thién hiéu suét bén viing cua cac td chirc. Cac hoat dong tuyén dung, dao tao, phat trién va
dbi xur tdt v6i nhan luc xanh déu c6 tac dong tich cuc dén loi thé canh tranh bén viing trong nganh san xuét
& nhiéu qudc gia nhu Tanzania, Nigeria va Viét Nam.

Mot sb nghién ciru cling di phat hién ra rang thuc hanh quan 1y ngudn nhan lyc xanh anh huong dén trach
nhiém x3 hoi ctia cic cong ty, tim 1y xanh khi hau va cac hanh vi xanh ctia nhan vién. Tuy nhién, vin chua
¢6 nhiéu nghién ctru néi vé tng dung GHRM trong cac doanh nghiép thyc pham va dd ung va muac do anh
huéng cia cac nhan t t6i két qua hoat dong méi trudng cta doanh nghiép.

Vi vay, nhom tac gia dé xuat nghién ciru vé tac dong cuia GHRM dén két qua hoat dong mai truong cua
doanh nghiép F&B va dua ra cac kién nghi cho cic nha quan tri. Tém lai, GHRM la mot khia canh quan
trong trong viéc dat dugc bén viing trong phat trién cong nghiép va cac t6 chirc can tap trung vao quan trj
nguén nhén lyc xanh dé cai thién hiéu suét bén viing cua minh.

2.2. Co s¢' Iy thuyét

Nghién ctru vé 1y thuyét AMO (Appelbaum & cong su, 2000) cho thiy rang hoat dong quan 1y ngudn
nhan lyc (HRM) ¢6 thé ting cuong k¥ niang, dong luc va co hoi ciia nhan vién, tir d6 giup ho dong gop nhidu
hon vao thanh cong ciia cong ty. Cac nghién ciru gan day da chimg minh rang cac tmg dung GHRM c6 thé
¢6 tac dong tich cuc dén hoat dong moéi trudng cia cong ty thong qua hanh vi than thién voi méi trudng cua
nhan vién. Nghién ctru ctia Ashraful & cong su (2021) cho thdy mdi quan hé tich cyuc gitta GHRM va céc
khia canh ndi ham nhu Tuyén dung xanh, Dao tao va phat trién xanh, Quan 1y va Panh gia Hiéu suat xanh,
Quan ly dai ng6 va khen thuong xanh, Quan 1y ky luat nhan vién xanh. Nghién ctru nay cling chi ra tac dong
GHRM ciia cac cong ty san xuat doi voi két qua hoat dong moi truong cua ho.

2.3. Cdc gid thuyét nghién ciru

2.3.1. Méi quan hé giita g dung GHRM va két qua hoat déng méi truong ciia doanh nghiép (OEP)

Sau khi phan tich cac nghién ciru vé GHRM, nhom tac gia nhan thiy mot s6 nghién ciru da dé xuat sir
dung tng dung GHRM nhu mot cong cu cai thién OEP thong qua viéc thiét lap cac tiéu chuin vé moi truong
bén trong mot cong ty (Nejati & cong su, 2017; Renwick & cdng su, 2013). Trén co so trén, nghién ctru nay
xem xét tac dong ciia tmg dung GHRM d6i voi OEP bang gia thuyét sau:

HI: Ung dung GHRM c¢6 méi quan hé tich cwc véi hanh vi lién quan t6i méi truong cia té chire (OEP).

2.3.2. Moi quan hé giita iing dung GHRM va trao quyén cho nhdn vién xanh (GEE)

Céc nghién ctru gan day da cung cp hd tro thuc nghiém, cho thay ring cac tng dung GHRM c6 mébi lién
hé chat ché véi thai dg/muc ti€u moi truong cua nguoi lao dong (Kim & cong su, 2019). GEE la mot hanh
vi quan trong dé dat duoc cac muyc tiéu xanh cua t6 chirc (Tariq & cong sy, 2016). Cac tmg dung GHRM
¢6 thé dan dén GEE vi sang kién xanh 14 tryc tiép va cho phép nhan vién duoc tiy quyén trong qua trinh dat
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dugc cac muyc tiéu xanh. Vi vay, gia thuyét duoc dat ra la:

H2: Ung dung GHRM c6 méi quan hé tich cuwc véi trao quyén cho nhén vién xanh (GEE).

2.3.3. Moi quan hé giita g dung GHRM va tréch nhiém xd hgi véi méi trieong ciia doanh nghiép (ECSR)

Trach nhiém xa hoi vi méi trudng ciia doanh nghiép (ECSR) thic diy y tuong bao vé mdi truong ciing
voi hoat dong ciia mdt doanh nghiép. Do @06, vai tro cia GHRM dé hiéu ECSR 1a rat quan trong (Voegtlin
& Greenwood, 2016).

Do d6, nhém tac gia dua ra gia thuyét:

H3: Ung dung GHRM ¢6 méi quan hé tich cuwec voi trach nhiém xd héi véi méi truong cia doanh nghiép
(ECSR).

2.3.4. Moi quan hé giita trao quyén cho nhdn vién xanh (GEE) va két qua hoat déng méi truong cia
doanh nghi¢p (OEP)

Ashraful & cong su (2021) tin rang thong qua trao quyén xanh, cac to chirc c6 thé thuc day nguoi lao dong
tham gia vao cac chuong trinh cai thién moéi truong cua doanh nghiép. Theo Pinzone & cdng su (2016), khi
nhan vién hiéu rd hon vé viéc dugc trao quyén ddi véi cac hoat dong vé méi truong, ho c6 nhiéu kha ning
tham gia vao cac chuwong trinh hop tac phat trién méi truong hon. Do d6, gia thuyét duoc dt ra la:

H4: Trao quyén cho nhdn vién xanh (GEE) c6 méi quan hé tich cuec véi két qua hoat dong méi truong
cua doanh nghiép (OEP).

2.3.5. Méi quan hé giita trach nhiém xd héi véi méi truong ciia doanh nghiép (ECSR) va két qua hoat
dong moi truong cua doanh nghiép (OEP)

Theo Lee & cong su (2016) viéc thuc hién trach nhi€ém vdi moi trudng cia cac doanh nghiép tai Han
Qudc c6 mbi quan hé tich cuc voi loi nhun trén vén chi sé hitu (ROE) va loi nhudn trén tai san (ROA).
Huynh (2020) cho thay nhiing anh hudng tich cyc ctia trach nhiém méi trudng ddi voi hoat dong cia to chire
va moi truong, tur do tao ra anh hudng tich cuc dén hoat dong cua td chure.

Luo & Qu (2023) da chi ra ECSR tac dong thun chiéu dén két qua hoat dong méi trudng cua td chirc
bang cach str dung hanh vi than thién v6i méi trudng. Do d6, gia thuyét duoc dat ra la:

HS: Trdach nhiém xd héi véi méi truong ciia doanh nghiép (ECSR) c6 moi quan hé tich cuc véi két qua
hoat dong maéi truong cua doanh nghiép (OEP).

Hinh 1: M6 hinh nghién ciru dé xuat
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dong moi truong
cua doanh nghiép

Quan ly dai ngd

Trach nhiém xa

va khen thuéng Quan ly ky luat hoi v6i moi
xanh nhan vién xanh tmc‘yﬁg cua doanh
nghiép

A A 1A - N .
Nhin t6 bic | < _J Nhan t6 bac 2

Nguon: Nhém téc gid tong hop va dé xudt
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2.3.6. M6i quan hé giita trao quyén cho nhan vién xanh (GEE) véi img dung GHRM va két qua hoat déng
moi truong cua doanh nghiép (OEP)

Nhan vién s& ¢6 hanh vi lién quan téi méi trudng nham ting két qua hoat dong méi trudng cua doanh
nghiép néu ho mong doi loi ich tir hanh vi ciia cong ty minh (Huynh & Luu, 2021). Vi vay, ¢6 thé néi rang
c6 mot moi quan hé chit ché gitra cac tng dung GHRM va OEP thong qua GEE. Do d6, nhom tac gia dwa
ra gia thuyét:

HG6: Trao quyén cho nhan vién xanh (GEE) lam trung gian cho moi quan hé giita vmg dung GHRM va két
qua hoat dong maoi truong cua doanh nghiép (OEP).

2.3.7. M6i quan hé giita trach nhiém xd héi véi méi trwong ciia doanh nghiép (ECSR) véi vmg dung
GHRM va két qua hoat ddng méi truong ciia doanh nghiép (OEP).

Luo & Qu (2023) cho rang trach nhiém xa hoi véi moi truong thong qua hanh vi ing hd méi truong va
hinh anh doanh nghiép xanh 1am trung gian cho mbi lién hé giita ECSR moéi truong va OEP ciia mot doanh
nghiép. Cac doanh nghiép co nhiéu kha nang thuyc hién GHRM dé dam bao trach nhiém xa hoi véi moi
truong, tu dé nang cao hi¢u qua hoat dong cuia doanh nghiép trong tuong lai. Do d6, nhom tac gia dua ra
gia thuyét:

H7: Trdch nhiém xa hoi véi méi trieong ciia doanh nghiép (ECSR) lam trung gian cho méi quan hé giita
ing dung GHRM va két qua hoat déng méi truong cia doanh nghiép (OEP).

Hinh 1 trinh bay mo hinh dé xuat ciia tic gia. Trong d6, GHRM la nhan té bac hai, cac bién con lai 1a
nhan t6 bac 1.

3. Phuong phap nghién ciru, mé hinh nghién ciru, phan tich va két qua

3.1. Phwong phdp va mé hinh nghién ciru

Nhom nghién ciru lya chon khao sat ngau nhién nhiing doanh nghiép thyc pham va d6 uéng hoat dong tai
mién Bic Viét Nam dé danh gia tac dong cua dai dich Covid-19 dén tinh hinh kinh doanh va chién lugc phat
trién kinh doanh cua cac doanh nghiép trong nganh nay. Nhom nghién ciru di st dung phwong phap chon
mau phi x4c suit dé dam bao tinh khach quan va tinh da dang cho méu cua bai nghién ctru. Sau khi hoan
thién bang hoi chinh thirc, nhdm nghién ciru da gui phiéu khao st trén Google Form t&i 365 doanh nghiép
thue pham va dd udng hoat dong tai cac tinh va thanh phd trong pham vi mién Béc Viét Nam.

Két qua cho thay, da phan doanh nghiép tham gia khao sat thudc loai hinh doanh nghiép tu nhan va doanh
nghiép co von dau tu nude ngoai. Mau tap trung ¢ nhitng doanh nghiép vira va nho, va da sb dén tir Ha Noi,
Quang Ninh, Hung Yén, Hai Phong, Bic Ninh va Hai Duong. Ty 1& doanh nghiép c6 quy mé tir 10 dén 200
lao dong chiém ty 1¢ 16n nhat (53,97%), trong khi doanh nghiép c6 quy mo trén 300 lao dong chiém ty 1&
thip nhat (22,75%). Tir nhitng két qua nay, nhom nghién ctru hy vong c6 thé dua ra nhitng danh gia chinh
xac vé tinh hinh kinh doanh va chién lugc phat trién cta cac doanh nghiép F&B trong bdi canh Covid-19.

3.2. Xdy dung bdang hdoi va thang do

Trong nghién ctru ndy, tat ca thang do duoc str dung déu duoc xdy dyng va phat trién dua trén co sé cac
nghién ctru cing dé tai truée d6. Nhom nghién ctru da phién dich thang do tir tiéng Anh sang tiéng Viét tir
cac nghién ciru trudce, dong thoi diéu chinh ciu tric va cach dung tir ngir sao cho phit hop véi van phong
tiéng Viét. Thang do duoc str dung dé do ludng cac khia canh trong cc nhén té (do ludng cac bién quan sat)
1a thang do Likert 5 diém voi diém 1 1a “hoan toan khong dong ¥ va diém 5 13 “hoan toan dong y”.

Cu thé, thang do nhan t6 “Tuyén dung xanh” (GRS) gom 4 bién quan sat va duogc ké thira tir Tang & cong
su (2018) va Longoni & cong su (2018). Thang do nhan t6 “Pao tao va phat trién xanh” (GTD) gém 4 bién
quan sat va duogc ké thira tir Pham & cong su (2019) va Jabbour & cong su (2010). Thang do nhén t6 “Quan
1y va Panh gia Hiéu suat xanh” (GPA) gom bdn bién quan sat va dugc ké thira tir Tang & cong sy (2018),
Longoni & cong su (2018) va Pham & cong sur (2019). Thang do nhan t6 “Phan thudng xanh” (GCR) gom
3 bién quan sat dugc ké thira tir Jabbour & cong sy (2010) va Longoni & cong su (2018). Thang do nhan tb
“Quan 1y ky luat nhan vién xanh” (GDM) gdm 4 bién quan sat dugc ké thira tir Arulrajah & cong su (2015).
Thang do nhan t6 “Trach nhiém xa hoi voi méi truomg” (ECSR) gom 3 bién quan sat duge ké thira tir Ubeda-
Garcia & cong sy (2021). Thang do nhan t6 “Trao quyén cho nhan vién xanh” (GEE) gdm 4 bién quan sat
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duoc ké thira tir Tariq & cong su (2016). Thang do nhan t6 “Két qua hoat dong moi truong” (OEP) gom 3
bién quan sat duoc ké thira tir Ubeda-Garcia & cong su (2021).

3.3. Phén tich div ligu

Phuong phap PLS-SEM dugc sir dung dé danh gid mo hinh va 1am rd cac gia thuyét nghién ciru tir ngudn
dir lidu khao sat. Sau khi thu thap s liéu, nhom tac gia st dung phan mém SmartPLS 4 dé sang loc, ma hoa
va xtr Iy dir liéu. M6 hinh do luong két qua dugc danh gia thong qua viéc kiém tra hé sb Cronbach’s Alpha
va gia tri do tin cdy tong hop dé danh gia do tin cdy va gia tri ciia thang do. Sau khi khing dinh d6 phu hop
va chét lugng cua thang do, phuong phap Bootstrapping 1én N = 5000 mau quan sat dugc sir dung dé kiém
dinh cac gia thuyét nghién ciru ban dau. Pong thoi, danh gia sy cong tuyén, phan tich hé sé xac dinh va su

Béng 1: Thong tin cac doanh nghiép tham gia khéo sat

Théng tin mau Tinsé Tylé (%) Ty Ié cong don (%)

Loai hinh doanh nghiép

Doanh nghiép nha nudc 9 2,46 2,46
Doanh nghiép tu nhan 148 40,54 43
Doanh nghiép ¢6 v6n dau tur nude ngoai (FDI) 208 57 100,00
Quy m6 doanh nghiép
Dudi 10 nguoi 39 10,68 10,68
10-200 nguoi 197 53,97 64,65
200-300 nguoi 46 12,60 77,25
Trén 300 nguoi 83 22,75 100

Dia diém doanh nghiép

Hai Duong 20 5,48 5,48
Béc Ninh 26 7,12 12,6
Hai Phong 30 8,22 20,82
Hung Yén 35 9,58 30,40
Quang Ninh 37 10,14 40,56
Ha Noi 180 49,32 89,86
Khéc 37 10,14 100

Iquon: Nhém tac gia diéu tra va phan tich

lién quan du bao ctia m6 hinh nghién ctu.
4. Két qua nghién ctru
4.1. Théng ké mé td cdc bién quan sdt

Bai nghién ctru tong két cac dic diém cia bién quan sat (gom gia tri trung binh, d6 léch chuin, GTNN,
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GTLN) va duoc trinh bay cu thé tai Bang 2.

Bang 2: Thong ké md ta cac nhén té

Nhén t6 Bién quan sat Trung Do léch GTNN-
binh chuén GTLN
GRS1 2,90 0,919 1-5
GRS2 2,73 0,870 1-5
Tuyén dung xanh
GRS3 2,90 0,911 1-5
GRS4 2,83 0,878 1-5
GTD1 3,39 1,288 1-5
GTD2 3,23 1,089 1-5
Dao tao va phat trién xanh
GTD3 3,46 1,123 1-5
GTD4 3,38 1,005 1-5
GPAI 3,87 0,886 1-5
GPA2 3,76 0,789 1-5
Quan ly va Panh gi4 Hiéu suit xanh
GPA3 3,72 0,835 1-5
GPA4 3,90 0,826 2-5
GCRI 3,35 0,771 1-5
Quan ly dai ng6 va Khen thudng xanh GCR2 3,41 0,876 1-5
GCR3 3,11 0,722 1-5
GDM1 3,99 1,181 1-5
GDM2 3,76 1,139 1-5
Quan ly ky luat nhan vién xanh
GDM3 3,70 1,171 1-5
GDM4 3,79 1,147 1-5
ECSRI1 3,76 0,848 1-5
Trach nhiém xa hdi voi moi truong ciia doanh
N ECSR2 3,79 0,893 1-5
nghiép
ECSR3 3,71 0,973 1-5
Trao quyén cho nhan vién xanh GEE1 3,33 0,898 1-5
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GEE2 3,20 0,959 1-5

GEE3 3,26 1,033 1-5
GEE4 3,16 0,849 1-5
OEP1 3.56 0,973 1-5
Két qua hoat ddng moi trudong cua doanh
N OEP2 3.69 0,957 1-5
nghiép
OEP3 3.61 0,968 1-5

Nguon: Nhom tdc gia diéu tra va phan tich.

Theo Bang 2, mirc trung binh diém danh gia cac bién quan sat déu khong qua cao, nam trong khoang
tir 2,73 dén 3,99. Két qua nay ching to viée trién khai quan tri ngudn nhan luc xanh tai cic doanh nghiép
duogc khao sat van con gip han ché. Ngoai ra, mirc diém danh gia nhan t6 “Két qua hoat dong méi trudng
ctia doanh nghiép” chi nim & muc trung binh, dao dong trong khoang 3,56 - 3,69, dong nghia vai viéc cac
doanh nghié¢p dugc khao sat chua qué chu trong dén viéc thuc hién nhitng bién phdp bdo vé moi truong va
thac day tang truong xanh.

4.2. Ddanh gid mé hinh do lwong két qud (mé hinh bén ngodi)

4.2.1. Danh gia do tin cay nhat quan ndi tai va gia tri hoi tu cia thang do

Dé danh gia d¢ tin cdy nhit quan noi tai ctia thang do, Chi s Cronbach’s alpha va gié tri do tin cdy tong
hop (CR) duoc sir dung. Vé chi s6 Cronbach’s Alpha, Hair (2009) cho ring, dé dam bao tinh don hudng va
dat d¢ tin cay, thang do nén dat dugc Cronbach’s Alpha tir 0,7 tro [én. Két qua Bang 3 chira réng Cronbach’s
Alpha cua cac thang do déu 16n hon muc yéu cu 0,7. Ngoai ra, gia tri cia do tin cdy tong hop cta toan bd
thang do déu 16n hon mirc chuan 0,7. Nhu vay c6 thé két luan cac thang do déu dat mirc do tin cy nhét quan
ndi tai cao.

Pé danh gia gia tri hoi tu ctia thang do, gia tri cua hé s6 tai ngoai va tong phuong sai trich trung binh
(AVE) dugc sir dung. V& gia tri tong phuong sai trich trung binh, theo Fornell & Larcker (1981), tong
phuong sai trich trung binh 16n hon mtc 0,5 s& khiang dinh duoc d6 an toan va dang tin cdy va do gia tri quy
tu ctia thang do. Két qua Bang 3 cho thiy cac bién quan sat thanh phan déu co hé s tai ngoai 16n hon 0,6,
nam trong mirc tir 0,683 dén 0,891. Trong khi da s thang do déu co gia tri AVE 16n hon mirc yéu cau 0,5,
AVE cua GHRM chi dat 0,419. Tuy nhién, Fornell & Larcker (1981) cho réng néu AVE nho hon 0,5, nhung
do tin cay téng hop cao hon 0,6, gia tri hoi tu 1a théa man. Nhu vay, c6 thé két luan cac thang do déu dat yéu
clu vé gia tri hoi tu.

4.2.2. Banh gia gia tri phan biét cua thang do

Mot cach tiép can hiéu qua dé danh gia gia tri phan biét ma Henseler & cong su (2015) dé xudt 1a danh gia
qua ty 1¢ dac diém dj biét — ddc diém don nhat (heterotrait — monotrait — HTMT) cua cac mbi tuong quan.
Theo Henseler & cong su (2015), hé s6 HTMT 16n hon 0,9 ching té hai khai niém thiéu gia tri phan biét.
Két qua Bang 4 cho théy tat ca cac gia tri déu nho hon 0,9. Nhu vay co thé khéng dinh gia tri phan biét cta
cac thang do.

Tir két qua duoc trinh bay trong Bang 3 va Bang 4, cac chi tiéu do luong cac thang do trong mé hinh déu
thoa méan yéu cau. Cac bién quan st thanh phan déu dugc giir lai dé tién hanh phan tich mé hinh cau tric va
kiém dinh cac gia thuyét nghién ctru. M6 hinh do luong két qua dugc trinh bay ¢ Hinh 2.

4.3. Pdnh gid mé hinh céu tric

Theo Hair & cong su (2016), hé sé phong dai phuong sai (VIF) 16n hon 5 biéu thi rat cao ring mo hinh
xay ra hién tugng da cong tuyén. S liéu ¢ Bang 5 cho théy tat ca gia tri déu nho hon 5, chig t6 mo hinh
khong vi pham da cong tuyén.
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Biang 3: Két qua danh gia thang do

Thang Bién quan Heé sb tai Cronbach’s D tin cdy tong Phuwong sai trich trung
do sat ngoai Alpha hgp (CR) binh (AVE)
GRS1 0,745
GRS2 0,788
GRS 0,776 0,836 0,752
GRS3 0,820
GRS4 0,740
GTDI 0,683
GTD2 0,807
GTD 0,779 0,786 0,605
GTD3 0,849
GTD4 0,761
GPA1 0,801
GPA2 0,836
GPA 0,813 0,815 0,642
GPA3 0,846
GPA4 0,804
GCR1 0,854
GCR GCR2 0,800 0,712 0,731 0,634
GCR3 0,729
GDM1 0,779
GDM2 0,775
GDM GDM3 0.770 0,762 0,763 0,584
GDM4 0,730
ECSR1 0,896
ECSR ECSR2 0,897
0,833 0,836 0,752
ECSR3 0,805
GHRM 0,895 0,906 0,419
GEE1 0,807
GEE2 0,783
GEE 0,793 0,795 0,616
GEE3 0,767
GEE4 0,783
OEP1 0,864
OEP OEP2 0,869 0,846 0,907 0,765
OEP3 0,891

Nguén: Nhém tac gia diéu tra va phan tich.
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Béng 4: Bang gia tri Hetrotrait-monotrait (HTMT)

ECSR GEE GHRM OEP
ECSR
GEE 0,632
GHRM 0,829 0,648
OEP 0,678 0,658 0,604

Nguén: Nhom tac gia diéu tra va phan tich

Béng 6 cho thay két qua ciia GEE 1a 0,273, ECSR 1a 0,362 va OEP 14 0,58. Két qua d6 chi ra rang cac
bién doc lap giai thich dugc 27,3%, 36,2%, 58% phuong sai cta cac bién trao quyén cho nhén vién, trach
nhiém xa hoi véi moi truong va bién két qua hoat dong moi truong. Dya vao goi ¥ ctia Chin (1998) cho ring
murc do tic dong manh, trung binh, yéu duoc biéu thi khi bfing ba két qua tuong tng: 0,67, 0,33 va 0,19, co
thé két luan rang tac dong cua trong mé hinh nay 1a trung binh.

Theo Hengky & Richard (2017), néu 1én hon 0, mé hinh c6 kha nang dy bao lién quan, nguoc lai, khi
nho hon 0, md hinh dugc xac dinh 1a khong c6 kha ning du bao lién quan. Két qua tir Bang 6 cho thiy cac
gia tri déu 16n hon 0, md hinh cau tric duoc xac dinh 1a c6 kha nang du bao lién quan.

Hinh 2: M hinh do lwong két qua

GEET
v
0.807
GRS1 GRS2 GRS3 GRS4 S
\ LS -
GTD1 0745 0789 __ 0820 449 GEE3
p— GEE4
GTD3
GTD4
GPA1
OEP1
GPA2
OEP2
GPA3
OEP3
GPA4 GPA GHRM overall
GCR1 0.392
GCR2
ECSR1
GCR3 0.899
GCR 0904 ECSR2
0794
ECSR3

GDM
0779 o775 0770 0731 ECSR

N

GDM1 GDM2 GDM3 GDM4

Nguén: Nhém tdc gia diéu tra va phan tich

Két qua kiém dinh gia thuyét tir Bang 7 cho thy cac gia thuyét H1, H2, H3, H4, H5 trong md hinh nghién
ctru déu dugc chip nhan v6i mirc ¥ nghia thdng ké tai mirc 5%. Cu thé, img dung GHRM c6 tac dong tich
cuc t6i két qua moi trudng cua td chire (H1: B = 0,493, gia tri p <0,05), trao quyén cho nhén vién xanh (H2:
B =0,523, gia tri p <0,05), trach nhiém xa hoi véi moi truong cia doanh nghiép (H3: B = 0,601, gia tri p
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Bing 5: Két qua kiém dinh da cong tuyén
ECSR GCR GDM GEE GHRM GPA GRS GTD OEP

ECSR 2,448
GCR 1,732
GDM 2,51
GEE 1,512
GHRM 1,000 1,000 2,761
GPA 1,233
GRS 1,149
GTD 2,102
OEP

Nguon: Nhém tdc gid diéu tra va phan tich

Bing 6: Két qua hé sé R* va Q?

Bién R? Q?
GEE 0,273 0,265
ECSR 0,362 0,355
OEP 0,58 0,503

Nguén: Nhom tac gia diéu tra va phan tich

Bing 7: Két qua kiém dinh céc gia thuyét

Gia thuyét Céc anh huong J4 Sai s chuén  T-test Gid tri p Két qua
HI1 GHRM —» OEP 0,493 0,036 5,775 0,000 Chép nhan
H2 GHRM—»GEE 0,523 0,012 17,625 0,000 Chép nhén
H3 GHRM—¥»ECSR 0,601 0,021 16,732 0,000 Chép nhan
H4 GEE —» OEP 0,189 0,034 5,506 0,000 Chép nhan
H5 ECSR —» OEP 0,206 0,036 16,743 0,000 Chép nhén

Nguon: Nhém tac gia diéu tra va phan tich

<0,05). Két qua tir Bang 7, ciing cho thdy trao quyén cho nhan vién xanh co tac dong tich cuc t6i két qua
hoat dong méi trudong cua doanh nghiép (H4: B = 0,189, gia tri p <0,05). Gia thuyét trach nhiém xa hoi voi
moi truong cta doanh nghiép c6 mdi quan hé tich cuc véi két qua méi trudng cia td chire ciing duge chip
nhan (HS: B = 0,206, gia tri p <0,05).

Xét dén két qua kiém dinh anh huong trung gian, két qua Bang 8 cho thay trao quyén nhén vién xanh dong
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Bing 8: Két qua kiém dinh dnh hwéng trung gian

Gia Cac anh huong Anh huong tryc - Anh huong gian  T- Giatri Kétqua
thuyét tiép tiép test p
H6 GHRM —» GEE—» OEP 0,147 0,099 0,023 5,197 Chap
nhan
H7 GHRM —» ECSR —» OEP 0,147 0,124 0,019 5,417 Chap
nhan

Nguon: Nhom tac gia diéu tra va phan tich

Hinh 3: M6 hinh nghién ciru sau khi kiém dinh

GRS1 GRS2 GRS3 GRS4 GEE1
GTD1 -
GTD2 =
GEE
o GEE4
GRS
0.523 (0.000) 0.189 (0.000)
0.165 (0.000
e 0.337 (0.000) {0.000)
OEP1
P,
e 0.493 (0.000) OEP2
0. 000
- e OEP3
GPA3
0.216 (0.000 0.345 (0.000) 0.206 (0.000)
GPA4 (0.000) 0.601 (0.000)
- ECSR1
- ECSR2
GCR3 GOM
o \ ECSR R

GDM1 GDM2 GDM3 GDM4

Nguon: Nhom tac gia diéu tra va phan tich

vai trd trung gian mot phan trong mdi quan hé giita img dung GHRM va két qua hoat dong moi trudng cia
doanh nghiép (H6: p = 0,099, gia tri p <0,05). Ngoai ra, két qua cling chi ra rang trach nhiém xa hoi vi moi
truong cua doanh nghiép dong vai tro trung gian mot phan trong mdi quan hé giita ing dung GHRM va két
quad hoat dong mdi truong cua doanh nghiép (H7: p = 0,124, gia tri p <0,05).

Mb hinh nghién ctru sau kiém dinh duoc trinh bay nhu Hinh 3.

5. Két qua va Thao luin

Nghién ctru d danh gia tac dong ctia Quan 1y ngudn nhén lyc xanh (GHRM) 1én hoat dong moi truong
ctia cac doanh nghiép F&B tai mién Bac. Két qua nghién ciru cho thdy GHRM c6 tac dong tich cuc toi trach
nhiém xa hoi vi moi truong va két qua moi truong ciia doanh nghiép t6 chirc. Pong thoi, nhan vién co cac
gia tri va biéu tuong xanh rd rang s& tham gia vao cac cong viéc bao vé moi truong. Cac chuyén gia nhan
su nén phat trién va thuc hién cac hoat dong GHRM dé cai thién muac do gén két ciia nhan vién va truyén
cam hung cho nhan sy & tAt ca cac cép trong vi¢c thuc hién xanh tai noi lam viéc. Tuy nhién, nghién cou
chi duoc thuc hién tai mién Bic va sd luong diéu tra con rat han ché. Do do, can tiép tuc md rong pham vi
nghién ctru dé thay rd tac dong cia GHRM dén két qua hoat dong méi trudng cua doanh nghiép F&B mot
cach khach quan va toan dién nhét.
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