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Toém tat

Nghién ciru ndy nham kiém dinh anh hieong ciia quan tri cong ty dén sai sét bao cdo tdi chinh
clia cdc cong ty niém yét trén thi truong chirng khodn Viét Nam... Dia vao két qud phdn tich
hoi quy nhi phan trén mau 600 quan sdt béo cdo tai chinh ciia cdc cong ty trong vong 5 nim,
nghién ciru cho thdy c¢é bon nhan t6 thuéc quan tri cong ty la quy mé hdi dong quan tri, sy
kiém nhiém, so cudc hop cia hdi dong quan tri, va so hitu ciia c6 dong Ién bén ngodi anh
hong dén sai s6t bdo cdo tai chinh. Bén canh d6 sw thay déi kiém todan va kha nang sinh loi
ciing ¢é danh hwong dén sai sot bdo cdo tdi chinh. Két qua nay gép phan bé sung va chii dé
nghién ciru théng qua bang chiing thwe nghiém & mét nuwde méi noi la Viét Nam.

Tur khéa: Quan tri cong ty; Hoi déng quan tri; Bdo cao tai chinh; Sai s6t bdo cao tai chinh;
Kiém toan doc 1ap.

Ma JEL: M4

Corporate governance and financial statement misstatements

Abstract

Financial statement misstatement is one of interest topics in the literature. This paper
aims to test the factors belong to corporate governance affecting the financial statement
misstatements of listed companies in Vietnam. Based on the binary regression on a sample of
600 observations on selected financial statements, the result shows that there are four factors
belong to corporate governance that affect financial statement misstatement including the
size of the board of directors, CEO duality, number of meetings of the board of directors,
ownership of major shareholders. The result also shows that audit firm switching and return
on equity have impact on the financial statement misstatement. The result contributes to the
literature by adding evidence from an emerging country, namely Vietnam.

Keywords: Corporate governance;, Board of directors;, Financial statement; Financial
statement misstatements, Independent audit.

JEL code: M4

S6 299 thang 5/2022 63 Kinh téPhit trién




1. Giéi thiéu

Nghién ctu vé gian 1an bdo cdo tai chinh thu hat sy quan tdm 16n cua céc nha hoc thuat trén thé gidi. Cac
nghién ctru xem xét ddc diém cua co ché giam théng qua quan tri cong ty véi cac thanh t6 ¢t 13i 1a hoi dong
quan tri, ban gidm ddc, ban kiém toan nodi bo va chét luong cua kiém toan doc 1ap. Nhin chung, cac nghién
ctru déu c6 su dong thuin vé vai tro quan trong cua quan tri cong ty trong viéc han ché sai s6t bao céo tai
chinh (Chen & cong su, 2006; Dechow & cdng su, 1996; Jensen, 2001).

Thi trudng tai chinh Viét Nam con non tré, khuon kho phap 1y chwa hoan thién, quan tri cong ty con chua
t6t dan dén xay ra sai sot bao céo tai chinh O Viét Nam kha pho bién (Nguyén Cong Phuong & cong su,
2016; 2020). Xem xét nguyén nhan c6 thé giai thich sai s6t bao cdo tai chinh, nghién ciru cia Nguyén Cong
Phuong & Lam Xuédn Pao (2016) cho thay cac nhan té su kiém nhiém gitra cha tich Hoi dong quan tri va
giam ddc, nhan tb s6 cong ty con c6 anh hudng dén sai sot bao cdo tai chinh. Ciing trong nim 2016, nghién
ctru cia Tran Thi Giang Tan & Truong Thuy Duong (2016) cho thdy bon khia canh cua co cau hoi dong
quén tri 12 quy mo hoi dong quan tri, ty 1é thanh vién khong diéu hanh, sb thanh vién cé quan hé gia dinh,
thanh vién hoi déng quan tri c6 chuyén mén tai chinh va nhiém ky cta thanh vién hoi dong quan tri khong
didu hanh c6 anh huong dén sai sét trong yéu trong béo cdo tai chinh.

Mot s6 nghién ctru dién hinh trén day phan nao tong lugc va giai thich duoc sai sot bao céo tai chinh dya
vao quan tri cong ty. Tuy nhién, mau c6 kich thudc nho, chua nghién ciru qua nhiéu ndm, va cac bién nghién
ctru chua xem xét du cac nhén t6 can thiét 1a mot han ché cua nghién ctru nay. Mt khac, cac nghién ciru
nay ciing cho két qua chua thong nhét lién quan dén mot s6 bién giai thich nhu quy mo hoi dong quan tri, su
kiém nhiém, sy doc 1ap cua hoi ddng quan tri.

Muc tiéu ctia nghién ciru nay 1a kiém dinh cac nhan t6 anh huong dén sai sét bao cdo tai chinh ciia cac
cong ty niém yét trén thi truong chimg khoan Viét Nam thong qua van dung mé hinh hdi quy nhij phan. Két
qua phan tich cung cap bang chimg vé su anh hudng ciia bén nhan t6 thude vé quan tri cong ty dén sai sot
bao céo tai chinh, gém quy mo hoi déng quan tri, sy kiém nhiém, s6 cude hop ctia hoi déng quan tri, va so
hitu ctia ¢6 dong 16n bén ngoai anh hudng dén sai sot bao cao tai chinh. Ngoai ra, thay doi kiém toan doc lap
cling c¢6 anh huong dén sai sot bao céo tai chinh. Két qua nay gép phan bd sung thém minh ching vé anh
hudng cta quén tri cong ty dén sai s6t BTCT & mot nudce dang phat trién.

Bai viét dugc t6 chirc nhu sau. Noi dung tht hai trinh bay téng quan nghién ctru va gia thuyét. Phuong
phap nghién ciru dugc trinh bay ¢ ndi dung thi ba. Noi dung thir tu lién quan dén két qua nghién ciru. Cudi
cung 1a ham ¥ va két luan.

2. Téng quan nghién ctru va gia thuyét

Céc nghién trudc day vé giai thich sai sot bao céo tai chinh (vi du nhu Abbott & cdng su, 2004; Chen &
cong su, 2006; Dechow & cong su, 1996; Kryzanowski & Zhang, 2013) dugc thuc hién phﬁn 16n & cac nude
phat trién di nhan dién van dé sai sot bao cao tai chinh ctia cac cong ty, cac nguyén nhén sai sét chii yéu dén
tir ddic diém quan tri cong ty va cac thudc tinh cua cong ty.

Theo 1y thuyét dai dién, tinh hitu hiéu cua hoat dong giam sat ctuia hoi déng quan tri phu thudc mot phan
vao quy md ctia hoi dong quan tri (Huther, 1997). Jensen & Meckling (1979) cho rang quy mo hoi dong
quan tri nho hon thi tinh hitu hiéu cao hon so v&i hoi ddng quan tri ¢ quy mé 16n. Mot sé nghién ciru khac
cho thdy quy mé nho thi tinh hiru hiéu ctia hoi ddng quan tri cao hon trong viéc gia ting gia tri cong ty
(Huther, 1997), quy md hoi déng quan trj 16n hon thi kha ning sai sét bao cdo tai chinh nhiéu hon va chirc
nang giam sat cua noé it hiru hiéu hon hoac (Abbott & cdng su, 2004; Dechow & cong su, 1996; Jensen,
1993; Lipton & Lorsch, 1992). Tiép theo do, Uzun & cong su (Uzun, Szewczyk, & Varma, 2004), Chen &
cong sy (2006), Tran Thi Giang Tan & Truong Thily Duong (2016) khong thé tim thay bang ching vé mdi
lién hé gitra quy mo hoi déng quan tri va sai sot bao cdo tai chinh. Tur do gia thuyét duoc dat ra nhu sau:

HI: Quy mé ciia hoi dong quan tri Iom thi kha ndng sai s6t bdo cdo tai chinh thdp.

Theo 1y thuyét dai dién, sy doc 1ap ctia hoi dong quan tri 1 mot nhan td gbp phan giam sat hiru hiéu hon
hanh dong cua ban giam ddc, nhiam dat duge loi ich cua cd dong. Nghién ctru cua Dechow & cong su (1996),
Abbott & cong su (2004), Beasley (1996), va Farber (2005) tim thiy bang chimg rang, hoi ddng quan tri
cang doc lap thi it c6 kha ning sai sot bao céo tai chinh. Mit khac, DeZoort & Salterio (2001) tim thay bang
ching vé thanh vién hoi déng quan tri dc 1ap hd tro tich cuc cac kiém toan vién doc 1ap trong viéc giai quyét
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cac tinh hubng xung dot giita kiém toan doc 1ap va ban giam dbc. Nghién ctru cia Nguyén Cong Phuong &
Lam Xuan Pao (2016) khong tim thiy bang ching vé mbi lién hé giita sy doc 1ap hoi dong quan tri va sai
sOt bao cao tai chinh. Nguoc lai, nghién ctru ctia Tran Thi Giang Tan & Truong Thity Duong (2016) tim thiy
bang chimg vé mdi lién hé nay. Tir d6, gia thuyét vé anh hudng sy doc 1ap cua hoi dong quan tri dén sai sot
bao céo tai chinh can dugc kiém ching ¢ Viét Nam.

H2: Hpi dong quan tri ¢é sw doc ldp cao thi kha ndng sai s6t bdo cdo tai chinh thép.

Ly thuyét dai dién cho rang, chtrc ning giam sat ctia hoi ddng quan tri hiru hiéu hon khi chu tich hoi dong
quan tri khong kiém nhiém giam déc. Phu hop véi 1y thuyét dai dién, nhiéu nghién ctru truée ddy cho rang,
su phan chia vai trd cung cip kha niang giam sét tot hon va can bang d6i voi hidu qua cua cong ty (Argenti &
Argenti, 1976; Stiles & Taylor, 1993). Beasley (1996), Dechow & cong su (1996), Abbott & cong su (2004)
cho rang, khi chu tich hoi dong quén tri kiém giam ddc didu hanh thi lam giam tinh hitu hiéu ciia chirc ning
giam sat cuia hoi dong quan tri ddi véi giam ddc diéu hanh. Mic du vy, cac nghién ciru nay déu khong cé ¥
nghia théng ké. O Viét Nam, nghién ctru ctia Nguyén Cong Phuong & Lam Xuan Dao (2016) tim thdy két
qua vé anh hudng cua sy kiém nhiém dén kha nang sai sot bao cdo tai chinh. Nguoc lai, Tran Thi Giang Tan
va Truong Thily Duong (2016) khong tim thay anh hudng ciia sy kiém nhiém dén sai sot bao cdo tai chinh.
Tr nhitng két qua con chua thong nhat trén, gia thuyét duoc dit ra nhu sau:

H3: Nhitng cong ty c6 chii tich héi dong quan tri kiém nhiém gidm doc thi kha ning cé sai sot bdo cdo
tai chinh cao.

Tinh hiru hiéu vé giam sat cua hoi ddng quan tr1 theo ly thuyét dai dién cung duogc thé hién tan suit cudc
hop trong nam tai chinh. Jensen (1993) lap ludn rang, s6 cudc hop cta hoi dong quan tri khong thé du:oc su
dung dé xac dinh tinh hitu hiéu ciia hdi ddng quan tri. Lipton & Lorsch (1992) tim thiy bang chung ring
hoi dong quan tri co hop thudng xuyén thi hanh dong nhiéu hon trong viéc dam bao cho cong ty van hanh
huéng dén dat duoc loi ich tot nhat cho ¢ dong. Kamarding & Haron (2011) cho rang, s6 cudc hop cua hoi
ddng quan tri cang nhiéu cho thiy cac thanh vién hoi ddng quan tri biét rd hon hoat dong cta cong ty va
tur d6 thuc hién chirc nang giam sat thuc hién chién luogc cua cong ty tdt hon. Nguoc lai, Vafeas (1999) tim
thdy bang ching ring, hoi ddng quan tri hop thuong xuyén dan dén hiéu qua hoat dong yéu kém cia cong ty

H4: Hpi dong quan tri ¢ nhiéu cudc hop trong ndm thi kha nang sai sét bdo cdo tai chinh thdp.

Ly thuyét dai dién nhin manh co ché giai quyét xung dot lgi ich gitra chii so hitu va ngudi quan 1y. Nguoi
quan ly co thé thuc hién cac hanh dong quan tri nham dat duoc loi ich ca nhan thay vi lgi ich cua cong ty.
Theo Beasley (1996), mutc d6 s& hitu ctia nguoi diéu hanh c6 thé co anh huéng khac nhau dén kha ning
ngudi diéu hanh s& thuc hién cac hanh dong din dén sai s6t bao céo tai chinh. Chen & cong su (2006) chi ra
rang so huu quan ly cang cao thi kha ning sai sot bdo c4o tai chinh cang thip. Loebbecke & cong su (1989)
1ap luan rang, so hitu ¢ phan ctia ngum quan 1y c6 thé tao ra dong co cho ngudi quan 1y lam tang a0 gla co
phiéu thong qua cac hanh dong c6 thé dan dén sai sot bao cdo tai chinh. Cac 1ap ludn trai chidu va két qua
nghién ciru chua ddng thuan dit ra yéu cau can phai kiém dinh thém.

H5: Murc do so hiru cua nguoi quan ly cong ty lon thi kha nang sai sot bao cao tai chinh cao.

Theo Iy thuyét dai dién, co dong luén tim cach giam sit hanh vi gay ton hai dén loi ich cua ho. Shieifer
& Vlshney (1986), Jensen (1993), Beasley (1996) lap luan rang, so hiru ctia ¢6 déng 16n co dong co gidm
sat ban diéu hanh cong ty va dugc xem 14 co ché kiém soat bo sung, tir d6 1am giam kha ning glan 1an bao
c4o tai chinh. Két qua nghién ciru ctia Beasley (Beasley, 1996) khong tim thdy anh huéng cua c6 dong 1on
dén sai sot bao cdo tai chinh

H6: Mirc dj so hitu ciia ¢6 déng 16n bén ngoai cao thi kha ndng sai sét bao cdo tai chinh thap.

B0 Tai chinh (2012) dua ra huéng dan vé quy md ctia ban kiém soat 1a tir 3 dén 5 thanh vién. Quy mo ctia
ban kiém soat cang 16n thi ban kiém soat c6 thé bao quat va giam sat t6t hon (Kalbers & Fogarty, 1993). Tuy
nhiéu, chua hin sé lugng thanh vién nhiéu thi chirc ning giam sat cang hiru hidu ma con tiy thudc vao tinh
ddc 1ap, nang lyc va muc do thyuc thi nhiém vu cia ban kiém soat. Nghién ctru cua Abbott & cdng su (2004)
khong tim thdy bang chimg vé mbi lién hé giita quy mo ban kiém toan ndi bd va sai sot bao cdo tai chinh.
Két qua chua thong nhit nay can duoc kiém ching ¢ Viét Nam.

H7: Quy mé ciia ban kiém sodt I6n thi kha ndng sai sét bdo cdo tai chinh cang thap.

Nghién ciru ¢ cac nudc theo moé hinh quan tri cong ty don cap (chi c6 ban kiém toan ndi bd thude hoi
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ddng quan tri) danh gia anh huong cta ban kiém toan ndi bo ddi voi sai sot bao cdo tai chinh. Nghién ciiu
cua Agrawal & Chadha (2005), Abbott & cac cong su (2004) gcn ¥ rang ton tai mbi lién hé nghich chiéu giita
su hién dién cua cac chuyen gia tai chinh - ké toan trong ban kiém toan noi bo véi sai sot bao cdo tai chinh.
Tuy nhién, méc du ban kiém soat c6 nhiéu chuyén gia tai chinh, tinh doc 1ap cua ban kiém soat, thuc hién
hiru hiéu chirc ning giam sat cia minh luén 14 van dé con xem xét.

HS: Ban kiém sodt c¢6 nhiéu chuyén gia tai chinh thi kha néang sai sét bdo cdo tai chinh thdp.

Chat lugng kiém toan 14 cic yéu td quan trong ciia tinh hitu hiéu kiém toan va cé thé dong mot vai tro
trong yéu trong viéc ngin ngira, tim kiém va phat hién sai sot bao céo tai chinh. Theo Farber (2005) va
Sennetti & Turner (2001), su hién dién ciia cong ty kiém toan Big 4 c6 mbi quan hé nghich chidu voi sai
sot bao cdo tai chinh. Nguoc lai, nghién ctru cia Chen & cong sur (2008) cho thiy chét lwong kiém toan doc
1ap khong c6 mdi lién hé véi sai sét bao cdo tai chinh. O Viét Nam, nghién ciru ciia Nguyén Cong Phuong
& Lam Xuédn Pao (2016), Tran Thi Giang Tan & Truong Thily Duong (2016) ciing khong tim thiy bang
chimg anh hudng ciia Big 4 d6i véi sai sot bdo céo tai chinh. Mic du vay, dwa vao 1y thuyét, nghién ctru dat
ra gia thuyét vé anh huong nghich chiéu ciia chat luong kiém toan dén sai st bao céo tai chinh.

HY: Cdc céng ty dege kiém todn boi Big 4 thi kha néang sai sét bdo cdo tai chinh thp.

Danh gid mdi lién hé giita kiém toan doc 1ap véi khach hang, phan 16n cac nghién ctru déu tap trung danh
gi4 anh huong cua thay doi kiém toan vién va nhiém ky kiém toan cua ho dén kha ning xdy ra sai sot bao
c4o tai chinh. Johnson & cong su (2002), Carcello & Nagy (2004) tim thdy bang ching rang, nhiém ky cac
cong ty kiém toan cang ngin (2 hodc 3 nim) thi chat 1uorng bao cao tai chinh céng thép Nghién cuu cta
Brown & Knechel (2016) tim thy bang chimg vé thay dbi cong ty kiém toan dén tir diéu kién va su twong
thich cta khach hang va cong ty kiém toan. Viét Nam khong co quy dinh vé nhiém ky cong ty kiém toan.
Lua chon thay ddi cong ty kiém toan ¢ Viét Nam c6 thé 1a tang chét luong kiém toan, ciing c6 thé 1am cho
phu hop véi didu kién va tuong thich giira cong ty véi cong ty kiém toan. Tir nhitng l4p luan trén, gia thuyét
cho rang lya chon thay ddi cong ty kiém toan 1a nham ting chat lwong kiém toan.

H10: Céng ty cé thay doi kiém ddc ldp thi kha ndng sai sét bdo cdo tai chinh thap.

3. Phwong phdp nghién ciru

Sai sot bdo cdo tai chinh trong nghién ctru nay dugc do ludng thong qua ty 1¢ chénh I¢ch 1gi nhuan sau va
trude kiém toan. Tong thé nghién ctru 1a cac cong ty phi tai chinh niém yét trong giai doan tir nim 2012 dén
nam 2016 c¢o ty I¢ sai so6t 1gi nhuan tr 10% trd [én. Cu thé, mau ngau nhién gém 600 duoc phan thanh hai
mAu con: mau cac cong ty co sai sot trong yéu (300 quan sat) va mau cac cong ty kiém soat (khong co sai
sot trong yéu, 300 quan sat). Dé dam bao mau dai dién cho giai doan nghién ctru, 600 quan sat dugc phan
bd déu cho 5 ndm tir ndm 2012 dén ndm 2016. Nhu vy mdi nim thu thap 120 cong ty, trong d6 60 cong ty
¢6 sai sot trong yéu dugc chon ngau nhién, 60 cong ty dbi tmg (kiém soat) khong co sai sot trong yéu duge
chon theo cach phén ting (cting linh vuc hoat dong, twong dong véi quy mo clia cong ty cb sai sot). Dir ligu
duoc thu thap tir co so dir liéu StoxPlus va tir website clia cac cong ty trong mau.

Do bién phuy thudc 1a bién nhi phan va sai s6t c6 thé xay ra theo ba chi¢u huéng, mé hinh hdi quy nhi phan
theo ba chidu hudng sai sot sau dugc st dung nhu sau:

- Hoi quy nhi phdn cua sai sét loi nhudn néi chung (M6 hinh 1)

SAISOT = a + b1QMhdi ddng quan tri + b2DLhoi dong quan tri +b3KN +b4SCH +b5SHQL +b6SHCPL
+b7QMBKS +b8CLBKS +b9BIG4 +b10TDKT +b11CSIZE +b12TT +b13DBTC +b14ROE +b15TTNY +
e.

- Hoi quy nhi phén ciia sai sét loi nhudn ting (M6 hinh 2)
SAISOT = a + b1QMhdi dong quan tri + b2DLhoi ddng quan tri +b3KN +b4SCH +b5SHQL +b6SHCPL
+b7QMBKS +b8CLBKS +b9BIG4 +b10TDKT +b11CSIZE +b12TT +b13DBTC +b14ROE +b15TTNY +e.

- Hoi quy nhi phén ciia sai sét loi nhudn giam (M6 hinh 3)
SAISOT = a + b1QMhoi dong quan tri + b2DLhoi dong quan tri +b3KN +b4SCH +b5SHQL +b6SHCPL
+b7QMBKS +b8CLBKS +b9BIG4 +b10TDKT +b11CSIZE +b12TT +b13DBTC +b14ROE +b15TTNY +e.

3.1. Do lwong bién phu thujc
Sai sot bdo cao tai chinh trong nghién ctru nay duogc do luong thong qua chi ti€u sai sét 1gi nhuan
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(LN). Sai s6t bao cdo tai chinh dugc do ludng theo ba chiéu huéng nhu sau:

Sai sét lgi nhuan (chung):

Loi nhuén sau kiém todn — Loi nhuin tredc ki€m toan

> 10%

Gia tri tuyét d6i cia loi nhuin sau kiém toan

Sai sét loi nhuén tang (Loi nhuin sau ki€m toan lon hon loi nhudn cong ty bao céo):

Loi nhuén sau kiém todn — Loi nhudn tredc ki€m toan

> 10%

Gia tri tuyét d6i ciia Lgi nhuan sau kiém toan

Sai sot loi nhudn giam (Loi nhudn sau kiém toan thap hon lgi nhuin cong ty bao céo):

Loi nhuén sau kiém todn — Loi nhuin tredc ki€m toan

< -10%

Gia tri tuyét d6i ctia Loi nhuan sau kiém toan

3.2. Do lwong bién dic lgp

Biang 1. Po lwong bién djc 1ap

Bién Cach do lwong
Quy mo HDQT | S6 luong thanh vién hoi dong quan tri
(QMHDQT)
Poc lap cuia HPQT | Ty ¢ thanh vién hoi dong quan tri khong diéu hanh
(bPLHDQT)
Kiém nhi¢m (KN) Gia tri 1 néu chu tich hoi df“)ng quan tri kiém nhiém giam dbc diéu

hanh, nguoc lai c6 gia tri 0.

S6 cudc hop cua HDQT
trong mdt nam tai chinh
(SCH)

S6 cudc hop hoi dong quan tri trong nam tai chinh.

S6 hitu quan 1y (SHQL)

Phan s& hitu cua ngudi quan 1y cong ty, gobm s¢ hitu cua cac thanh

vién hoi dong quan tri, nguoi didu hanh.

S6 hitu c6 dong lon
(SHCPL)

- Ty 1& s& hiru ¢6 phan do c6 dong chién lwoc nam giit. C6 dong

chién lugc 1a c6 dong nam gitr tir 5% von diéu 1€ cua cong ty.

Quy mo ban kiém soat
(QMBKS)

Bién dummy, bang 1 néu s6 thanh vién ciia ban kiém soét trén 3,

bang 0 néu bang 3

Chat luong ban kiém
soat (CLBKS)

Bién dummy, bang 1 néu c6 it nhat 1 thanh vién hodc truong ban la

chuyén gia tai chinh, 0 néu nguoc lai.

Chat luong kiém toan
(BIG4)

Bién dummy, gia tri 1 néu do Big 4 kiém toan, 0 cho cac cong ty

kiém toan khac

Thay dbi kiém toan
(TPKT)

Bién dummy, gia tri 1 cho cac cong ty c6 thay doi cong ty kiém

toan, 0 cho truong hop nguoc lai

Quy md cong ty | Logcua taisan.

(CSIZE)

Tang truong doanh thu | Tang truong doanh thu: (DTt-DTt-1)/DTt-1
(TT)

Pon bay tai chinh | No phai tra /Tong tai san

(BPBTC)

Khi ning sinh 10i | LN sau thué/ Vén chu s hiru

(ROE)

Thoi gian niém yét
(TTNY)

Thoi gian niém yét
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Trén co s& cac bién doc 1ap va cac cach do luong co thé o cia mdi bién duoc nhan dién trong cac nghién
cuu trude day nhu Abbott & cong su (2004), Jensen & Meckling (1979), Dechow & cdng su (1996), ...lua
chon céc bién doc lap trong mé hinh con phu thudc va kha nang dit liéu san c6 dé thu thap. Po luong cac
bien trong nghién ctru nay dugc trinh bay ¢ Bang 1.

4. Két qua nghién ctru

4.1. Két qud phan tich don bién

Pé so sanh gia tri trung binh cua cac bién doc 1ap giita hai nhom nham xem cé sy khac biét hay khong
gitra hai nhom véi mdi bién doc 1ap, ki thuat phan tich so sanh T-test dugc sir dung. Muc dich 1a cung cap
nhing tom lugc vé mau nghién ciru va gi tri cac bién, nhan dién cac mé hinh dir liéu, lam co s& cho phan
tich hoi quy dé kiém dinh cac gia thuyét nghién ctru. Bang 2 trinh bay gia tri trung binh, d¢ 1éch chuan cua
cac bién doc 1ap co su khac biét giita hai nhém: nhém céc cong ty co sai sot trong yéu va cac cong ty doi
ung (khong c6 sai sot trong yéu).

Bang 2. Két qua phan tich don bién

Cong ty co sai sot Cong ty khong co sai sot
Bién doc Diffin |
lap (n=300) (n=300) Mean -test

X 1 2 . bo léch
Trung binh | B¢ Iéch chuan Trung binh 2
chuan

KN 0,42 0,494 0,31 0,465 -0,107 | -2,723*
SHCDL 0,408 0,217 0,478 0,225 0,071 | 3,909%***
TBKT 0,35 0,478 0,24 0,43 -0,107 | -2,875%%*
ROE 0,018 0,152 0,127 0,163 0,109 | 8,474%**

* kE Ak Muc y nghia (p-value) nhé hon 0,1, 0,05, 0,01 tuong Gng.

Két qua cho thiy cic cong ty co sai sot trong yéu va cong ty khong cé sai sot trong yéu c6 su khac biét vé
gia tri trung binh cua cac bién doc lap 1a Su kiém nhiém (p=0,1), So hitu cua co dong lon bén ngoai (p=0,01),
thay doi kiém todn (p=0,05), va kha ndng sinh 16i ciia von chii s¢ hitu (p=0,01). Cac bién con lai khéng c6
su khéac biét. Két qua nay budc dau phu hop véi gia thuyét H3, H6, H10.

4.2. Két qud phan tich da bién

4.2.1. Hoi quy chung (theo ca hai chiéu huéng)

Hbi quy nhi phan theo ca hai chiéu hudéng sai sot danh gia anh huéng cia cac bién dy doan trong
mo hinh dén bién phu thudc duoc do luong thong qua sai s6t loi nhuan cia cac cong ty thudc mau nghién
ctru, khong phan biét chiéu hudng sai sét. Hoi quy theo cac chiéu hudng sai sot lgi nhuan dugce trinh bay &
hai n6i dung tiép theo. Két qua hoi quy sai s6t loi nhudn néi chung duoc trinh by & cac Bang 3, 4, 5, va 6.
Két qua cho thiy c6 nim bién du doan va mot bién kiém soat c6 ¥ nghia thong ke.

Bang 3. Kiém dinh céc hé s6 ciia mé hinh
(Omnibus Tests of Model Coefficients)

Chi-square df Sig.
Step 1 Step 120,458 15 0
Block 120,458 15 0
Model 120,458 15 0

Béng 3 trinh bay két qua kiém dinh Omnibus céc hé sd beta ctia mé hinh. Két qua kiém dinh cung cép hé
s6 Chi-Square bang 120,458 v&i mirc ¥ nghia 0,01; gi4 tri tham s6 théng ké -2 Log likelihood (Bang 4) 1a
711,319 v6i ¥ nghia 0,00. Két qua nay cho thay khi dua thém cac bién du doan vao mé hinh da 1am ting kha

ning du doan ciia mo hinh. Didu nay cho thiy tinh hop 1y ciia mé hinh hdi quy co cac bién doc lap.
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Bang 4. Tém lwgc mé hinh

Step

-2 Log likelihood

Cox & Snell R2

Nagelkerke R2

711,319a

0,182

0,243

Béang 5. Bang phan loai du doan sai sot (Classification Table)

Du doan
Quan st (thuc té) Bién sai sot s i
- — — Ty 1€ chinh xac
Khong c¢6 sai sét Co sai sot
Bién | Khéng c¢b
. . 220 80 73,3
Budc | sai sai sot

1 sot Co sai sot 78 222 74,4
% tong thé 73,7

a. Gid tri cdt (The cut value) la 0,50.

Bang 5 phan loai c6 sai sot va khong c6 sai sot theo hai tiéu chi: quan sat va du doan. Trong 300 cong
ty khong c6 sai sot lgi nhuan trong mau, mé hinh du doan dang 220 trudng hop khong co sai sot, dat ty 1¢
73,3% (220/300). Vi 300 cong ty c6 sai sot loi nhuan trong mau, mé hinh du doan ding 222 cong ty, dat ty
18 74,4% (222/300). Vé tong thé, ty 1é du doan dung 1a 73,7% [(220+222)/(300+300)].

Bang 6. Cac bién c6 y nghia thong ké

Bién doc 1ap I—fu’(rng z‘inh’ Hé s6 wérc tinh Wald %2
hwong du doan

QMHDQT - -0,55 2,750%*
KN + 0,389 3,710*
SCH - 0,02 4,450%*
SHCBL - -0,88 3,933
TBKT + 0,394 3,920%*
ROE + -7,28 54,875%**

* ok Ekx Muce y nghia nho hon 0,10, 0,05, 0,01 twong ung.

Két qua hdi quy nhi phan vé kha ning du doan sai sot lgi nhudn cuia cac bién du doan duoc trinh bay &
Bang 6. Két qué cho thdy c6 nam bién du doan va mot bién kiém 504t ¢0 y nghia théng ké. Thar nhat, bién
quy md hoi dong quan tri c6 y nghia thong ké (p-value =0,05, hé s6=-0 ,55). Két qua nay phu hop voi gla
thuyet dat ra theo d6 quy mo cia hoi dong quan tri cang 16n thi kha nang sai sot bao cao tai chinh cang thap
Két qua nay cling phu hop voi cac nghién ctu trudc dady nhu nghién ciru cua Abbott & cong sy (2004),
Dechow & cong su (1996).

Phu hop véi gia thuyét dit ra 1a nhitng cong ty ¢6 chu tich hoi dong quan tri kiém giam ddc thi kha ning
co sai sot bao cdo tai chinh cang cao, hé s6 hoi quy cua bién chu tich hoi déng quan tri kiém nhiém gidm
dbc mang gia tri dwong (0,389) va co y nghia thong ké chi & murc 0,1. Két qua nay ciing pht hop voi mot sb
nghién clru trudc day (nhu nghién ctru ctia Carcello & cong su, 2011; Dechow & cdng su, 1996; Efendi &
cong sy, 2007; Farber, 2005; Nguyén Cong Phuong & Lam Xuan Pao, 2016).

Két qua hoi quy ciing cho thay bién s6 cudc hop cua hoi dong quan tri cé y nghia thong ké (p-value =
0,05) nhung nghich chiéu vé6i du doan trong gia thuyét dat ra, theo @6 hoi déng quan tri c nhiéu cude hop
trong nam thi kha ning sai sot bao céo tai chinh cang thap. Két qua nay phu hop v6i nghién ctru ctia Chen &
cong su (2006), Salleh & Othman (2016). Luu ¥ rang, khong nhiéu nghién ciru st dung bién cudc hop cua
hoi déng quan tri trong du doan sai sot bao cdo tai chinh, do van con tranh cai vé tinh hiru hi€u cua cude hop
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hoi dong quan tri trong viéc ning cao kha ning giam sat ciia ho (Jensen, 1993; Vafeas, 1999).

Vi bién s¢ hitu cia cé dong 16n bén ngoai, két qua cho thdy bién nay cé y nghia thong ké (p-value =
0,05, hé sb udc tinh = -0,88), phu hop véi gia thuyét H6 (mtrc d6 sé hitu cua ) dong 16n bén ngoai cao
thi kha nang sai sét bao céo tai chinh cang thap). Két qua nay phu hop véi nhiéu nghién ctru trudc day nhu
nghién ctru ctia Shleifer & Vishney (1986), Jensen (1993), Dechow & cong su (1996).

Két qua ciing cho thiy bién thay doi céng ty kiém todn c6 ¥ nghia thong ké (p-value= 0,05, hé sb udc tinh
=0,394), pht hop voi gia thuyét dit ra, theo d6 cac cong ty c6 thay doi kiém toan ddc 1ap (trong gian doan
nghién ctru) thi kha nang sai s6t bio co tai chinh thip. Diéu nay pht hop vai lap luan vé thay doi cong ty
kiém toan nham ting tinh doc lap ciia cong ty kiém toan va tir d6 ting chat luong bao céo tai chinh.

Trong s cac bién kiém soat, chi ¢6 bién kha ning sinh 16i ciia chii s¢ hitu 14 bién c6 ¥ nghia thong ké
(p-value = 0,001) v6i hé sb beta -7,28. Két qua nay phu hop véi lap luan vé kha ning xay ra sai sot bao céo
tai chinh, theo d6 cong ty c6 kha ning sinh 10i cao thi kha ning c6 sai sot bao céo tai chinh va két qua phu
hop v6i mot s6 nghién ciru trude day nhu nghién ciru ctia Larcker & cong su (2007), Kryzanowski & Zhang
(2013).

Cac bién con lai déu khong ¢6 y nghia thong ké. Diéu nay ngu ¥ rang, nghién ctru khong thanh cong trong
viéc tim thay bang chtng vé anh huong clia cac bién nay dén kha ning sai sot loi nhudn. Két qua nay c6 thé
do dit liéu nghién ctru khong du thuyét phuc dé chip nhan cac gia thuyét c6 lién quan.

4.2.2. Hoi quy theo chiéu huéng sai sét

Ngoai mé hinh hoi quy chung (theo ca hai hudng sai s6t-m6 hinh 1), 2 mé hinh héi quy theo chiéu huéng
sai sot, duge sir dung gdm: hdi quy nhi phan clia sai sot loi nhudn ting (md hinh 2) va hdi quy nhi phéan ctia

sai sot lgi nhuan (mé hinh 3). Két qua cac bién co ¥ nghia thong ké ctia hai mé hinh nay dugc trinh bay téng
hop chung véi két qua ciia mé hinh 1 nhu ¢ Bang 7.

Bang 7. Tong hop Kkét qua héi quy ba mo hinh
(cac bién ddc 14p c6 ¥ nghia thong ké)

Bién doc lap Mo hinh 1 M5 hinh 2 M0 hinh 3
QMHDQT -0,155%* -0,134 -0,14
KN 0,389* 0,308 0,525*
SCH 0,020** 0,007 0,030**
SHCDL -0,880%** -1,300* -0,73
TBKT 0,394** 0,473* 0,34
ROE -7,280%** -8, 71 7% -6,255%**

Két qua ba mo hinh hdi quy c6 sy twong thich nhéat dinh d6i voi mot s6 bién. Bién s¢ hitu ¢6 dong lon bén
ngoai va bién thay doi kiém todn déu c6 y nghia thong ké trong ca mé hinh 1 va mé hinh 2. Bién su kiém
nhiém va bién s6 cudc hop ciia héi dong quan tri co y nghia thdng ké trong mé hinh 1 va mé hinh 3. Trong
khi d6, bién Quy mé héi dong quan tri chi co y nghia trong mé hinh 1. Bién kiém sodt ROE c6 ¥ nghia trong
ca ba mo hinh. Két qua c6 sy khac biét giita ba m hinh c6 thé do sé lugng quan sat giam trong mo hinh 2
va m6 hinh 3. Ciing can luu y rang, két qua hdi quy chung 1a két qua tong hop nhét, trong khi két qua hoi
quy theo chiéu huéng ting giam 1 nham 1am rd thém chiéu hudng sai sot.

5. Ham y va két luan

Két qua phan tich hdi quy cung cip bang chimg vé nam nhan t thudc vé quan tri cong ty co anh huong
dén sai sot bao céo tai chinh. Két qua nay tiép tuc khang dinh két qua tir cac nghién ciru trude ddy vé vai tro
clia quan tri cong ty ddi voi sai sot bao céo tai chinh.

Két qua nghién ctru ngu y rang, cac cong ty niém yét trén thi truong chimg khoan Viét Nam can duy tri
mot sb lugng du 16n thanh vién hoi déng quan tri dé dam bao viéc kiém tra, giam sat ban giam ddc nham
dam bao chét luong bao céo tai chinh. Két qua ciing goi y rang, tach biét sy kiém nhiém chu tich hoi dong
quan tri va giam ddc s& gop phan giam thiéu kha niang xay ra sai sot bao cdo tai chinh. Didu nay s& han ché
viéc giam dbc vi nhitng dong co, lgi ich riéng ma lam sai 1éch thong tin trén bao céo tai chinh. Tang cuong
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s6 cudce hop cua hoi dong quan tri, ting s& hiru ciia ¢6 dong 16n ciing gop phan han ché sai sot bao céo tai
chinh. Bén canh do, cac cong ty niém yét can thay d6i kiém toan doc 1ap dé tang cuong su doc lap cia kiém
toan, gop phan han ché sai sét bao cdo tai chinh.

Mic du két qua khong hoan toan dong thuan voi cac nghién ctru trude ddy, didu nay c6 thé do nhiéu
yéu t6 khac nhau nhu dic thu vé khuon kho phap 1y, méi truong hoat dong. Mit khéc, sy khong dong thuan
hoan toan véi két qua ctia cic nghién ctru trude day ciing ngu ¥ rang, can tiép tuc thuc hién cac nghién ctru
trong twong lai nham tim kiém két qua kiém chimg anh hudng ctia cac nhan té khac nhau dén sai sot bao céo
tai chinh trong cac nén kinh t& méi ndi nhu Viét Nam.
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