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Tom tat:

Qudn tri loi nhudn bang cong cu trich ldp dw phong riii ro (DPRR) tin dung la hoat dong phé
bién duoc cdc ngan hang thuong mai swr dung nham diéu chinh loi nhudn dé dat dwoc nhiéu
muc tiéu khdc nhau. Nghién ciru ndy dwoc thuc hién dé lam ré cé hay khéng hién twong qudn
tri loi nhudn tai cac ngdn hang thwong mai Viét Nam ciing thong qua si dung cac phwong phap
hoi quy tuyén tinh FEM va phirong phdp diéu chinh sai s6 chudn cho dit liéu bang (Driscoll &
Kraay, 1998) véi dir liéu 396 mdu cia 26 ngdn hang thwong mai Viét Nam trong giai doan tir
2008 — 2022. Két qua nghién ciru cho thdy cdc ngdn hang thwong mai Viét Nam thwe hién quan
tri loi nhudn qua trich lgp DPRR tin dung. Mirc do quan tri loi nhudn cao hon tai cac ngan
hang c¢é von s¢ hitu nha nueée hay trong giai doan dau cua vige trién khai dp dung hiép wéc von
Basel II. Trong khi d6, quy mé ngdn hang va viéc niém yét trén thi truong chirng khodn khéng
¢6 tdc dong dén hoat déng nay tai cdc ngdn hang thuwong mai. Trén co s¢ do, nghién civu goi ¥
mét sé gidi phdp cho co quan quan Iy dé han ché hoat déng nay, nham yéu cau cdc ngan hang
thuwong mai phan danh day di rii ro danh muc tin dung, tir d6 ndng cao nang lyc quan tri riii ro
va gidam thiéu riii ro cho hé thong ngdan hang.

Twr khéa: Quan tri loi nhuan, dy phong rui ro, ngan hang thuong mai.

Ma JEL: G21, O16, ES1.

Earnings management through credit risk provisioning — Empirical evidence at
Vietnamese commercial banks

Abstract:

Earnings management by credit risk provisioning is a common activity employed by commercial
banks to adjust profits for achieving different goals. This study was conducted to clarify whether
or not there is a phenomenon of earnings management in Vietnamese commercial banks through
the use of linear regression methods of FEM and standard error adjustment method for panel
data (Driscoll & Kraay, 1998) with data of 396 samples of 26 Vietnamese commercial banks in
the period from 2008 - 2022. The results reveal that Vietnamese commercial banks implement
earnings management through credit risk provisioning. The level of earnings management is
higher in state-owned banks or in the early stages of implementing the Basel II. Meanwhile,
bank size and listing on the stock market have no impact on this activity in commercial banks.
Based on the findings, several suggestions are proposed for management agencies to limit
this activity, in order to require commercial banks to fully reflect credit portfolio risks, thereby
improving risk management capacity and minimizing risks for the banking system.

Keywords: Earnings management, risk provisioning, commercial bank.
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1. Giéi thiéu

Dudi goc d6 quan tri kinh doanh, 1gi nhuan 1a mét trong chi ti€u quan trong phan anh hi¢u qua kinh doanh
cua doanh nghiép va linh vuc ngan hang ciing khong phai ngoai 1€. Tai Viét Nam, chi tiéu 1gi nhuén cua cac
ngan hang thuong mai (NHTM) luén nhén dugc su quan tdm cta khong chi cac nha quan 1y ngén hang ma
con ca cac c¢o dong, nha dau trr va co quan quan ly. Khac véi cac nganh nghé kinh doanh khéc, bén canh
hiéu qua kinh doanh, li nhuan ngan hang c6 vai trd quan trong trong viéc phan anh hiéu qua chinh sach tién
t¢, danh gia kha ning, ning luc cua cac t chirc tin dung ciing nhu cta hé thong ngan hang (Nguyén Puc
Lénh, 2023).

Bén canh hoat dong kinh doanh thong thuong, nhiéu nha quan tri ngan hang st dung cac cong cu dé diéu
tiét loi nhuén vi nhiéu muc tiéu khac nhau. Hoat dong quan tri lgi nhuan, hay con dugc dé cap dudi nhiéu
tén goi khac nhur quan 1y thu nhap, lam min thu nhép... Nhiéu nghién ctru thyc nghiém cho thdy cac ngan
hang thuong mai sir dung cong cu trich 1ap du phong rui ro tin dung (DPRR) dé didu chinh hay quan Iy thu
nhap (Fonseca & Gonzalez, 2008; Ozili, 2015; Lassoued & cong su, 2018). Ba sb cac nghién ctru lién quan
dén noi dung nay duoc tién hanh & cac qudc gia phat trién, khi cac quy dinh va giam sat clia co quan quan
Iy chit ché (ap dung hiép wdc Basel vé khung quan tri rai ro, chuan myc ké toan IFRS...). Nhiing quy dinh
nay giup han ché viéc cac ngan hang thuong mai diéu chinh loi nhuén, phan anh chinh xac hiéu qua kinh
doanh ciing nhu gidm rui ro cho hoat dong ngéan hang.

Tai Viét Nam, cac ngan hang thuong mai thudong cong b6 s6 liéu loi nhuan trude thué hang nam nhu mot
chi 6 thé hién uy tin, thwong hiéu va nang luc hoat dong trudc cac nha déu tu. Tuy nhién, mot sb ngan hang
thuong mai yéu kém van cong bd chi tiéu lgi nhudn ting trudng trude khi Ngan hang Nha nude dwa vao dién
kiém soat dic biét va phai thyc hién co cAu, sap nhap (PGBank, OceanBank, GPBank hay SCB).

Xuét phat tir thyuc té trén, nghién ctru nay duoc thuc hién véi muc dich lam r6 viéc cé hay khong hoat
dong quan tri lgi nhuan cua cac ngan hang thwong mai Viét Nam cling nhu danh gid mirc d6 hoat dong nay
trong cac didu kién va yéu t6 vi md, vi mé khac nhau (co cdu so hiru, niém yét trén thi truong chimg khoan
hay viéc ap dung Basel II tai Viét Nam).

Nghién ctru s& cung cdp thém bang chimg vé quan tri lgi nhuan théng qua DPRR tin dung trong cac thi
truong méi ndi va dang trong qué trinh hoi nhap véi kinh té thé gidi. Két qua nghién ciru s& gitp co quan
quan ly c6 théng tin trong viéc quan ly, giam sat hoat dong cua cac ngan hang, cling nhu ¢6 cac chinh sach
phut hop nham han ché hién twong nay, tir 6 nang cao ning luc, giam thiéu rui ro cho hé thdng ngén hang.

Két cau nghién ctru duoc thiét ké nhu sau: Phan 2 trinh bay tong quan tai liéu vé cac nghién ciru trude day
va dé xuét gia thuyét nghién ctru. Phan 3 xay dung mo hinh nghién ctru. Phan 4 trinh bay két qua phan tich
md hinh hdi quy va thao luan két qua nghién ctru. Cubi cing, phan 5 dua ra ham y chinh sach, ciing nhu d&
xuat cho cac nghién ciru tiép theo.

2. Tong quan nghién ctu

2.1. Co 56 Iy thuyét vé qudn tri lgi nhudn trong ngin hang

2.1.1. Quan tri loi nhudn va cong cu du phong rii ro tin dung

Healy & Wahlen (1999) dinh nghia quan tri lgi nhuén la viéc cac nha quan Iy doanh nghiép can thi€p vao
qué trinh 18p bao cdo tai chinh nhim dat duoc cac muc tiéu ca nhan nhu: dat loi nhudn ky vong hay tranh
thua 16... Pong co dé doanh nghiép quan tri loi nhuan dé dap tng nhu cAu ¢4 nhan lanh dao vé thu nhap hay
gitt vi tri quan ly (Dechow & cdng su, 1995).

Khéng gidng nhu cac linh vuc khac, doanh nghiép c6 thé sir dung nhiéu k¥ thuat diéu chinh ghi nhan
doanh thu hoac chi phi dé dat muc tiéu 1gi nhuén, viéc quén tri lgi nhuan trong ngan hang thuong mai chu
yéu sir dung cong cu trich 1ap DPRR tin dung. Muc dich cua viéc trich 1ap DPRR d¢é tang cudng kha ning
chéng lai cac khoan 15 ¢6 thé phat sinh tir danh muyc tin dyung trong twong lai. Norden & Stoian (2014) cho
rang DPRR tin dung nhu con dao hai ludi, do cac ngan hang c6 thé trich 1ap du phong nhiéu hon hodc it hon
céc khoan ton that c6 thé phat sinh, [am thay ddi 1gi nhuan trong bao cdo tai chinh, din dén viéc cac cb dong,
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ngudi giri tién hay ddi tac c6 thé nghi ngd vé chit lugng thong tin trong cac bao cao tai chinh ctia ngan hang.
Theo Ozili & Outa (2017), DPRR tin dung 1a mot cong cu pho bién dugc cac ngan hang sir dung dé didu
chinh thu nhap. Cong cu nay c6 thé gdm viéc tang trich 1ap DPRR khi thu nhap qua cao dé giam loi nhuan
trén bao c4o hay giam trich 1ap DPRR khi thu nhap qua thip dé ting lgi nhuin bao céo.

2.1.2. Ly thuyét ké todn chirng thuec

Theo Watts & Zimmerman (1986), tién dé chinh cua 1y thuyét ké toan tich cuc 1a viéc thong tin ké toan
hay béo céo tai chinh ctia mét cong ty khong chi 1a két qua ctia hoat dong kinh doanh ma con phu thudc vao
phuong phap ké toan dugc sir dung dé 1ap bao cdo, trong khi viéc lua chon nay duoc trao quyén quyét dinh
cho nha quan ly cong ty. Pé dat duoc mot 6 muc tiéu cu thé nhu gitr vi tri, tdi da luong, thudng... cac nha
quan 1y s& c6 dong co dé lya chon phuong phap ké toan phu hop nhdm diéu chinh loi nhuén ké toan cua
cong ty.

2.1.3. Ly thuyét dai dién

Ly thuyét dai 1y cta Jensen & Meckling (1976) nhin manh sy khéc biét giita vai tro ctia nguoi iy quyén
(thudng 1a c6 dong) voi ngudi dai dién (ban didu hanh). Do su khac nhau vé vai trod trong hoat dong va quan
Iy doanh nghiép, dan dén xung dot loi ich va thong tin bat dbi ximg trong mdi quan hé twong tac giita nguoi
Uiy quyén va ban diéu hanh ngan hang. Ly thuyét ndy cho rang cic nha quén tri véi vai tro 1a nguoi dai dién
cho nguoi uy quyén c6 thé thyuc hién quan tri lgi nhuan bao céo nham muc dich c4 nhan nhu: tién thuodng,
giit vi tri hay giri tin hiéu tich cuc dén thi truong.

2.1.4. Ly thuyét théng tin bt can ximg

Akerlof (1970) cho rang hién tuong thong tin bat d6i xtng xay ra khi mot bén c6 it thong tin hodc théng
tin it chinh xac hon cac bén khac. Do do, cac bén thiéu thong tin d& dua ra quyét dinh khong chinh xac,
trong khi cac bén c6 thong tin tdt co thé tan dung vi thé cua minh dé dat duoc nhiéu loi ich hon. Acharya
& Lambrecht (2015) cho rang viéc quan tri lgi nhuan xay ra do nguoi trong cong ty ¢ cac thong tin vé thu
nhap ma cac cd déng khong c6. Thong tin ndi bd giup ngudi trong cong ty ¢ co hdi tac dong dén thu nhap
trén bao c4o tai chinh nham dap tng ky vong ciia ngudi ngoai cong ty (d6i tac, cd dong. ..) vé thu nhap. Didu
nay dan dén viéc diéu chinh thu nhap dé dap tmg muc tiéu hodc ky vong.

2.2. Cic nghién ciru lién quan va gid thuyét nghién ciru

2.2.1. Quan tri loi nhudn va duw phong rui ro tin dung

Nhiéu nghién ciru trude day da khing dinh viéc cic ngén hang thwong mai sir dung DPRR tin dung nhur
mot cong cu dé quan tri thu nhap va diéu chinh thu nhap & pham vi cac qudc gia phat trién nhu: nghién ctru
tai My (Danisman & cong su, 2021), cac qudc gia Chau Au (Curcio & Hasan, 2015) hay cac qudc gia dang
phat trién tai chau Phi (Ozili, 2017), An o (Biswas & cong su, 2024). Mot ) nghién ctru dugc thuc hién
v6i pham vi da qudc gia cho thdy mirc d6 quan tri loi nhuan théng qua céng cu DPRR tin dung tai cic qudc
gia dang phat trién nhiéu hon so véi qudc gia phat trién do muc do giam sat thi truong yéu (Kanagaretnam
& cong su, 2014), mirc d6 ap dung chuan muc ké toan quéc té (Fonseca & Gonzalez, 2008). Viét Nam dang
trong qua trinh hoi nhap, hé thdng ngan hang tai chinh chua trién khai theo chuan qudc té, do d6, nghién ciru
dé xuét gia thuyét H1 nhu sau:

HI: C6 tdn tai hoat dong quan tri lgi nhuan tai cac ngdn hang thuwong mai Viét Nam

2.2.2. Tac dong cua cac yéu 16 thudc dac diém ngan hang dén quan tri loi nhugn

Sw khdc nhau ciia cau tric sé hitu

Céc nghién ctru ciia Skala (2021) trén 200 ngan hang tai cic qudc gia Trung Au hay Lassoued &
cong su (2018) tai 12 qubc gia Trung Pong va Bic Phi déu cho thay cic ngan hang ¢6 s hiru nha nude co
xu hudng quan tri loi nhuén cao hon, dac bi¢t thong qua str dung cong cu DPRR. Cac tac gia 1y giai sy khac
biét ndy mot phan do cic ngan hang nay thiéu dong luc canh tranh trén thi truong. Tai Viét Nam, Tran &
cong su (2020) nghién ctru 30 ngan hang thuwong mai giai doan 2005-2019, cho th?iy hoat dong quan tri loi
nhuan c6 xu hudng cao hon so ¢ ngan hang cé sé hitu tap trung.
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H2: Mirc d§ quan tri loi nhudn théng qua DPRR tqi cdc ngdn hang thirong mai ¢6 von s hiru nha nude
cao hon so v&i cac ngdn hang thiwong mai con lai

Anh hwéng ciia viéc niém yét ngan hang

Anandarajan & cong su (2007) nghién ciru tai Uc cho thay cic ngan hang niém yét c6 mirc d6 quan tri
loi nhuan nhiéu hon so véi cic ngan hang chua niém yét, dic biét 1a trong giai doan sau khi trién khai chuan
muc Basel. Bourkhis & Najar (2017) nghién ctru 158 ngan hang tir 15 qudc gia trong khu vyre Trung Dong
va Béc Phi (MENA) cho thiy cac ngan hang chwa niém yét c6 mirc d6 quan trj loi nhuan cao hon, dic biét
thong qua viéc diéu chinh LLP dé 1am min thu nhap. T4c gia cho rang nguyén nhan c6 thé do cic ngan hang
chua niém yét khong chiu ap lyc giam sat tir co quan quan 1y ciing nhu c¢6 déng bén ngoai, dan dén dong co
didu chinh loi nhuin nham dat cac muc tiéu ndi bd hodc che gidu hiéu qua hoat dong khong nhu ky vong.

Do d6, nghién ctru d& xuét gia thuyét H3 nhu sau:

H3: Viéc niém yét trén thi truong chirng khoan lam giam mirc dg qudn tri loi nhudn théng qua DPRR ciia
cac ngan hang thuong mai Viét Nam

2.2.3. Tac dong cua cac quy dinh quan ly nha nuoc

Nhiéu nghién ctru ciing chi ra sy khac biét trong hanh vi quan tri lgi nhuén tai cic ngan hang thuong mai
trude va sau khi trién khai Basel II. Curcio & Hasan (2015) nghién ciru cac ngan hang chau Au cho thay muc
d6 quan tri loi nhuan thong qua trich 14p DPRR tin dung giam dang ké sau khi chuyén tir Basel I sang Basel
I1. Nguyén nhan duoc 1y gidi 1a do dé tudn tha Basel II, cic ngan hang phai nang cao ning luc quan tri rai
ro tin dung, cling nhu chiu giam sat chit ché tir co quan quan ly. Cac ngan hang c6 quy mo 16n thude dién
giam sat trong yéu bi han ché nhiéu hon so véi cac ngén hang nhé (Curcio & Hasan, 2015).

Hiép udc Basel II da duoc trién khai ap dung tai nhiéu qudc gia, tuy nhién tiy timg dic thu timg nudc,
16 trinh trién khai phu thudc vao niang lyc giam sat va trinh do phat trién ciia mdi qudc gia din dén sy khac
biét ciing nhur két qua trién khai khac nhau. Tai cac qubc gia chau Phi, mic dit mot s6 ngan hang da cong
bd ap dung Basel II nhung do co ché giam sat yéu dan dén viéc diéu chinh loi nhuén qua DPRR van & muc
cao (Ozili, 2015). Lim & Ow Yong (2017) nghién ciru tai cac quoc gia My, Anh, Canada hay Uc trong giai
doan 1999-2007 ciing cho két qua tuwong tyr voi cac ngan hang ban budn. Tac gia cho rang chiu ap luc 16n
hon dé dap g yéu cau ty 1¢ an toan von theo Basel I1. Do viée trién khai ap dung Basel II tai Viét Nam m&i
dang ¢ giai doan dau twong ty nhu cac qubc gia dang phat trién nhu Ai Cap hay An Do, do d6 nghién ctru
nay ky vong viéc trién khai Basel II s& c6 tac dong cuing chiéu dén mirc d6 quén tri loi nhuan cta cac ngan
hang thuong mai Viét Nam.

H4: Viéc trién khai Basel II lam ting mirc d6 quan tri loi nhudn thong qua DPRR ciia cdc ngdn hang
thiwong mai Viét Nam

3. Thiét ké nghién ciru

3.1. 86 ligu va mdu nghién ciru

Pé dam bao tinh can bang cua dir liéu bang, nghién ctru sir dung dir liéu ciia 26 ngan hang thuong
mai Viét Nam tir nghién ctru ciia Le & cong sy (2022) trong giai doan 2008 dén nim 2022. Ng-
hién ctru loai trir cdc ngan hang dugc mua ban sap nhap ciing nhu cac ngan hang li€én doanh. Cac
ngan hang thuong mai dugc lya chon chiém lan lugt 98,1% du ng cho vay khach hang va 96,7%
quy md tong tai san cac ngan hang thwong mai Viét Nam, ddm bao tinh dai dién cho nghién ciu.

3.2. M6 hinh nghién ciru

Dé kiém dinh gia thuyét nghién ctiru H1, nhém tac gia sir dung M6 hinh (1) sau:

LLP = f3, + BEBTP + ,Bank_sz + f NPL +  Credit_gr + fLD + ,GDP+ f, TLTA (1)

Trong do6:

EBTP la ty 1€ gitra lgi nhuan trudce thué va DPRR trén téng tai san, 1a bién duoc dua vao moé hinh dé danh
gi4 hoat dong quan tri loi nhun cta cac ngan hang. Cac ngan hang c6 thé str dung cong cu DPRR mdt cach
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linh hoat dé diéu chinh lgi nhuan trén bao cdo tai chinh, theo hudng diéu chinh tang muc trich 1ap DPRR
khi lgi nhuén tang cao hay giam mirc trich 1dp DPRR khi lgi nhuén thép nhim muc dich én dinh lgi nhuén.

Bank_sz dugc xac dinh bang logarit ty nhién cuia tong tai san 14 bién sir dung dé do luong quy mé ngén
hang. Cac nghién ctru ¢6 lién quan cho thdy anh huong cia quy mé ngan hang dén quan tri loi nhuan cia
cac ngan hang thuong mai khong thong nhét. Cac ngan hang véi quy mo 16n voi nang luc quan tri rii ro tot
¢6 thé trich 1ap DPRR it hon (Beatty & Liao, 2014). Anandarajan & cong su (2007) cho rang ngan hang 16n
voi mire d6 va hoat dong kinh doanh cao hon s€ duy tri muc trich 1ap DPRR cao hon twong ting véi quy mo.
Fonseca & Gonzalez (2008) cho rang cac ngan hang nho it c6 co hdi da dang hoa thu nhap s& c6 dong co che
day viéc chuyén dich rii ro bang cach 1am min thu nhap nhiéu hon ngan hang 16n.

Ty 18 ng xdu (NPL) phan anh chét luong tin dung ciia cac ngan hang. Néu chit luong tin dung thap (twong
dwong v6i NPL cao), ngan hang s& phai ting mirc trich 1ap DPRR dé bu dap ton that dy tinh c6 thé xay ra
trong tuong lai. Nguoc lai, dé diéu chinh ting lgi nhudn trén bao cdo tai chinh, che gidu hiéu qua kinh doanh
that, cic ngan hang sé trich 1ap DPRR dudi mirc tiéu chuan. Cac nghién ciru ciia Kanagaretnam & cong sy
(2014), Biswas & cong su (2004) cho thay NPL tac dong ctng chiéu dén mirc d6 quan tri loi nhuan thong
qua DPRR tin dung.

Credit_gr, mirc ting truong hang nim trong cac khoan vay, nim bat dugce sy mo rong cho vay ciia ngan
hang. Tang truéng cho vay nhanh c6 thé lién quan dén cac tiéu chuén tin dung dugc néi 10ng, 1am ting kha
ning v& ng trong twong lai. Theo Bikker & Metzemakers (2005), hanh vi nhu vay c6 thé dan dén viéc trich
1ap du phong khong du trong ngén han do danh gia thap rui ro tin dung. Nguoc lai, cac ngan hang bao thu
v6i cac danh gia hudng t6i tuong lai c6 thé ting LLP song song voi viée mé rong tin dung.

Ty 1é cho vay trén tién gri (LD) gitp phan anh dinh hudng ting trudng tin dung ctia cdc ngan hang. Ty
16 LD cao cho thiy ngan hang chu trong ting trudng cho vay khach hang, phan anh ap lyc ting truong tin
dung cao nhung tiém an rui ro tin dung néu ngan hang khong kiém soat dugc chat lugng tin dung. Khi do,
céc ngan hang s& giam trich 1ap DPRR dé dam bao loi nhuan trén béo céo tai chinh. Cac nghién ciru cta
Moghaddam & Abbaspour(2017), Kanagaretnam & cong su (2004) cho thdy mdi quan hé cung chiéu giira
ty 16 cho vay trén tién giri va mirc do quan tri loi nhuan théng qua DPRR.

Tuong tu nhu LD, ty 1& cho vay tinh trén tong tai san (TLTA) cho thdy co cau cho vay khach hang trong
danh muc tai san ctia ngan hang. Ty 18 ndy cang cao cho thiy ngin hang chu trong gia ting quy md tong tai
san thong qua du no tin dung, din dén c6 kha ning gia tang trich 1ap DPRR do du no ting thém. Nghién ctru
ctia Ozili & Outa (2018) hay Malik & cong su (2021) cho thay cic ngan hang c6 muc ty 1¢ TLTA cao hon
c6 xu hudng duy tri LLP cao hon phu hop vdi rti ro tin dung gia tang.

Pé kiém dinh gia thuyét H2, nhom tac gia st dung M6 hinh (2), trong d6 yéu t6 so hiru nha nuée duoc
bd sung thong qua bién twong tac State* EBTP. State Bank nhan gia tri 1 néu ngan hang c6 v6n s hitu nha
nude va nhan gia tri 0 néu khong c6 von so hiru nha nude:

LLP =B, + B EBTP + B Bank_sz + B NPL + B Credit_gr + B LD +  GDP + . TLTA + B EBTP * State (2)

Pé kiém dinh gia thuyét H3, nhém tac gia sir dung M6 hinh (3), trong d6 yéu té niém yét duoc bd sung
thong qua bién tuong tac List * EBTP. List Bank nhan gia tri 1 néu ngan hang da niém yét trén thi trudng
chtng khoan va nhén gia tri 0 néu chua niém yét trén thi truong chimg khoan:

LLP =B, + B,EBTP + B Bank_sz + f NPL + B Credit_gr + B LD + B GDP + B, TLTA + j3, EBTP * List (3)

Pé kiém dinh gia thuyét H4 vé su khac nhau ctia mac do quan tri loi nhuan théng qua cong cu DPRR
trude va sau khi trién khai Basel II, nhom tac gia st dung Mo hinh (4), trong d6 su khac nhau nay duoc bod
sung thong qua bién twong tic Basel * EBTP. Bién Basel nhén gié tri 0 néu thoi gian nghién ctru trudc nim
2020 (thoi diém Thong tu 41/2016/TT-NHNN hudng dan cach tinh ty 1& an toan vén theo Basel II ¢6 higu
lwc) va nhan gia tri 1 néu thoi gian nghién ctru tir ndm 2021 tré di.

LLP =B, + B,EBTP + B .Bank_sz + B ,NPL + B Credit gr + LD + B.GDP + B, TLTA + 3, EBTP
* Basel (4)
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Bang 1. M ti cac bién trong mé hinh va cach do hrong

Tén bién Ky hiéu Do lwong

Du phong rii ro tin dung LLP Du phong rui ro tin dung (t) / Téng tai san (t)

Loi nhuan trude thué va DPRR EBTP Loi nhuan trede thué va DPRR (t) / Téng tai san (t)
Quy mo ngén hang Bank sz Logarit ty nhién ciia Téng tai san (t)

Tang trudong tin dung Credit_gr [Du ng nam (t)] — [Du ng ndm (t-1)] / Tng tai san (t)
Chét lwong tin dung NPL Du no x4u nam (t) / Téng tai san (t)

Ty 1& cho vay trén huy dong LD Du no (t)/Tién giri (t)

Ty 1& cho vay trén tong tai san TLTA Du no (t)/Téng tai san (t)

Tang trudng kinh té GDP Téc do tang truong GDP

Nguon: Tac gid tong hop.

3.3. Phwong phdp phén tich va xir ly dir liéu

Nghién ctru st dung cac md hinh hoi quy tuyén tinh théng thudng (Pooled OLS), m hinh anh huéng cb
dinh (FEM) va anh hudng ngu nhién (REM) dé xir 1y dir liéu bang. Nhom tac gia st dung cac kiém dinh
F-Test (lwa chon gitra OLS va FEM) va kiém dinh LM — Test (lwa chon gitra OLS va REM) dé Iya chon mé
hinh pht hop. Sau d6, nghién ciru thuc hién cac kiém dinh danh gia khuyét tat cia mé hinh (hién tuong tu
tuong quan, phuong sai sai s6 thay doi). Néu mé hinh duoc lua chon cé khuyét tat s& lam két qua hoi quy
thiéu tin cay. Dé loai bo cac khuyét tat cia mé hinh, nghién ctru sir dung phwong phéap diéu chinh sai sé
chuén cho dit liéu bang (Driscoll & Kraay, 1998) dé hi¢u chinh mé hinh.

4. Két qua nghién ciru va thio luin

4.1. Thong ké mé td

Bang 2 trinh bay théng ké mé ta cac bién nghién ctru dugc st dung trong mé hinh. Két qua thong ké cho
thiy mirc trich 1ap DPRR tin dung tai cac ngan hang thuong mai Viét Nam bang khoang 0,7% tong tai san.
Trong khi d6, du ng cho vay khach hang chiém binh quan khoang 57,8% tong tai san, diéu nay cho thiy mirc
trich 1ap DPRR cua cac ngan hang thuong mai Viét Nam twong ddi thap. Gia tri trung binh ctia bién EBPT
(Loi nhuén trudc thué va DPRR) 14 2,1%, ¢6 nghia cac ngan hang thuwong mai Vi€t Nam tao duogc 2,1% loi
nhuén tir tong tai san trudc khi trich 1ap DPRR.

Bang 2. Thong ké mé ta cac bién nghién ciru

Bién S6 quan sat Trung binh Do léch chuin Nhé nhét Lén nhét
LLP 396 0,007 0,004 -0,005 0,034
EBTP 396 0,021 0,011 0,052 0,085
Bank sz 396 18,589 1,267 14,893 21,474
NPL 396 1,982 1,455 0,018 15,812
Credit_gr 396 0,126 0,120 -0,131 1,206
LD 396 1,497 4,822 0,371 64,601
TLTA 396 0,578 0,147 0,147 0,977
List 396 0,661 0,473 0 1
State 396 0,148 0,356 0 1
Basel 396 0,199 0,400 0 1

Nguon: Tinh todn ciia tdc gid.
4.2. Két qud nghién civu va thio ludn
Nghién ctru thyc hién lan luot cac ude lugng: Uédc luong binh phuong bé nhat (OLS), md hinh cac tac
dong cb dinh (FEM) va mé hinh céc tac dong ngau nhién (REM) dé Iya chon udc lwong phit hop véi mo
hinh nghién ctru. Két qua kiém dinh F va kiém dinh Hausman cho thdy mé hinh tac dong (FEM) phu hop

nhat véi cdc mo hinh nghién cuu dé xuat.
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Tiép theo, nghién ciru thyc hién kiém tra hai khuyét tat cia mé hinh 1a phuong sai sai s6 thay ddi va tu
twong quan (Bang 3). Nghién ctru kiém dinh hién tuong da cong tuyén théng qua gia tri VIF, kiém dinh
phuong sai sai s6 thay d6i thong qua kiém dinh Breusch-Pagan test va kiém dinh tu twong quan thong qua
kiém dinh Wooldrige. Két qua thé hién ciac mé hinh nghién ciru khong co hién tuong da cong tuyén nhung
déu co hién tugng phuong sai sai s6 thay doi va tu tuong quan. Nghién ciru thyc hién higu chinh cac khuyét
tat trén bang phuong phap diéu chinh sai s6 chuan cho dit liéu bang (Driscoll & Kraay, 1998). Theo Hoechle
(2007), phuong phap diéu chinh sai s6 chudn ctia Driscoll & Kraay (1998) khic phuc khuyét tat phuong sai
sai s6 thay ddi va tu trong quan, gitip cai thién do chinh xac cta cic udc lugng trong cac md hinh hoi quy
voi dit li€u bang.

Bing 3. Ma trin twong quan giira cac bién

Bién LLP EBTP Bank_sz NPL Credit_gr LD TLTA List State Basel
LLP 1,000

EBTP 0,457 1,000

Bank sz 0,419 0,189 1,000

NPL 0,187 -0,056 -0,074 1,000

Credit_gr -0,028 0,097 -0,158 -0,087 1,000

LD 0,248 0,072 -0,012 -0,053 0,083 1,000

TLTA 0,488 0,353 0,345 -0,058 0,006 0,319 1,000

List 0,002 0,176 0,342 -0,071 0,035 -0,175 -0,138 1,000

State 0,452 0,102 0,611 -0,042 -0,049 -0,046 0,304 0,089 1,000

Basel 0,1791 0,172 0,327 -0,039 -0,112 -0,049 0,202 0,009 0,004 1,000

Nguon: Tinh todn ciia nhém tdc gid.

Ma tran hé s6 twong quan duoc trinh bay & Bang 3 cho thay mirc d6 twong quan giita cac bién doc 1ap kha
thap (cao nhét 1a muc 0,611 giita Bank_sz va State). Theo Guijarati (2003), da cong tuyén khong phai van
dé nghiém trong néu hé s twong quan giita hai bién dc 1ap nho hon 0,8. Ngoai ra, nghién ctru tiép tuc udc
luong hé sé VIF dé kiém tra hién tuong da cong tuyén trong truong hop c6 nhiéu bién c6 twong quan cao.
Két qua cho thiy gia tri VIF trung binh ctia cac mé hinh nghién ciru déu duéi 5, cho thiy mé hinh khéng co
déu hiéu cua da cong tuyén.

Bing 4. Két qua kiém dinh khuyét tit mé hinh
Kiém dinh da cong tuyén Kiém dinh Breusch-Pagan test Kiém dinh Wooldridge

Mo hinh

Gi4 tri VIF trung binh Chi2 (1) Prob > chi2 F(1, 30) Prob > F
(1) 1,17 4.340,51 0,000 6,986 0,0129
) 1,28 2.246,27 0,000 8,924 0,0056
A3) 1,55 4.236,59 0,000 6,110 0,0193
@) 1,23 4.767,17 0,000 6,868 0,0136

Nguén: Tac gid téng hop tir Stata.

Sau khi thuc hién hdi quy mé hinh bang phuong phap diéu chinh sai s6 chuan cho dir liéu bang (Driscoll
& Kraay, 1998), nghién ciru dua ra mot s6 két luan vé két qua nghién ctru nhu sau:

Thir nhat, 10i nhuan trude thué va DPRR (do ludng qua bién EBTP) c6 tac dong cing chiéu véi mirc ¥
nghia théng ké cao & cac mé hinh nghién ciru cho thiy c6 ton tai hoat dong quan tri loi nhudn thong qua
cong cu trich 1ap DPRR tin dung tai cac ngan hang thuong mai Viét Nam. Khi lgi nhuén trudce khi trich 1ap
du phong cao hon, cac ngan hang quan tri loi nhuan bang cach giam muc trich 14p DPRR nham diéu chinh
tang loi nhuan khi loi nhuan thyc té thdp hon ky vong. Nhu véy gia thuyét H1 dwgc chap nhan. Két qua nay
pht hgp véi cac nghién ctru trudc cia Danisman & cong su (2021), Curcio & Hasan (2015), Ozili (2017).

Thir hai, nghién ciru cho thay cc ngan hang thwong mai c6 von s& hiru nha nudce ¢6 mirc d6 quan trj loi
nhuén cao hon so vdi ngan hang thuong mai tu nhén, twong ddng véi cic nghién ciru cua Skala (2021) va
Lassoued & cong su (2018). Véi bdi canh nghién ctru tai Viét Nam, cac ngan hang thuong mai c6 sé hitru
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Bing 5. Két qua wéc hrgng theo phwong phép diéu chinh sai s6 chuén (Driscoll & Kraay, 1998)

Tén bién M4 hinh
@ () 3 “

EBTP 0,1440™* 0,0925*** 0,1557** 0,1332™*
Bank sz 0,0003 0,0004 0,0003 0,0000
NPL 0,0006"* 0,0006"* 0,0005"* 0,0006™*
Credit_gr -0,0024** -0,0020** -0,0023** -0,0025™*
LD 0,0007*** 0,0007** 0,0007** 0,0007***
TLTA 0,0072*** 0,0088""* 0,0073"* 0,0069"*
State*EBTP 0,6089**
List*EBTP -0,0203
Basel*EBTP 0,0363™

cons -0,0080 -0,0118 -0,0084 -0,0023
S6 quan sat 396 396 396 396
S6 nhém 31 31 31 31
R-squared 0,464 0,632 0,465 0,474

Chii thich: (%), (**) va (***) twong ving v&i mirc y nghia 10%, 5% va 1%

Nguon: Tac gia tong hop tur Stata.
nha nude, bén canh hoat dong kinh doanh théng thudng con ¢6 nhiém vu thue hién cac chinh sach kinh té xa
hoi, trong d6 c6 viée cap tin dung cho cac linh vy tiém an nhiéu ri ro nhu: néng nghiép néng thon, ning
luong sach... Vi€c tai trg cho cac linh vyc nay c6 thé lam tang rui ro tin dung, dan dén viéc st dung DPRR
dé quan tri loi nhuan tai cac ngén hang thuong mai cé vbn s& hiru nha nuée.

Thit ba, yéu t6 niém yét dugc dua vao mé hinh thong qua bién tuong tac List*EBTP, tuy nhién nghién
ctru khong tim thdy anh huéng cua yéu t6 ndy dén quan trj loi nhuén cua cic ngan hang thuong mai Viét
Nam hay gia thuyét H3 bj bac bo. Két qua nay twong ddng vai cac nghién ctru cia Ozili & Outa (2018) hay
Curcio & Hasan (2015). Tuong ty nhu pham vi va bdi canh nghién ctru ctia Ozili & Outa (2018) tai Nigeria,
thi truong chimg khoan tai cac nuéc dang phat trién van dang trong qua trinh phat trién, viéc ap dung céc
quy dinh giam sat thi truong chua hoan thién va giam hiéu qua cua hoat dong niém yét trén thi truong chimg
khoan dén quan tri loi nhuén ctia cac ngéan hang thuwong mai Viét Nam.

Thir tu, viéc ap dung tiéu chuén Basel tai Viét Nam (duoc dua vao mé hinh thong qua bién twong tac
Basel*EBTP) tac dong cung chiéu véi muc v nghia cao dén bién phu thuoc LLP cho théy viéc trién khai
Basel khong 1am giam hoat dong quan tri lgi nhuan tai cac ngan hang thuong mai Viét Nam. Két qua nay
tuong dong vé6i cac nghién ctru cia Ozili (2015), Lim & Ow Yong (2017). Trén thyc té, viéc trién khai ap
dung tiéu chuan Basel II tai Viét Nam méi chi & giai doan dau. Ngan hang Nha nuée ap dung thi diém Basel
1 tir thang 02/2016 dén cudi nam 2018 dbi véi nhoém 10 ngan hang (Vietcombank, VietinBank, BIDV, MB,
Sacombank, Techcombank, ACB, VPBank, VIB va Maritime Bank) va theo ké hoach thi d¢én nam 2023 méi
c6 khoang 20 ngan hang thwong mai dép tmg quy dinh nay (Nguyén Thj Lan Anh, 2023). Bén canh d9, theo
Nguyén Thi Lan Anh (2023), Thong tu 41/2016/TT-NHNN viéc trién khai Basel II tai Viét Nam ciing chi
dung lai & quy dinh vé CAR (Tru cét 1) va yéu cAu vé& minh bach thong tin va ky luét thi truong (Tru c6t 3),
chua ap dung vé mure da von (Tru cot 2). Ap luc tang von dan dén viéc cac ngan hang st dung cong cu trich
1ap DPRR dé quan tri loi nhuén cling nhu dap tmg CAR trong bbi canh nang lyc tai chinh va quan tri rii ro
chua dép tng kip tiéu chuan Basel II trong thoi gian dau trién khai.

Thit nam, cac bién kiém soat phan anh dic diém ngan hang gdm chét lugng tin dung (NPL), Ty 1¢ du ng
trén tién gtri (LD) hay Ty 1& cho vay trén tong tai san (TLTA) déu c6 tac dong cung chiéu dén muc trich lap
DPRR tin dung ctia cdc ngan hang, twong tu v6i két qua cac nghién ciru ciia Ozili (2017), Kanagaretnam &
cong su (2004) hay Malik & cong su (2021). Trong khi do, ting truong tin dung c6 tac dong nguoc chiéu
dén trich 1ap DPRR, hay no6i cach khac, ngan hang cang ting truong tin dung thi mirc trich 1ap DPRR cang
giam, tuong ty nhu cac nghién ctru cia Laeven & Majnoni (2003) hay Fahlenbrach & cong sy (2016).

Két qua nay cho thy rd hon viéc cac ngan hang thuong mai Viét Nam str dung cong cu DPRR dé quan
tri loi nhuan trong kinh doanh. Trong khi d0, két qua hoi quy cho thiy quy mé ngén hang khéng anh huong

S6 338 thing 8/2025 20 Kinh tePhat trién




dén murc trich 1ap DPRR tin dung, twong tw v&i cac nghién ctru clia Fernando & Ekanayake (2015), Biswas
& cong su (2024).

5. Ham y chinh sach

Két qua kiém dinh cic mé hinh hdi quy cho thdy cac ngén hang thwong mai Viét Nam sir dung trich 1ap
DPRR tin dung nhu mét cong cu dé quén tri loi nhuan. biéu nay cho th:?iy s6 liéu bao céo loi nhuan cia cac
ngan hang thwong mai Viét Nam hién nay phan anh khong dung rui ro danh myc cho vay khach hang. Diéu
nay tiém an nhiéu rai ro néu cc ngén hang thuong mai trich 1ap khéng da DPRR dé phan anh day du rui ro
cua danh muc, thiéu bo dém can thiét dé bu dép ton that khi xay ra rui ro tin dung.

Cin ctr trén két qua nghién ctru, cac tac gia dé xuat mot s6 ham y chinh sach lién quan dén hoat dong quan
tri loi nhuén tai cadc ngan hang thuong mai nhu sau:

Thir nhdt, Ngan hang Nha nuéc can cé co ché chinh sach nham ting cuong kiém soat d6i voi cac ngan
hang thuong mai, dac biét ddi voi bao cdo tai chinh lién quan dén hoat dong kinh doanh, dam bdo cac ngan
hang thuong mai trich 1ap va phan anh déy du mirc @6 rui ro cia danh muc cép tin dung, tao bo dém va nang
cao ning luc va 6n dinh tai chinh, gitp chéng d& cac rai ro lién quan dén hoat dong cuia hé thdng ngan hang.
i véi cac ngan hang thuong mai c6 s& hiru von nha nuée, do dic thu sé hitu, bén canh hoat dong tin dung
thong thudng, nhém cac ngan hang nay duoc giao vai trd quan trong trong viée phat trién tin dung dé hd trg
phat trién kinh té - xa hoi (cung tng tin dung cho cac linh vuc thiét yéu nhu nong nghiép nong thon, doanh
nghiép nho va vira...), do do, can c6 co ché chinh sach riéng lién quan dén trich 1ap DPRR hay céach tinh chi
s6 an toan von ddi véi cac ngan hang thuong mai c6 sé hitu nha nude theo hudng tach bach du no phat trién
kinh té xa hoi va du no cho vay thong thuong.

Thit hai, viéc trién khai ap dung tiéu chuan Basel II trong hoat dong ngén hang giai doan dau lam gia ting
hoat dong quan tri lgi nhudn thong qua cong cu trich 1dp DPRR tin dung, diéu nay cho théy bén canh viéc
trién khai Basel II theo 10 trinh, Ngan hang Nha nudéc can bd sung thém cac co ché thanh tra, kiém soat viéc
tuan thi cac ty 1¢ an toan von theo quy dinh, tranh trudng hop viée bao céo va dap tng, tuan thi mang tinh
hinh thtrc, khong phan dnh ding nang lyc quan tri rui ro cling nhu tinh an toan trong hoat déng ngan hang.

Thit ba, két qua nghién ctru cho théy viéc niém yét khong tac dong dén hoat ddng quan tri loi nhuén cua
c4c ngan hang thuong mai Viét Nam. Didu nay cho thiy co ché giam sat thi trudng chimg khoan chwa du
manh dé han ché hoat dong nay. Nhim ting cudng giam sat cling nhu ky luat thi trudng, cAn day nhanh tién
d6 trién khai chudn muc ké toan quéc té (IFRS) va co ché thanh tra, giam sat viéc ap dung chudn muc nay
nham han ché viéc quan tri lgi nhuén tai cdc ngan hang, twong tu kinh nghiém trién khai tai cac quéc gia
phat trién trén thé gioi.

Nghién ctru nay nhan dang hoat dong quan tri loi nhuan tai cac ngan hang thuong mai Viét Nam va murc
d6 anh hudng ciia mot s6 yéu t6 lién quan dén chinh sach quan 1y ciing nhu yéu té phan anh dic diém cua
c4c ngan hang thuong mai Viét Nam. Céac nghién ciru tiép theo ¢ thé nghién ctru thém mirc d6 quan trj loi
nhuan tai cac ngan hang thuong mai Viét Nam trong mot s6 bdi canh khac nhu anh hudng clia cac ngan hang
v6i cdu trac so hitu khac nhau hay anh huéng cta canh tranh thi trudng dén hoat dong nay.
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