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Tom tat:

Muc tiéu ciia bai nghién ciru ndy la phdn tich téc dong ciia tai chinh toan dién dén phat trién
con nguoi, két hop vo’i viéc xem xét vai tro diéu tiét cia chat lu’ong thé ché trong tdc déng ndy
Mau di¥ liéu bao gom 29 quoc gia dang phat trién & chau A. Két qua wée heong cho thdy ton
tai hai gza 1ri nguong cia chdt lwong thé ché. Theo dé, tic dong tich cuc cua tai chinh toan
dién dén phat trién con nguwoi dwoc thé hién ré khi chat lwong thé ché vieot qua gid tri ngudng
thir nhdt, tac dong tich cye nay dwege gia tang dang ké khi chat livong thé ché vuwot qua gid tri
ngudng thir hai. Nhitng phdt hién nay la bang chirng thuc nghiém khang dinh vai tro quan
trong cua chat luwong thé ché trong viéc diéu tiét tac dong cua tai chinh toan dién dén phat
trién con nguoi. Pdy la co s6 dang tin cdy dé cac quéc gia dang phat trién & chau A hoan
thién cdc chinh sdch lién quan dén tai chinh toan dién va chdt lwong thé ché nham thic ddy
pht trién con nguoi.

Tir khéa: Chau A, chét lugng thé ché, phat trién con ngudi, tai chinh toan dién.

Ma JEL: E02, G20.

The impact of financial inclusion on human development: A case study of developing
countries in Asia

Abstract:

The goal of this study is to analyze the impact of financial inclusion on human development,
combined with consideration of the moderating role of institutional quality in this impact. The
data sample includes 29 developing countries in Asia. The estimation results indicate that two
threshold values of institutional quality exist. Accordingly, the positive impact of financial
inclusion on human development is clearly shown when institutional quality exceeds the
first threshold value, this positive impact is significantly increased when institutional quality
exceeds the second threshold value. These findings provide empirical evidence that confirms
the important role of institutional quality in moderating the impact of financial inclusion on
human development. Such evidence is a reliable basis for developing countries in Asia to
improve policies related to financial inclusion and institutional quality to promote human
development.

Keywords: Asia, institutional quality, human development, financial inclusion.
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1. Gidi thiéu

Tai chinh toan dién (TCTD) tao diéu kién thuan loi & moi thanh phan trong xa hoi c6 thé d& dang tiép
can va st dung cac dich vu tai chinh véi chi phi hop 1y (Ababio & cong su, 2021). Diéu nay ddc biét quan
trong d6i v4i nhitng nguoi nghéo va nhing ngudi yéu thé trong xa hoi. Béi vi, muc do dé dang tiép can va sir
dung céc dich vu tai chinh v6i chi phi hop 1y c6 thé gitip ho cai thién chét luong cude séng (Keynes, 1937).
Chét lugng cude séng duoc thé hién & cac khia canh nhu: thu nhép, gido duc va stic khoe (Abdelghaffar
& cong sy, 2022). Nhiing khia canh niy c6 thé dugc tong hop va hinh thanh chi s6 phét trién con ngudi
(PTCN), con dugc goi la HDI (Human Development Index), day con la mét trong nhitng ti€u chi quan trong
dai dién cho mirc do phat trién bén virng ¢ phuong dién xa hoi tai mdi quéc gia. Nhu vay, tai chinh toan dién
¢6 thé tac dong dang ké dén phat trién con nguoi. Tac dong nay da dugc tim thay trong mot s lugng 16n céc
nghién ctru thue nghiém. Trong d6, mot s6 nghién ciru dd xac nhan tac dong cua tai chinh toan dién dén timg
phuong dién riéng 1é ctia phat trién con ngudi, nhu: thu nhap (Keynes, 1937), strc khoe (Dupas & Robinson,
2013) va giao duc (Arcangelis & cong su, 2015; Thathsarani & cong sy, 2021). Gan day, cac nghién cfm
thyc nghiém vé van dé nay thucmg tap trung vao viéc xem xét tic dong cuia tai chinh toan dién dén chi sb
téng hop dai dién cho phat trién con ngudi (Abdelghaffar & cong su, 2022; Chowdhury & Chowdhury,
2023; Matekenya & cdng su, 2021; Thathsarani & cdng su, 2021). Thong qua chi so tong hop nay, muc do
phat trién con ngudi duge danh gia toan dién va bao quat hon. Tuy nhién, cac nghién ciru thuc nghiém nay
van con ton tai khoang tréng nhét dinh. That Véy, héu hét cac nghién ctru thyc nghiém thudng tap trung vao
viéc xem xét tc dong clia tai chinh toan dién dén phat trién con nguoi. Trong khi do, tac ddng cua tai chinh
toan dién dén phat trién con nguoi c6 thé phu thudc dang ké vao dic diém ciia timg qudc gia, dic biét 1 chat
lwong thé ché (Kamalu & Ibrahim, 2023; Matekenya & cong s, 2021). That vy, tai chinh toan dién hd trg
chc tang 16p dan cu c6 thé dé dang tiép can va sir dung cac dich vu tai chinh, tirc 1a gitp cai thién phia cau.
Tuy nhién, viéc dam bao nhitng nguoi yéu thé trong xa hoi co thé tiép can cac dich vu tai chinh voi chi phi
hop 1y, dic biét 1a trong viéc hd tro ho tiép can nguén luc tai chinh nham cai thién chat luong cude séng thi
con phu thude dang ké vao chat luong thé ché, tire 1a con phu thudc vao phia cung. Theo sy hiéu biét cua tac
gid, cac nghién ctru thuc nghiém con han ché khi chua 1am rd vai tro diéu tiét ciia chét lugng thé ché trong
tac dong cua tai chinh toan dién dén phat trién con ngudi, han ché nay da giy kho khin nhét dinh cho cac
quéc gia trong viéc xac dinh cac chinh sach phit hop nham phat trién con nguoi.

C6 thé thiy rang, tic dong cua tai chinh toan dién dén phat trién con nguoi 1a cha dé nghién ciru thu vi,
nhung con ton tai khoang trong 16n can kham pha, dic biét 1a khoang trong trong viéc 1am rd vai trd diéu
tiét ciia chét lwong thé ché trong tic dong nay. Nhan thiy duoc khoang tréng do, tac gia thuc hién bai nghién
ctru ndy voi ky vong ¢ thé dong gop cho cac tai liéu hién co, mang lai bang chimg thuc nghiém c6 ¥ nghia
nhit dinh ddi voi cac qudc gia dang phat trién o chau A.

2. Téng quan nghién ctru va phat trién gia thuyét

Theo Chuong trinh Phat trién ctia Lién hop quéc (UNDP), HDI la tiéu chi quan trong dé danh gia sy
phat trién cua mot quéc gia. Pay 1a thudce do tong hop, dai dién cho mirc d6 phat trién cua con ngudi trén
céc phuong dién: strc khoe (tudi tho), gido duc (s6 nam di hoc) va mirc sdng (thu nhap binh quan dau ngudi).
Céch do ludng nay ciing duoc sir dung trong nhiéu nghién ciru thuc nghiém (Matekenya & cong sy, 2021).
Dbi voi tai chinh toan dién, chi sd nay lién quan dén kha ning tiép can hé thng tai chinh chinh thic cua
moi cong dan trong mot qudc gia. Dicu d6 co nghia 1a tat ca cac tang 10p dan cu, bao gdm ca nhitng ngudi
¢6 thu nhép thap nhat déu c6 thé tiép can cac san pham va dich vu tai chinh chinh thirc. Hay néi cach khac,
tai chinh toan dién tao diéu kién thuén loi && moi thanh phan trong xa hoi c6 thé d& dang tiép can va st dung
cac dich vu tai chinh véi chi phi hop 1y (Abablo & cong sy, 2021). Piéu nay dic biét quan trong ddi véi
nhiing ngum ngheéo va nhiing ngu’m yéu thé trong xa h01 Vai tro quan trong cua tai chinh toan dién déi voi
phat trién con ngudi di duoc khang dinh trong mot s lugng 16n céc tai liéu hién c6. Tuy nhién, trong cac
nghién ctru thyc nghiém, phat trién con ngudi con duge do ludng theo cic quan diém khac nhau, nhu: thu
nhap, stc khoe, giao duc, hodac HDI.

Tdc dpng ciia tai chinh toan di¢n dén thu nhip

Tac dong cuia tai chinh toan dién dén phat trién con ngudi duge dé cap nhiéu ké tir khi Keynes (1937)
tuyén b rang khu vuc tai chinh ¢ thé 1am ting thu nhap va giam nghéo. Tai chinh toan dién tao diéu kién
thuén loi dé con nguoi co thé tiép can cac dich vu tai chinh, qua d6 dap ung dugc cac nhu cAu co ban cua ho.
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Tai chinh toan dién khong chi hudng t6i viée cai thién sirc khoe va chét lugng gido duc, ma con gop phan
dang ké trong viéc gia tang thu nhap va giam ngheo. Vai trd nay dugc thé hién thong qua hai cach nhu sau:
(i) tai chinh toan dién thac diy kha nang tiép can va sir dung cac dich vy tai chinh vai chi phi hop 1y, dic biét
1a giam bt binh ding trong viéc tiép can va sir dung cac dich vu tai chinh cho moi thanh phin trong xi hoi
(Ababio & cong su, 2021); (ii) tai chinh toan dién thiic day tiét kiém, qua d6 gia tang tich lity va phdn phdoi
cac nguén lyc tai chinh trong nén kinh té (Ababio & cong su, 2021).

Tdc dpng ciia tai chinh toan di¢n dén sicc khée

Thuc té cho th:?iy, viéc tang chi ti€u cua ca nhan cho viéc cham soc stic khoe, dac biét 1a ddi voi nhitng
khoan chi tiéu dot xuat va khong dugc dy phong trude di 1am ting ty 1é nghéo déi tai nhidu qudc gia dang
phat trién (Krishna, 2006). Thét vdy, Pannarunothai & Mills (1997) cho rang chi phi y té c6 thé lam ting
ganh ning cho nguoi dan, viéc doi méi cac dich vu tai chinh va bao hiém y té c6 thé gop phan lam giam
dang ké ganh ning nay. Mt khac, tai chinh toan dién duoc cai thién c6 thé giup nguoi dan d& dang quan 1y
tai chinh, gia tang tiét kiém, giam ganh ning vé tai chinh, ddc biét 1a giam cac ngudn tin dung phi chinh thirc
trong viéc d6i pho véi nhitng ct séc khé co thé du doan duoc trong van dé sirc khoe (Dupas & Robinson,
2013). Hay noi cach khac, tai chinh toan dién c6 thé cai thién chét luong cham soc sirc khoe, gop phan nang
cao chit luong cudc sdng.

Tdc dpng ciia tai chinh toan di¢n dén gido duc

Viéc nang cao chit luong gido duc phu thudc vao kha niang ngudi hoc dau tu vao viée tiép thu kién thirc.
That vy, mac do dé dang tiép can cac dich vu tai chinh c6 thé gitp nguoi hoc ¢o du nguén Iyc tai chinh
nham dap Gmg nhu cau thanh toan hoc phi (Arcangelis & cong su, 2015). Trong nghién ciru thyuc nghiém,
Thathsarani & cong su (2021) da tim thiy tac dong tich cuc cia tai chinh toan dién dén phat trién ngudn
nhan lyc tai 8 quéc gia ¢ khu vyc Nam A, tac dong nay duoc thé hién chu yéu trong dai han va phu thudc
vao su can thi¢p cta chinh phu.

Tdc dng ciia tai chinh toan dién dén chi sé phdt trién con nguwoi

Tai chinh toan dién co6 thé tac dong dang ké dén cac phuwong dién cua phat trién con ngudi, nhu: thu nhap,
strc khoe va gido duc. Bén canh d6, mot s nghién ctru thyc nghiém da nd Iyc chimg minh rang tai chinh
toan dién c6 tac dong dén tat ca cac phuong dién cia phat trién con nguoi, thuong dugce dai dién thong qua
HDI. Véi cach 1am nay, mirc d6 phat trién con nguoi s& duge danh gia toan dién va bao quat hon. Thuc té
cho thdy, mot s6 nghién ciru thye nghiém da tim thy tac dong tich cuc ciia tai chinh toan dién dén phat trién
con ngudi théng qua chi s6 tong hop, voi miu dir liéu ctia nhiéu qudc gia, nhu: Ababio & cong sur (2021),
Matekenya & cong su (2021) Thathsarani & cong su (2021) Abdelghaffar & cong su (2022), Chowdhury
& Chowdhury (2023). Ton tai rat it nghién ctru xem xét vé van dé nay thong qua mau dit liéu ciia mot quoc
gia, chang han, Soyemi & cong su (2020) tim thiy tac dong tich cyc ciia tai chinh toan dién dén phat trién
con nguoi & Nigeria; Tran & cong su (2022) di cho thay tai chinh toan dién o vai trd quan trong trong viéc
lam giam nghéo da chiéu tai Viét Nam. Vi nhan dinh cu thé hon, Kamalu & Ibrahim (2023) di tim thdy tac
dong tich cuc ctia kha ning tiép can tai chinh dén phat trién con nguoi tai 21 qudc gia dang phat trién, tac
dong nay c6 thé phu thudc vao chit lugng thé ché.

C6 thé thay rang, tai chinh toan dién hd trg cac ting 16p dan cu, bao gdm ca nhitng ngudi c6 thu nhap
thép, 6 thé tiép can cac san phém va dich vu tai chinh chinh thirc. Hon ni¥a, tai chinh toan dién tao diéu
kién thuan lgi dé moi thanh phﬁn trong xa hoi dé dang tiép can va st dung cac dich vu tai chinh véi chi phi
hop 1y (Ababio & cong su, 2021). Diéu nay dic biét quan trong dbi voi nhitng nguoi nghéo va nhitng ngudi
yéu thé trong xa hoi. Thyc té cho théy, hau hét cac tai liéu hién co déu khéng dinh ton tai tac dong tich cuc
clia tai chinh toan dién dén phat trién con nguoi. Duya trén co sé nay, tic gia dé xuat gia thuyét nghién ciru
dau tién nhu sau:

Gidq thuyét H |- tai chinh toan di¢n c¢6 tic dong tich cuc dén phat trién con nguoi tai cac qudc gia dang
phat trién ¢ chau A.

Tac dong cua tai chinh toan dién dén phat trién con nguoi ¢ thé phu thudc vao dic diém cua timg qudc
gia, ddc biét 1a chét lugng thé ché, van dé nay da dugc nhan dinh trong cic nghién ciru cia Matekenya &
cong sy (2021), Kamalu & Ibrahim (2023). Theo d6, tai chinh toan dién hd trg cac tang 16p dan cu c6 thé dé
dang tiép can va st dung cac dich vu tai chinh véi chi phi hop ly, tic 1a gitp cai thién phia cau. Tuy nhién,
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van dé hiéu qua phan bd ngudn lyc tai chinh, cac quy dinh nhiam kiém so4t rii ro, dam bao cac dich vu tai
chinh dép tng dugc cho moi tz‘ing lop xa hoi, dac biét la nang cao kha nang tiép can cac dich vu tai chinh
cho nhitng nguoi yéu thé trong xa hoi lai phu thudc dang ké vao chét luong thé ché, tirc 1a con phu thudc
vao phia cung. Chang han, tai chinh toan dién gia ting nhung chét luong thé ché khong hd tro nhing nguoi
yéu thé trong xa hoi théng qua viée tiép can cac dich vy tai chinh véi chi phi hop 1y, dic biét 14 trong viéc hd
trg ho tiép can nguén luc tai chinh nhim cai thién chat luong gido duc, dich vu y té va nang cao muc séng
thi c6 thé 1am gia ting bat binh dang trong xa hoi, diéu nay 1am can tré qua trinh phat trién con ngudi theo
hudng toan dién. Do vay, néu chi xem xét tic dong cuia tai chinh toan dién dén phat trién con ngudi thi chi
danh gia duogc phia cdu, trong khi tac dong nay con phu thudc vao phia cung, tirc 13 phu thude dz’lng ké vao
chat Iucmg thé ché. Duya trén y tuéng nay, tic gia ky vong sé xac dinh dugc g1a tri nguong clia chat hIO’ng
thé thé, ma trudc va sau g1a tri ngudng nay, tac dong cua tai chinh toan dién dén phat trién con ngudi co thé
thay ddi. Do d6, tac gia d& xuét gia thuyét nghién ctru tiép theo nhu sau:

Gid thuyét H,: Ton tai gi tri nguong ctia chat lugng thé che ma trudc va sau gla tri nguo‘ng nay, tac
dong cua tai chmh toan dién dén phat trién con ngudi tai cac qubc gia dang phat trién & chau A c6 thé thay
doi.

Ngoai viéc udc luong cac gia tri ngudng cia chat lugng thé ché, tac gia con tién hanh udc lwong mic
do tac dong cua tai chinh toan dién dén phat trién con ngudi & cac mién trude va sau cac gla tri ngudng. Cac
qudc gia dang phat trién o chau A ¢6 dic diém 1a chat lugng thé ché con nhiéu han ché. Piéu nay co thé lam
giam hiéu qua cua tai chinh toan dién ddi véi phat trién con ngudi. Tuy nhién, khi chat luong thé ché vuot
qua gi tri ngudng nhét dinh, tai chinh toan dién hoan toan c6 thé thiic ddy phat trién con nguoi, dicu nay
phtt hgp véi nhén dinh trude do6 cia Kamalu & Ibrahim (2023). Thyc té cho théy, tai chinh toan dién c6 thé
tac dong dén phat trién con ngudi voi hai xu hudng chinh (d6 1a: tich cuc va tiéu cuc), xu hudng tac dong
nay phu thuéc vao vai tro diéu tiét ctia chat luong thé ché. Theo do, chit lugng thé ché manh mé gitip dam
bao cac nguodn lyc tai chinh dugc phan b6 hop 1y cho céc tang lop trong xa hoi, tuc la gia tang hi¢u qua cua
tai chmh toan dién dbi véi phat trién con ngudi. Tuy nhlen chat luong thé ché yéu kém c6 thé dan dén cac
ngudn luc tal chinh khong dugc phan bd hop 1y, cac ngudn luc nay khong huong dén viéc cai thién chét
luong cudc sdng ciia nhitng nguoi yéu thé trong xa hoi, lam gla tang bat binh dang, tic 1a can tro qua trinh
phat trién con ngudi theo huong toan dién. Nhu vay, c6 thé ton tai gla tri ngu’ong ctia chat luong thé ché, tac
dong cua tai chinh toan dién dén phat trién con ngudi c6 thé thay d6i & cac mién trudc va sau gia tri ngudng
nay. Theo d6, khi chét lwong thé ché yéu kém (6 mién dudi ngudng), xu hudng tic dong tidu cuc cia tai
chinh toan dién dén phat trién con ngudi chiém uu thé (gia thuyét H, ). Khi chit lugng thé ché cao (¢ mién
sau ngudng), xu hudng tac dong tich cuc cia tai chinh toan dién dén phat trién con nguoi la chu dao (gia
thuyét H, ). Cac gia thuyét nghién ctru tiép theo duoc tac gia dé xuét cu thé nhu sau:

Gid thuyét H L.~ Trudce gia tri ngudng cla chat luong thé ché, tai chinh toan dién co tac dong tiéu cuc dén
phat trién con ngudi tai cac quoc gia dang phat trién & chau A.

Gid thuyét H,,: Sau gia tri ngudng cua chat luong thé ché, tai chinh toan dién c6 tac dong tich cuc dén
phat trién con nguoi tai cac quoc gia dang phat trién ¢ chau A.

3. Thiét ké nghién ciru

3.1. M6 hinh nghién ciru

Cin ctr vao cc nghién ciru thuc nghiém da trinh bay & phan trudc, tai chinh toan dién c6 thé tac dong
dang ké dén phat trién con nguoi. Hon nira, dya trén y tudng ctia Kamalu & Ibrahim (2023), chat lugng thé
ché (IQ) c6 thé dong vai tro diéu tiét tac dong cua tai chinh toan dién dén phat trién con nguoi. Do do, tac
gia xdy dyng md hinh nghién ctru véi phuong trinh téng quat nhu sau:

HDIit = al + Bll FIit + [312 FIitXIQit + l'Ll Xit + 8it (1)

Trong do6:

HDI 14 chi sb phat trién con nguoi. Chi ) nay la thudc do téng hop, dai dién cho mirc d6 phat trién cta
con ngudi trén cac phuong dién: thu nhap (thu nhip binh quin ddu nguoi), sirc khoe (tudi tho trung binh)
va gido duc (sb nam di hoc binh quan). Chi s6 nay dugc xdy va cong bd boi UNDP (Matekenya & cong su,
2021).
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FI 1a chi s6 tong hop dai dién cho tai chinh toan dién. Chi s6 nay dugc xac dinh théng qua phuong
phap phén tich thanh phan chinh (PCA), dua trén co sé bdn chi sé thanh phan: (i) S6 lugng may ATM trén
100.000 nguoi 16n (FI1); (ii) S6 lwong ngudi vay von tir cic ngan hang thuong mai trén 100.000 nguoi 16n
(F12); (iii) S lugng chi nhanh ngan hang thuong mai trén 100.000 ngudi 16n (FI3); (iv) S6 luong tai khoan
tién gri tai cac ngan hang thuong mai trén 100.000 ngudi 16n (FI4) (Abdelghaffar & cong su, 2022).

FIxIQ 14 bién twong tac giita tai chinh toan dién (FI) va chit luong thé ché (IQ). Bién tuong tac nay
dugc dua vao mo hinh nham goi mé vai tro diéu tiét ciia chat lugng thé ché trong tac dong cua tai chinh toan
dién dén phat trién con nguoi (Kamalu & Ibrahim, 2023). Chat luong thé ché (IQ) dugc xac dinh thong qua
phuong phap PCA, dua trén co s sau chi s6 thanh phan: (i) Tiéng n6i va trach nhiém giai trinh; (ii) On dinh
chmh tri va khong ¢6 bao luc; (iii) Hiéu qua cua chinh phu (iv) Chét luong cac quy dinh; (v) Nha nudc phap
quyén; (vi) Kiém soat tham nhiing. Céc chi s6 thanh phan nay thudc b chi s6 quan tri toan cau (WGI) cua
Ngan hang Thé gidi (WB), ¢b gia tri tir -2,5 (yéu) dén 2,5 (manh).

Céc bién kiém soat (X) bao gdbm: toan cau hoa kinh té (EG) va ting truong dan s (PG). Cac bién nay
dugc xac dinh dya trén co so y tuong cua Abdelghaffar & cong sy (2022), Matekenya & cong sy (2021).

Thuec té cho thdy, chat luong thé ché co thé diéu tiét tac dong cua tai chinh toan dién dén phat trién con
ngudi. Tham chi, co6 thé ton tai gia tri ngudng cua chét luong thé ché, ma & cac mién trudc va sau gia tri
ngudng nay, mirc do tic dong cuia tai chinh toan dién dén phat trién con ngudi c6 thé thay doi. M6 hinh
nghién ciru trong truong hop nay c6 dang tong quat nhu sau:

(B21Flit' Q< 7“1
. <
Dl = o + PPl <1QSTa oy
k BonFlie IQ > Ay

Trong mé hinh 2, A 13 gié tri ngudng cta chit luong thé ché. Cac bién con lai twong ty nhu mé hinh 1.

3.2. Phwong phdp woc lugng

Dbi véi phuong phéap ude lugng, tac gia str dung phwong phép phwong phap moment téng quat (GMM)
dé udc lugng md hinh 1 va 2. Phuong phap GMM c6 wu diém trong viéc khic phuc cac khuyét tat (néu
¢6) cia mo hinh, bao gdm: hién tuong phuong sai cua sai s thay dbi, hién twong ty twong quan giira cac
sai s6, dic biét 1a khic phuc hién twong ndi sinh tiém an. Phuong phap GMM di dugc sir dung trong mot
sb nghién ctru trude, nhu: Ababio & cong su (2021), Matekenya & cong su (2021), Abdelghaffar & cong
su (2022), Chowdhury & Chowdhury (2023). Ngoai ra, tac gia sir dung hi¢u ung ngudng cho dit li¢u dang
bang do Hansen (1999) va Wang (2015) d& xuét nham wéc luong gia tri ngudng (A) cta chat luong thé ché
trong mo hinh 2.

3.3. Dir liéu
Bang 1. Danh sich cac qudc gia trong miu nghién ciru

STT Qubc gia STT Qubc gia
1 Armenia 2 Bangladesh
3 Azerbaijan 4 Campuchia
5 Trung Quéc 6 An Do
7 Georgia 8 Iran
9 Indonesia 10 Jordan
11 Iraq 12 Kyrgyzstan
13 Kazakhstan 14 Lao
15 Malaysia 16 Liban
17 Palestine 18 Mang C
19 Thai Lan 20 Nepal
21 Thé Nhi Ky 22 Pakistan
23 Turkmenistan 24 Philippines
25 Sri Lanka 26 Tajikistan
27 Timor-Leste 28 Uzbekistan
29 Viét Nam

Nguon: World Bank (2025).
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Mau dit liéu nghién ciru bao gdm 29 qudc gia dang phat trién ¢ chau A (Bang 1), trong giai doan 2005-
2021. Mau dit lidu nay dugc xac dinh sau khi da loai trir mot s6 quéc gia khong co dy du dit liéu cac bién
trong mo hinh, day 1a mét trong nhimng diéu kién quan trong dé c6 thé udc lugng duge gia tri ngudng cua
chat luong thé ché trong mé hinh. Bén canh d6, mu dir liéu duoc thu thap tir ndm 2005 nhim dam bao cac
qudc gia c6 ddy du dir liéu trong giai doan nghién ctru. Theo World Bank (2025), cac qudc gia dang phat
trién bao gdm nhitng qudc gia c6 thu nhap trung binh, tic 14 cac qubc gia c6 téng thu nhap qudc gia (GNI)
binh quan du ngudi tir 1.136 USD dén 13.845 USD.

Tac gia thu thap dit liéu chi s phat trién con nguoi (HDI) tir co s¢ dit liéu cia UNDP, dir lidu toan cu
hoa kinh té (EG) tir co s& dit liéu cta Vién Kinh té Thuy Si (Swiss Economic Institute), dit liéu cac bién con
lai trong cac mé hinh nghién ctru dugc thu thap tir co s dit liéu cua Ngan hang Thé gisi.

4. Két qua nghién ctru

Mau dit liéu nghién ctru dugc mo ta trong Bang 2.

Bing 2. Két qua thong ké mo ta

Cic bién Trung binh Do léch chuin Nhé nhit L6 nhat
HDI 0,68 0,09 0,46 0,84
FI 11,41 9,84 0 42,67
EG 53,58 13,66 22,51 80,35
PG 1,37 1,26 -2,88 11,79

Béng 2 cho thiy HDI dat gié tri trung binh 14 0,68, gia tri thap nhét (0,46) thudc vé Myanmar vio nim
2005, gi4 tri cao nhét (0,84) thudc vé Thd Nhi Ky vao nam 2019. D4i véi tai chinh toan dién (FI), gia tri
trung binh 1a 11,41, gia tri nhd nhat thudce vé Lao vao nam 2005, gia tri cao nhat thudc vé Mong C6 va Thai
Lan vao nam 2018.

Bing 3. H¢ s6 twong quan giira cac bién

Cic bién HDI FI FIXIQ EG PG
HDI 1,00
FI 0,69 1,00
FIXIQ -0,19 -0,29 1,00
EG 0,48 0,40 0,20 1,00
PG -0,06 -0,15 0,01 0,07 1,00

Bang 3 trinh bay hé s twong quan giita cac bién. Theo d6, HDI c6 twong quan tich cuc véi FI, nhung
tuong quan tiéu cuc véi FIXIQ. DPdi véi cac bién kiém soat, HDI c6 twong quan tich cuc v6i toan cau hoa
kinh té (EG), nhung twong quan tiéu cuc véi ting truong dan sb (PG).

Tiép theo, tac gia tién hanh kiém dinh cac gia thuyét hdi quy ddi voi mo hinh 1, két qua nay duoc trinh
bay tai Bang 4.

Biang 4. Két qua kiém dinh cac gia thuyét hoi quy ddi véi mé hinh 1

s Kiém dinh Kiém dinh . Kiém dinh
Mb hinh Modified Wald Wooldridge VIF trung binh néi sinh

o 1.673,63™ 84,96 56,31
M0 hinh 1 (0,00) (0,00) 1,31 (0,00)

Chii thich: *"mitc ¥ nghia 1%.
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Béng 4 cho thiy VIF trung binh twong d6i thap, tirc 1 hién twong da cong tuyén trong mo hinh 1 duge
danh gia 1a khong nghiém trong. Mic du vay, mo hinh 1 bi vi pham céc gia thuyét hoi quy con lai, cu thé
14 ton tai hién tugng phwong sai thay dbi (kiém dinh Modified Wald), hién tugng tu trong quan (kiém dinh
Wooldridge) va hién tuong ndi sinh (kiém dinh néi sinh). Do vay, dé khac phuc dugc cac hién tugng nay, tac
gid tién hanh udc lugng mo hinh 1 theo hdi quy GMM.

Bang 5. Két qua wéc lwong mé hinh 1

HDI M6 hinh 1
Hang s6 0’(60(?(1)3)
0,0021"*
(0,00)
-0,0022***
(0,00)
0,0023™*
(0,00)
-0,0460"*
(0,01)
1.080,96™*
(0,00)
2,20"
(0,03)
-1,58
(0,11)

g 1,78
Kiém dinh Sargan (0,94)

FI

FIXIQ

EG

PG

Wald chi2

AR(1)

Kiém dinh Arellano-Bond
AR(2)

Chii thich: *“mikc ¥ nghia 1%, ““mirc y nghia 5%.

Bang 5 cho thdy két qua udc lwong mé hinh 1 theo hdi quy GMM c6 ¥ nghia thong ké, véi cac kiém
dinh déu’ phu hop. Theo d6, két qua wdc lwong cho thiy FI tac dong ’tich cuc dén ’HDIz tuc 1a gié’ thuyét H,
dugc chap nhan. Tuy nhién, HDI bi tac dong tiéu cuc baoi FIXIQ. Doi véi cac bién kiém soat, két qua udc
lugng cho théy HDI bi tac ddng tich cuc boi toan cAu hoéa kinh té (EG), nhung bi tac dong ti€u cuc bdi ting
truong dan sb (PG).

Két qua u6c lwong mé hinh 1 cho thiy bién twong tac FIXIQ c6 tac dong tiéu cuc dén phat trién con
ngudi. Theo d6, chét lugng thé ché thap c6 thé kim hiam vai tro cua tai chinh toan dién d6i v6i phat trién con
ngudi. Mac du vay, két qua md hinh 1 chua lam ré duoc vai tro diéu tiét cua chat luong thé ché, tuc 1a chua
tim thay ngudng chat luong thé ché, ma sau ngudng nay c6 thé thuc diy tac dong tich cuc cua tai chinh toan
dién dén phat trién con ngudi. Dé khic phuc duoc han ché nay, tac gia sir dung hiéu tmg ngudng cho dit liéu
dang dé wéc luong cac gia tri ngudng (1) cua chat lugng thé ché trong mo hinh nghién ctru 2, két qua ude
lwong nay dugc trinh bay & Bang 6.

Bang 6. Két qua wéc lwong gia tri img ngudng cia chét lwgng thé ché

Gia tri ngudng cia chit lwong thé ché Khoang tin cdy 95%
A -1,62°* -1,67 -1,54
(0,00)
A2 -0,08"" -0,13 -0,07
(0,00)

Chil thich: *mirc ¥ nghia 1%.

Bang 6 cho thiy ton tai hai gia tri qgu&ng *, Vé‘l?\,z) ctia chét lugng thé ché trong mé hinh 2, 14n luot 1a
A, =-1,62vad, =-0,08, do do gia thuyét H, dugc chap nhan. Hay néi cach khac, tac dong cua tai chinh toan
dién dén phat trién con ngudi co thé khac nhau & cac mién trude va sau cac gia tri ngudng nay. Do vdy, tac
gia tién hanh uéc lugng tac dong cia tai chinh toan dién dén phat trién con ngudi theo mo hinh 2. Trong
d6, FI, 1a chat lugng thé ché & mién trude gia tri ngudng A, (IQ < -1,62), FI, 1a chét lugng thé ché ¢ mién
gitra gia tri ngudng A va A, (-1,62 <IQ <-0,08), FI, 1a chat luong thé ché & mién sau gi4 tri ngudng A, (1Q
> -0,08).
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Bang 7. Két qua kiém dinh cac gia thuyét hoi quy ddi véi mé hinh 2

. Kiém dinh Breusch Kiém dinh . Kiém dinh ndi
M@ hinh - Pagan Lagrangian Wooldridge VIF trung binh sinh
M5 hinh 2 2.708,56™ 78,51 1,22 10,42
(0,00) (0,00) (0,03)

Chi thich: *"mikc ¥ nghia 1%, “mitc y nghia 5%.
Két qua kiém dinh cac gia thuyét hoi quy dbi véi mé hinh 2 tai Bang 7 cho thdy hé sd VIF trung binh
tuong ddi thap. Tuy nhién, md hinh 2 gip phai mot s6 khuyét tat twong tw nhu mé hinh 1. Do d6, tac gia tién
hanh wéc lugng mé hinh 2 theo phuong phap GMM, két qua nay dugc trinh bay tai Bang 8.

Biang 8. Két qua wéc lwong mé hinh 2

HDI M6 hinh 2
N 2 0,5934""
Hang s6 (0,00)
FI, -0,1638™"
(10 <-1,62) (0,00)
FI, 0,0034"*
(-1,62 <10 <-0,08) (0,00)
FI, 0,0049™"
A0 > -0,08) (0,00)
0,0014""
EG (0.00)
-0,0158™*
ra (0.01)
. 4.046,24™"
Wald chi2 (0,00)
4 AR(D) (169075)
Kiém dinh Arellano-Bond ’
AR(2) 1,57
(0,12)
.2 . 7,85
Kiém dinh Sargan (0,45)

Chii thich: ™"mirc y nghia 1%, ““mikc ¥ nghia 5%.

Két qua ude lwong mo hinh 2 theo phuong phap GMM c6 y nghia thong ké, vdi cac klem dinh déu phu
hop (Bang 8). Theo d6, tai chinh toan dién tic dong tidu cuc dén phat trién con ngudi & mién truoc gia tri
ngudng A, tic la chép nhan gia t’huyet H, . Tuy nhler}, tac dong nay chuyén sang tich cuc ¢ cac mién sau gia
tri ngu&ng A, nhu vy gia thuyét H, cling dugc chﬁp nhﬁn Dac biét, tac dong tich cuc cua tai chinh toan
dién dén phat trién con ngucn la manh hon déng ké & mién sau gla tri nguong A, (1Q>-0 08) Nhu vy, chét
lwong thé ché co thé diéu tiét tac dong cua tai chinh toan dién dén phat trién con ngudi, két qua nay phu hop
véinhan dinh trudc do ciia Matekenya & cong su (2021), Kamalu & Ibrahim (2023). Mic du vay, diém khéc
biét ciia bai nghién ciru nay 1a 1am rd tic dong cua tai chinh toan dién dén phat trién con ngudi ¢ cac mién
trudce va sau gia tri ngudng chat luong thé ché. Cu thé, tic dong tich cuc cia tai chinh toan dién dén phat
trién con ngudi duge thé hién rd khi chat luong thé ché vuot qua ngudng A, (-1,62), tac dong tich cuc nay
dugc gia ting khi chat lugng thé ché vuot qua ngudng A, (-0,08). Theo do, chat lugng thé ché manh mé gitip
dam bédo cac nguon luc tai chinh dugc phan bo hop 1y cho cac tang 16p trong xa hoi, tire 1a gia tdng hi€u qua
clia tai chinh toan dién d6i v6i phat trién con nguoi. Cu thé, chat lugng thé ché thuc day tai chinh toan dién
phat huy hiéu qua thong qua viéc viéc hd tro nhimg ngudi yéu thé trong xa hoi tiép can cac dich vy tai chinh
vo6i chi phi hop 1y, dac biét 1a ho tro ho trong viéc tiép can ngu@)n luc tai chinh nham cai thién chat lugng gido
duc, dich vu y té va nang cao muc sdng, qua d6 thuc day phat trién con nguoi theo hudng toan dién. Nhu
vay, khi chét luong thé ché cao, xu hudng tac dong tich cuc cua tai chinh toan dién dén phat trién con nguoi
giit vai trd chu dao, ddy ciing 1 xu hudng tac dong thuong duge tim thiy trong cac nghién ctru thyc nghiém.
Nguoc lai, chét luong thé ché yéu kém (cu thé 1a IQ¢6 mién trude gia tri ngudng -1,62) thi co thé kim him
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vai tro clia tai chinh toan dién ddi véi phat trién con nguoi. Theo do, chat lugng thé ché yéu kém co thé dan
dén cac nguon lyc tai chinh khéng dugc phan b hop 1y, cic ngudn luc nay khong hudng dén viée cai thién
chat luong cudc sdng cua nhitng ngudi yéu thé trong xa hoi, lam gia ting bét binh dang, tic 14 can trd qua
trinh phat trién con ngudi theo huéng toan dién. That vy, tai chinh toan dién gia ting nhung chit luong thé
ché yéu kém thi nhirg ngudi yéu thé trong xa hoi van gip kho khan trong viée tiép cin cac dich vu tai chinh
v6i chi phi hop 1y, gay kho khan cho ho trong viéc tiép can ngudn lyc tai chinh nham cai thién chét lugng
gido duc, cac dich vu y t& va nang cao muc song, qua do gay can tro qué trinh phat trién con nguoi theo
huorng toan dién. Nhitng phat hién nay 1a co s¢ dang tin cay dé cac qudc gia dang phat trién & khu vuc chau
A cai thién chit lugng thé ché nham thuc day vai tro cua tai chinh toan dién ddi v6i phat trién con ngudi.

Ngoai ra, két qua nghién ctru con cho thay phat trién con ngudi bi tac dong tich cuc boi toan cau hoa
kinh té, nhung bj tic dong tiéu cuc boi tang truong dan sd. Két qua nay phu hop véi nhan dinh trude d6 cia
Abdelghaffar & cong su (2022), Matekenya & cong sur (2021). Theo do, viée thuc ddy toan cau hoa kinh té,
bao gom cé khia canh tai chinh va thu‘ong mai, la dong luc quan trong dé thuc déay phat trién con nguorl That
vay, vi¢c gia tang thuo‘ng mai quoc té gitip thic day san xuét trong nudc va mé rong th1 truong xuat khau,
qua d6 cai thién chét 1uorng cudc séng ciia nguoi dan. Bén canh do, viéc gia ting toan cau hoa & khia canh
tai chinh con gitp cac qudc gia cai thién kha ning tiép can nguon v6n nude ng0a1 thiic day phat trlen cO SO
ha ting va d6i méi cong nghe trong nudc, qua do nang cao chat luong cudc song Ngoai ra, toan cau hoa con
glup nguoi dan dé dang tlep can voi tri thirc toan cau, cung nhur cai thién chét luong dich vu y té trong nudce.
Déi véi ting truong dan sd, yéu to nay gia tang c6 thé tao ganh nang trong qua trinh thuc diy phat trién con
ngudi ¢ cac qubc gia dang phat trién tai chau A. That vay, dan sd gia ting cao nhung khong c6 du viée lam
thi co thé 1am gia tang tinh trang that nghiép, tham chi 1a gia tang tinh trang nghéo doi, didu nay dugc the
hién 18 trong truong hop dan so gia ting nhung chat lugng ngudn nhén lyc khong déap u’ng dugc nhu cau
thuc tién, qua do gdy ap luc ddi vai cac qudc gia trong viec ca1 thién chét lugng cudc sdng cua ngum dan.
Ngoai ra, dan sb gia ting cao ciing gy ap luc 16n cho cac qudc gia trong viéc dap tmg nhu cau vé gido duc
vay té, qua dé co thé 1am giam chét lugng cudc sdng.

5. Két luan

Muc tiéu cua bai nghién ciru ndy 1a xem xét tac dong cua tai chinh toan dién dén phat trién con ngudi tai
cac qudc gia dang phat trién & chau A, ddng thdi xem xét vai tro cua chit luong thé ché trong tac dong nay.
Pé thyc hién duge muc tiéu nay, tac gia sir dung két hop hiéu ing ngudng va phuong phap GMM dé ude
luong cac mo hinh nghién ctru. Két qua wdc luong cho thiy ton tai hai gia tri ngudng ctia chat luong thé ché
trong rn() hinh, 14n luot 1a A = -1,62 va, = -0,08,. Theo do, qtéc QGng tich cuc cua tai chinh toan dién dén
phat trién con nguoi dugc thé hién rd rang khi chat lugng thé ché vuot qua gia tri ngudng -1,62, tac dong
tich cuc nay dugc gia ting & mién sau gia tri ngudng -0,08. Tuy nhién, chat lugng thé ché yéu kém (cu thé
12 1Q & mién trudc gia tri ngudng -1,62) c6 thé kim ham vai trd cua tai chinh toan dién ddi voi phat trién con
ngudi. Do vay, bén canh viée thiic ddy tai chinh toan dién, cac qudc gia dang phat trién & chau A can nd luc
hon nita trong viéc thiic day chit lugng thé ché, cu thé 1a duy tri & mirc trén ngudng -1,62. Trong do6, d6i voi
tai chinh toan dién, cac quéc gia dang phat trién & chau A can tao diéu kién thuan loi dé cac tang 16p trong
xa hoi c6 thé dé dang tiép can cac san pham, dich vy tai chinh véi chi phi hop 1y, két hop vai viée cai thién
co s6 ha tang tai chinh va tmg dung cong nghé dé nang cao chat lwong san pham, dich vu tai chinh. Ddi voi
chat lwong ché ché, cac qudc gia dang phat trién & chau A can nang cao chét lugng thé ché, ma trong tam 1a
tang cuong tinh minh bach, trach nhiém va hiéu qua trong quan 1y nha nudc, két hop véi hoan thién hé théng
phap luat nhim dam bao cong bang, minh bach, bao vé quyén loi ctia ngudi dan va doanh nghiép. Ngoai ra,
céc qubc gia dang phat trién & chau A can két hop dong bd vai cac giai phap khac nhu thuc diy toan cau hoa
kinh té va giam ganh ning gia tang dan s, hudng t6i viéc gia ting luc lwong lao dong co chét luong cao.
Pay la nhitng nén tang quan trong dé thuc ddy phat trién con ngudi & cac qubc gia dang phat trién tai chau A.

Bai nghién ctru nay da dat dugc muc tiéu dé ra, nhung con tdn tai mot s6 han ché nhit dinh. Chang han,
do han ché vé miu dit liéu nén tac gia chua thé udc lugng cac mo hinh nghién ctru cho ting qudc gia. Ngoai
ra, cac bién kiém soat dwoc str dung trong cac mé hinh nghién ciru dugc xac dinh dwa trén co s& két qua
duogc tim thay trong hau hét cac nghién ciru trudc. Bén canh cac bién kiém soat nay, co thé ton tai mot sd
bién kiém soat khac nhung chua duge xem xét trong bai nghién ciru nay. Do véy, cac nha nghién ciru c6 thé
khic phuc cac han ché nay dé hinh thanh cac hudng nghién ctru tha vi trong tuong lai.
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