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Tom tat:

Bai nghién ciru kiém dinh tac dong cia dé mé kinh té, bao gom dé mo tai chinh va dé mo
thwong mai, dén riii ro ciia ngdn hang thwong mai Viét Nam trong giai doan 2009 — 2023.
Pong thoi, tac gia ciing xem xét vai tro ciia kiém sodt tham nhiing trong tac dong ciia mé cira
kinh té dén riii ro ciia cdc ngdn hang. Két qua hoi quy tir phwong phdp wée lwong binh phiong
161 thiéu tong qudat kha thi (FGLS) va mé hinh mé men tong qudt (SGMM) cho thdy mé cira
kinh té lam tang rii ro cho cdc ngan hang thwong mai Viét Nam. Tuy nhién, néu van dé tham
nhiing dwoc kiém sodt tot sé gép phan gidam thiéu tac dong tiéu cuwc cia toan cau héa dén rii
ro ngan hang.

Tir khéa: D6 mé kinh té, rai ro ngan hang, tham nhiing, Viét Nam.

Ma JEL: E02, E22, F36, G21.

The impact of economic openness on risk of Vietnamese commercial banks: The role of
corruption control

Abstract:

This study examines the impact of economic openness (including financial and trade openness)
on the risk of Vietnamese commercial banks from 2009-2023. In addition, the role of corruption
control in moderating the effect of economic integration on bank risks is also investigated. By
employing the feasible generalized least squares method and system generalized method of
moments, the results reveal that economic openness increases risks for Vietnamese commercial
banks. However, when corruption is well-controlled, it helps mitigate the negative impact of
globalization on bank risk.

Keywords: Economic openness, bank risk, corruption, Vietnam.
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1. Giéi thiéu

Trai qua gan 40 nam d6i m&i va mé cira kinh té, Viét Nam ngay cang hoi nhap sdu hon véi kinh té thé
gidi trén ca phuong dién thuong mai va tai chinh. Két qua ctia qua trinh nay dwa Viét Nam tro thanh mot
trong nhitng nén kinh té ¢ do mé cao trén thé gidi, tong kim ngach xuat nhap khau lan luot dat 184% GDP
nam 2022 va 166% GDP ndm 2023 (Cap nhat ngay 10/11/2024 tai: https://data.worldbank.org/indicator/
NE.TRD.GNFS.ZS?locations=VN). Trong giai doan 2016-2024, Viét Nam ghi nhén 9 ndm xuét siéu lién
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tiép voi mirc thang du ting dan qua cac nam, cho thay kha ning canh tranh ngay cang ting ctia hang hoa
Viét Nam trén thi truong qudc té. Bén canh do, trong qua trinh hoi nhap tai chinh, Viét Nam da chang kién
su gia ting dang ké cua dong von nudc ngoai. Tinh dén cudi nam 2024, tong von FDI dang ky liy ké vao
Viét Nam d3 vuot qua mbc 500 ty USD (B Ké hoach va Dau tu, 2025). Qua4 trinh hoi nhap nay mang lai
cho Viét Nam nhiéu thuén loi nhung cling dat ra khong it thach thuc.

Bén canh d6, Viét Nam 1a qudc gia dang phat trién, ngudn cung tmg von chi yéu ctia nén kinh té dua vao
c4c ngan hang thuong mai. Tuy nhién, mot thuc té rd rang rang rai ro 1a mot khia canh ¢b hitu trong hoat
dong kinh doanh ciia céc trung gian tai chinh noi chung va ngan hang noi riéng. Trong bdi canh hoi nhap
kinh té qudc té, van d& rui ro ctia ngan hang thuong mai cang dugc quan tim hon bao gio hét (Ma & Yao,
2022; Saif-Alyousfi, 2023; Wang & Qu, 2024). Hoi nhap tai chinh mo ra cho Viét Nam thém nhiéu co hoi
tiép xtic v6i ngudn von qudc té, didu nay co thé 1a dong luc gitip cac ngan hang ndi dia cing cd lai nang luc
quén tri nhim tang kha ning canh tranh v6i ngan hang nudc ngoai (Alamgir & cong sy, 2020; Nguyen &
cong su, 2021), nhung dong thoi su di chuyén vén xuyén bién gidi voi quy mé dang ké va tinh bét 6n cao co
thé 1am tang tinh dé ton thuong tai chinh ctia cic ngén hang trong nuée (Haufler & Wooton, 2021). Ngoai
ra, m& cira thuong mai ciing 1am ting rii ro cho cac doanh nghiép ndi dia bai nhirng ¢t sbc cung - cau hang
hoa tir thi truong qudc té, tir @6 anh huong dén kha ning tra ng cho ngan hang (Kose, 2002).

Trong bdi canh hoi nhap kinh té toan cau, cac qudc gia c6 nén tang thé ché tét thuong thu hit dwoc nhidu
vbn ngoai. Bé danh gia chit lugng thé ché, mot trong nhiing chi sé quan trong thudng dwogc sir dung 1a mirc
d06 kiém soat tham nhiing. Mot s6 hoc gia nhu Leff (1964) va Lui (1985) xem tham nhiing nhu chét xtc tac
giup déy nhanh thu tuc hanh chinh, tir d6 c6 thé cai thién su dn dinh tai chinh cho ca doanh nghiép 1an ngan
hang. Nguoc lai, quan diém 1y thuyét “banh xe cat” cua Shleifer & Vishny (1993) cho rang tham nhiing tao
ra sy bat binh dang trong canh tranh, 1am ting riii ro cho moi thanh phan kinh té. Trong nhitng nim qua, cudc
chién chéng tham nhiing 13 mét trong nhirng chii d& uu tién & Viét Nam. Tir d6 nay sinh vin d& dang quan
tam 1a: trong bdi canh nd lyc chdng tham nhiing ctia Chinh phu, mé cira kinh té ¢6 tac dong nhu thé nao dén
riii ro cua hé théng ngan hang thuong mai Viét Nam.

Xuit phat tir nhitng nhén dinh trén, nghién ciru nay duoc thiét 1ap nhiam diéu tra tac dong cia mé cira kinh
té dén rai ro ctia ngan hang thuong mai Viét Nam, xem xét vai tro cua kiém soat tham nhiing. Pong gop cua
nghién ctru nay duoc thé hién qua mot sé khia canh sau: (i) dua ra bang ching thuc nghiém vé tac dong cta
d6 mo kinh t& dén rui ro cia ngan hang thuong mai Viét Nam; (ii) danh gia vai tro diéu tiét cua kiém soat
tham nhiing 1én tac dong cua d6 mo kinh t& dén rai ro ctia ngan hang thuong mai; (iii) nghién ctru do ludong
d6 mé kinh té trén ca hai khia canh 1a 6 m& thuong mai va do mo tai chinh.

2. Co s& 1y thuyét va cac nghién ctru thuwe nghiém lién quan

2.1. Co 56 Iy thuyét

Mé cira kinh té anh hudng dén rii ro ngén hang qua nhiéu kénh truyén dan, diéu nay da duoc chimg minh
qua céac nghién ctru 1y thuyét. Thong qua mé phong cac kich ban cho nén kinh t& déng va mé, McKinnon &
Pill (1997) da chi ra rang trong trudng hop dong ctra tai chinh, nén kinh té c6 kha nang tu cin bang on dinh.
Nguoc lai, trong diéu kién tu do héa tai chinh, su két hop gitta dong vbn ngoai tran vao qua muc va bét can
xtng thong tin c6 thé dan dén khung hoang ngan hang. V&i cach lap luan khac, Goldfajn va Valdes (1995)
cho thiy trong diéu kién mé ctra tai chinh, ngan hang thu hut von ngoai qua tién giri thanh khoan cao, nhung
lai dung von ngén han nay tai trg du an dai han, tao sy mét can d6i ky han. Bién dong vi mo nhu 1ai suét va
ty gia c6 thé kich hoat hién tuwong rut von hang loat ctia nha dau tu nudc ngoai, din dén vong xody khiing
hoang thanh khoan ngén hang va mét gia noi t&. Trong bdi canh toan cau hoa, tinh lién két thi truong c6 thé
bién ct sdc cuc bo thanh khung hoang tai chinh xuyén bién gidi.

Bén canh d6, mo ctra tai chinh con anh huong dén rui ro ngan hang qua co ché canh tranh khi ngén hang
nudc ngoai gia nhap thi truong ndi dia. Hai quan diém 1y thuyét d6i lap da dwoc dé xuat, 1y thuyét «canh
tranh - 6n dinh» ctia Boyd & De Nicol6 (2005) cho rang canh tranh khién cac ngan hang giam 13i suat cho
vay, diéu nay gitip doanh nghiép chon phuong an kinh doanh an toan hon, tir d6 giam riii ro no x4u. Nguoc
lai, quan diém “canh tranh - d& v&” cua Allen (2000) 14p ludn ring ap luc canh tranh khién ngén hang bi thu
hep thi phﬁn, do d6 ho budc phai dau tu vao cac khoan cho vay mao hiém dé duy tri lgi nhuén.
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Khi 18p luan vé tac dong cua do mo thuong mai dén rui ro cua hé théng tai chinh, Razin & cong su (2003)
cho rang do m& thuong mai tao ra bién dong gia ca hang hoa, dan dén dao dong manh trong tong dau tu.
Hién tuong nay sinh ra cac chu ky dau tu bung nd va dinh tré, khién tam Iy thi truong dao dong gitra lac quan
va bi quan, tir d6 gy tac dong sau sic dén hoat dong kinh doanh ctia ngan hang va cac dinh ché tai chinh.

Nhu vay chua c6 su dong thudn trong quan diém 1y thuyét, tic dong cia md cira kinh té dén rui ro ngan
hang phtrc tap va da chiéu hon khi xem xét vai tro diéu tiét ctia chét luong thé ché, dic biét 1a murc do kiém
soat tham nhiing. Quan diém 1y thuyét “dau boi tron” 1ap ludn rang tham nhiing giup giam nhe céac thu tuc
hanh chinh, tir d6 ting ning luc canh tranh cho cac doanh nghiép nhé - vén 1a khach hang cta ngan hang
(Lui, 1985). Mit khac, tham nhiing ciing ¢6 thé dugc vi nhu “banh xe cat” tao ra nhiing khoan chi phi ngam,
lam giam hiéu qua hoat dong ciia doanh nghiép va ngan hang, gy ra rii ro tiém an (Shleifer & Vishny,
1993). Ngoai ra, tham nhiing khong chi anh hudng truc tiép dén hoat dong ngan hang ma con diéu tiét cach
thirc tac dong ciia mé cira tai chinh dén rui ro hé thong ngan hang. Trong nén kinh té mé ctra, dong von qubc
té c6 thé tu do di chuyén tim kiém co hoi dau tu. Tuy nhién, hiéu qua phan bd vén phu thudc rat 1on vao
mirc d6 kiém soat tham nhiing. Theo Diamond (1984), cac bén cho vay (dic biét 1a ngan hang) s& sang loc
va loai bo cac du an kém hiéu qua. Tuy nhién, khi kiém soat tham nhiing yéu kém, cac du 4an dau tu khong
duoc lya chon dya trén hiéu qua kinh té ma phy thudc vao méi quan hé va kha nang chi tra hoi 16. Hé qua 1a
ngan hang tich ty danh myc tai san ¢6 chat lugng thap, tiém an rii ro cao.

2.2. Cdac nghién cviru thuc nghié¢m

Mo ctra tai chinh tao co hoi da dang hoa san phém, dich vu va nang cao hi€u qua quan tri ndi bg, tir do
lam giam rui ro ngan hang (Berger & cong su, 2017). Pong quan diém, Wang & Qu (2024) da chi ra ring
viéc thiét 1ap két ndi giita thi truong chimg khoan Thuong Hai va Hong Kong di gop phan lam giam rii
ro cho cac ngan hang thuong mai Trung Qudc. Co ché chinh ding sau higu qua nay 1a sy cai thién dang ké
trong qué trinh truyén tai thong tin tai chinh, giup cac ngan hang c6 kha ning tiép can thong tin chinh xac
va kip thoi hon, tir 46 nang cao chat luong danh gia va quan 1y rii ro. Ngoai ra, md cira tai chinh con 1am
gidm rii ro ngan hang trong dai han thong qua co ché thay doi cau trac ky han ciia cac khoan cho vay (Li
& Moreira, 2024).

Mit khac, mot s6 hoc gia lai cho rang ngan hang phai d6i mat véi nhiéu rii ro hon trong bdi canh toan
cau hoa tai chinh. Dinger & Te Kaat (2020) nhan thay khi ngan hang c6 diéu kién tiép can v6i ngudn von tir
nude ngoai, ho co xu hudng cho vay nhidu hon, tuy nhién, didu nay dan dén ting ty 1é no xdu. Theo Saif-
Alyousfi (2023), mic du dong v6n dau tu tryc tiép nudc ngoai (FDI) bo sung thanh khoan cho nén kinh té,
tuy nhién diéu nay lam giam thi phan cho vay cta cic ngan hang & cac qubc gia thudc hoi dong hop tac
ving vinh (GCC), khién c4c ngan hang cho vay mao hiém hon dé dam bao loi nhuan. McLemore & cong su
(2022) tim hiéu vé& murc do rii ro ciia cac ngan hang Hoa Ky c6 pham vi hoat dong toan cau. Két qua duoc
ghi nhan 14 cdc ngén hang c6 mirc do lién két voi thi trudng tai chinh quéc té cang cao thudong dong gop vao
rtii ro hé théng nhiéu hon.

Khi xem xét anh hudng ciia mé cira throng mai dén rui ro ngan hang, Alamgir & cong su (2020) khao
sat 32 ngan hang thwong mai Bangladesh giai doan 2000 — 2017. Két qua hdi quy GMM cho thay giao luu
thwong mai qudc té khong nhing giup ngin hang ting truong du ng ma con gép phan lam giam rui ro tin
dung va rui ro téng thé. Str dung dit liéu ctua 899 ngan hang thudc khéi BRICS trong giai doan 2000 — 2017,
Rahman & cong su (2020) ciing dong quan diém rang ting cudng giao luu thuong mai quc té gitp cing
¢b 6n dinh tai chinh cho hé théng ngan hang trong nudc. Két qua tuong ty ciing duoc tim thdy trong nghién
ctru cua Ashraf & cong su (2017).

Nghién ciru truong hop ctia Viét Nam, T6 Vinh Son (2022) sir dung phuwong phap hoi quy GMM dé khao
sat dit liéu cia 30 ngén hang trong giai doan 2008 —2020. Két qua cho thiy cac ngén hang c6 xu huéng chip
nhén rui ro gia tang trudc ap luc canh tranh. Pham & cong su (2021) nghién ctru truong hop cia 31 ngan
hang thuong mai Viét Nam tir 2010 — 2018 bang phuong phap SGMM. Nghién ctru cho thiy su gia nhap cia
c4c ngan hang nude ngoai lam ting mirc do rui ro cho ngén hang Viét, tuy nhién, diéu tha vi 14 ty 1& gop vén
ctia nha dau tu nudc ngoai vao ngan hang ndi dia cang cao thi 6n dinh tai chinh ctia ngan hang cang duoc
cling ¢ boi strc ép ning cao nang luc quan tri va phong ngira riii ro tir nha dau tu ngoai.
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Két qua nghién ctru 1y thuyét va thuce nghiém trong va ngoai nudc chua ¢ sy dong thuan, cé thé do cac
tac gia trude chua xem xét vai tro cua cac yéu té diéu tiét. Mot s6 hoc gia lo ngai rang sy thiéu dong bo trong
khuén kho phap 1y gay nén sy méo mo canh tranh giira céc to chirc tai chinh (Frame & cong su, 2020). Mt
khéc, vai tro cua kiém soat tham nhiing dac biét quan trong trong viéc dam bao hiéu luc thyc thi cac quy dinh
phap 1y (Beck & cong su, 2006). Demirgiic & Detragiache (1998) da xay dung mot chi s tong hop vé chat
lwong giam sat ngan hang bao gdm ca yéu t6 kiém soat tham nhiing. Nhém tac gia phat hién rang kiém soat
tham nhiing hiéu qua c6 thé gitp giam thiéu cac tac dong tiéu cuc ciia md cira kinh té dén rai ro ngan hang
thong qua viéc ting cuong hiéu lyc ctia khuon kho phap 1y va giam sat. Nghién ctru ctia Bui & Bui (2019)
cho thiy trong bdi canh hoi nhap kinh té, kiém soat tham nhiing chit ch& khién cho céc ngan hang phai chap
nhan rui ro cao hon & cac quéc gia phat trién, nguoc lai, ddi voi truong hop cac nudc dang phat trién, viéc
trién khai tt cac bién phap chong tham nhiing cai thién 15 rét van dé riii ro ctia ngan hang.

Nhu vay, nghién ctu vé tac dong cua d6 mo kinh té dén rui ro ngan hang hién van tdn tai nhiéu khoang
trong dang cht y. Cac nghién ctru quéc té cho két qua chwa dong nhat, trong khi cac cong trinh trong nudc
chi khai thdc mot khia canh nho ctia mé cira kinh té nhu sy gia ting tinh canh tranh hay tham gia gop von
ctia nha dau tu nudc ngoai ma chua nghién ciru dya trén cac chi sé tong hop danh gia toan dién mirc d6 mé
ctia kinh té. Hon nita, Viét Nam 1 dai dién cho mét trudng hop nghién ciru hap dan véi hé thong ngan hang
thwong mai déng vai tro try cot trong nén kinh té, ddng thoi 1a qudc gia c6 dd mé cao ca vé thuong mai va
tai chinh. Song song vdi tién trinh hoi nhép kinh té sau rong, Viét Nam ciing dang trién khai manh mé cong
cudc phong chéng tham nhiing. Chinh vi vay, viéc nghién ctru tac dong ctia @6 mo kinh té dén rui ro ngan
hang Viét Nam, dac biét khi xem xét vai tro diéu tiét cua kiém soat tham nhiing, khong chi 1a can thiét ma
con mang tinh cap bach nham bo khuyét khoang trong nghién ciru hién tai va cung cap luan ctr khoa hoc cho
cac quyét sach phat trién trong tuong lai.

3. M6 hinh va dir liéu nghién ciru

3.1. M6 hinh nghién ciru

K& thira cac nghién ctru trudce cia (Bui & Bui, 2019; Dinger & Te Kaat, 2020), dé khao sat tac dong cua
d6 mo kinh té dén rui ro ciia ngan hang thwong mai, tac gia xdy dyng mé hinh nghién ctru nhu sau:
Ruiro;y = By + B1 D6 ma kinh té; + B, Kiém soat tham nhiing, +
, Tb=1 B Xie + X BeXfe teie (1)

Trong do:

i dai dién cho ngan hang, t 1a thoi gian (ndm).

X?:: 14 vecto cac bién kiém soat dic thu cua ngan hang thay doi theo thoi gian. Xf : 1 vecto céc bién
kiém so4t ddc thu cua nganh va qudc gia thay ddi theo thoi gian.

B, B, B, B, lacach¢ s6 wdc luong, ¢, lasai sd ngau nhién.

Rui ro 1a bién phu thudc, dugc dai dién bdi chi s6 Z-score (Bang 1). Chi ) nay duoc su dung rong rai
trong cac nghién ciru trudc (Ma & Yao, 2022; Li & Moreira, 2024) boi két hop duoc cac thong s6 quan trong
vé kha nang sinh 101, muc do von hoa va do bién dong cua thu nhép, do d6 cung cép c4i nhin toan dién vé kha
ning hip thu cac ca sdc cua ngén hang. Pé dam bao di liéu c6 phan phdi chuén, bai nghién ctru 1iy logarit
co sb tu nhién cua Z-score. Dé tinh toan d6 1éch chuén ciia ROA, nghién ctu su dung s6 lidu trung binh cua
ROA trong 3 nam lién tiép, bao gdm niam hién tai va hai nam lién trudc do.

Bién dai dién cho kiém soat tham nhiing 1a mét trong sau chi sé thudc bd chi sb Quan tri toan ciu (WGI)
do Ngan hang thé gi6i phat trién. Chi s nay do ludng nhan thirc vé mutrc do quyén luc cong duoc sir dung dé
dat lgi ich ca nhan, ciing nhu viéc tai san cong bi chiém doat boi cac nhom quyén Iwc va loi ich tu nhan. Chi
s6 duoc tinh toan dya trén tong hop dit lidu tir 31 ngudn khac nhau, bao gdm khao sat doanh nghiép va ho
gia dinh, danh gi4 cua cac t6 chirc phi chinh phu, co quan cong quyén va nha cung cap thong tin kinh doanh
thwong mai. Diém sé duoc chuin hoa theo phan phdi chuén, dao dong tir khoang -2,5 dén 2.5 twong duong
v6i mue kiém soat tham nhiing tir thap dén cao.

Céc bieén veé do md kinh té s€ duoc lan lugt dua vao moé hinh bao gom bién dai dién cho d6 mo thuong
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mai va d6 mo tai chinh, twong img s& c6 hai mé hinh ng véi moi bién (Bang 1).

Dé danh gia vai tro diéu tiét ciia kiém soat tham nhiing dbi véi tic dong ctia d6 mé kinh té dén rui ro cua
ngan hang, tac gia tiép tuc xay dung md hinh nghién ctru nhu sau:

Rui ro;¢ = ag + @y D6 mé& kinh té, + o, Do md kinh té, * Kiém soat tham nhiing,
+ a3 Kiém sot tham nhiing, + Yp_; ap XD + XSy ac XS +uie  (2)

Trong do, o,: 1a h¢ sb chan, a, 0, o, o, o lahe b ude lugng cua cac bién doc 1ap trong mo hinh, u la
sai s6 ngau nhién.

3.2. Dir liéu nghién ciru

Nghién ctru thu thap dir liéu tr bao cao tai chinh ctia 27 ngan hang thuong mai Viét Nam giai doan 2009
—2023. So di tac gia chon mdc thoi gian nghién ciru nay 1a do thoi diém 2009 cac ngan hang thwong mai
Viét Nam da dap tmg duoc yéu cau kiém toan dc 1ap dbi véi bao cao tai chinh, do d6 do tin cdy cua dit ligu
dugc danh gia cao. Ngoai ra, hién nay dir li€u cua cac bién doc 1ap trong mo6 hinh dugc cap nhat dén nam
2023. Céc bién trong mé hinh dugc mé ta trong Bang 1.

Bang 1: Mb ti bién va ngudn dit liéu

Kgilé::;u M3 té bién Phwong phap do luong Ngubn dir li¢u
ROA+ CAR
Rui ro ctia ngdn hang thuong . o(ROA) )
Z-score  mai ROA 1a loi nhuén rong/ tong tai san binh quén
CAR 1a ty 1¢ von chu so hitu/tong tai san

Tac gia tu tinh toan
tr bdo cdo tai chinh
cia ngan  hang

Z — score = (

) th '
o(ROA) 13 d6 1éch chudn ctia ROA. Long mat
o FATFL
. GDP .
FO D mé tai chinh Trong d6: FA, FL In luot 13 tai san va ng nuoe  an¢ &  Maria

. Milesi-Ferretti (2007)
ngoai. . )
GDP: tong san pham quoc noi

TO P06 mo thuong mai (Gi4 tri xuét khiu + gia tri nhap khéu)/ GDP World Bank

COR Kiém sonét. thamnhfmg - nhan gia tri tir -2,5 dén 2,5 WGI

LTA Ty 18 phan bd tai san Du no/tdng tai san Béo c4o tai chinh

LIQ Tinh thanh khoan Tai san thanh khoan/tdng tai san Béo cao tai chinh

NII Muc do da dang hoa thu nhéﬁ N Thu nhép ngoai l3i/tdng thu nhép Béo céo tai chinh
EAR N Ty sLléf s1nh léi cﬁé tal s‘évr‘l o Loi sut trung binh ciia tai san sinh 15i Bao céo tai chinh

Ty trong tdng tai san cua 5 ngén hang thuong World Bank va_tic

BC Mtrc d0 tap trung cua thi truong ., £ gia ty tinh todn nam
- mai 16n nhat 2022, 2023
GDP Tang trudng kinh té Téc d6 ting truéng GDP World Bank

Nguon: Tdc gid tw tong hop.

Sau khi xac dinh dang ctia mé hinh va thu thap dit liéu nghién ctru, tic gia thuc hién thong ké mo ta, kiém
dinh mot s6 khuyét tat ciia mo hinh. Néu mau nghién ctru vi pham cac kiém dinh vé phuong sai thay doi,
tu twong quan va sy phu thudc chéo thi wéc luong binh phuong téi thiéu tong quat kha thi (FGLS) s& dugc
sir dung dé hdi quy. Bén canh do, dé dbi sanh két qua nghién ctru ciing nhu khic phuc hién tugng néi sinh
(néu c6) trong mé hinh, tac gia ddng thoi sir dung phuong phap hdi quy SGMM dé giai quyét van dé can
nghién ctu.

4. Két qua nghién ciru va thio luin

4.1. Théng ké mo ti

Béng 2 cho thay dir liéu bang khao sat la can bang véi 405 quan sat cho mdi bién. Logarit co s6 ty nhién
cua Z-score ¢o gia tri trung binh 1a 2,853 thé hién tinh 6n dinh tai chinh cta céac ngan hang thuong mai Viét
Nam trong giai doan 2009 — 2023 tuong ddi cao. Ngoai ra, d0 md tai chinh va 6 mé thuong mai cua Viét
Nam lan luot nhan gia tri trung binh gip 1,162728 va 1,1485387 so v6i GDP, thé hién Viét Nam 1a mot nén
kinh t& m& 16n. Trai ngugc voi cac chi s6 vé d6 ma, chi sd kiém soat tham nhiing cua Viét Nam con khiém
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Biang 2: Thong ké m ta cac bién

Bién Quansat Trungbinh  P§ léch chuin  Gia tri nhé nhit Gi4 tri 16n nhit
Log(Z-score) 405 2,853 0,558 -0,996 4,560
FO 405 1,178 0,234 0,857 1,519
TO 405 1,496 0,216 1,140 1,870
EAR 405 0,089 0,025 0,018 0,197
LIQ 405 0,174 0,084 0,015 0,607
LTA 405 0,560 0,127 0,147 0,818
NI 405 0,238 0,195 -0,266 2,052
COR 405 -0,483 0,102 -0,628 -0,287
BC 405 0,547 0,049 0,483 0,642
GDP 405 0,059 0,015 0,026 0,081

Nguon: Tdc gid tong hop tir phan mém Stata.

Béng 3: Ma trén tu tuwong quan

Log (Z-score) FO TO EAR LIQ LTA
Log (Z-score) 1,0000
FO -0,0751 1,0000
TO -0,1556 0,6601 1,0000
EAR 0,1482 -0,3447 -0,4875 1,0000
LIQ -0,0530 -0,1191 -0,2032 0,0459 1,0000
LTA 0,2098 0,2896 0,4391 -0,1286 -0,4841 1,0000
NII -0,3058 -0,0237 -0,0351 -0,0017 0,0781 -0,1995
COR 0,0117 -0,2569 -0,1046 -0,0118 -0,0486 -0,1540
BC 0,1068 -0,2975 -0,5227 0,1062 -0,0985 -0,2565
GDP -0,0285 -0,5213 -0,1116 0,0068 -0,0910 -0,0362

NII COR BC GDP

NII 1,0000
COR -0,0104 1,0000
BC -0,0438 0,0499 1,0000
GDP -0,0176 0,1696 0,2521 1,0000

Nguon: Tdc gid téng hop tir phan mém Stata.
tbn, voi gia tri cao nhét chi dat -0,287. Ngoai ra, d¢ 1éch chuén cta cac bién trong mo hinh tuong ddi nho,
diéu nay thé hién trong mau quan sat khong tdn tai nhitng gia tri di biét.
4.2. Ma trdn tw twong quan
Dit liéu ma tran tu twong quan & Bang 3 cho thay mic twong quan giita cac bién doc lap trong mo hinh
déu nho hon 0,7. Bén canh d6, hai bién dai dién cho d6 mé kinh té 1a d6 mo tai chinh va do mé thuong mai

déu c6 twong quan 4m dén log (Z-score).

Bing 4: Két qua kiém dinh sy phu thugc chéo

Bién Kiém dinh CD  P-value Gia tri T trung binh  Trung binh p  Trung binh abs (p)

Z-score 10,26 0,000 15,00 0,14 0,45
FO 72,56 0,000 15,00 1,00 1,00
TO 72,56 0,000 15,00 1,00 1,00
EAR 55,17 0,000 15,00 0,76 0,76
LIQ 20,16 0,000 15,00 0,28 0,41
LTA 25,25 0,000 15,00 0,35 0,49
NII 9,64 0,000 15,00 0,13 0.35
COR 72,56 0,000 15,00 1,00 1,00
BC 72,56 0,000 15,00 1,00 1,00
GDP 72,56 0,000 15,00 1,00 1,00

Nguon: Tdc gid tong hop tir phan mém Stata.
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Hausman ¢ hai m6 hinh c6 bién doc lap 1a FO va TO déu cho thiy cac bién LTA, BC va GDP bi ndi sinh
v6i gia tri p nho hon 0,05. Vi vy, bai nghién ctru sir dung hdi quy SGMM véi cac bién cong cu la cac bién
ngoai sinh con lai trong mé hinh dé hoi quy.

4.4. Két qua hoi quy

Két qua hdi quy cho thay d6 mod thwong mai va do mo tai chinh déu tic dong nguoc chiéu dén chi sb
Z-score, hay néi cach khac, @ mo kinh t& & Viét Nam cang 16n thi cang 1am tang thém rui ro cho ngan
hang thwong mai, két qua nay dong nhét véi nghién ctru ctia Dinger & Te Kaat (2020), McLemore & cong
su (2022), Saif-Alyousfi (2023). Nhu vay, truong hop ¢ Viét Nam phu hop véi quan diém 1y thuyét “canh
tranh — d& v&”. M cira kinh té tao diu kién cho cac dinh ché tai chinh tham gia vao thi truong Viét Nam
nhiéu hon, gdy ap luc canh tranh va 1am ting tinh rui ro cho cic ngan hang thuong mai. Két qua nay dugc
cung ¢6 hon qua tac dong duong cua bién BC dén Z-score. Cu thé hon, néu muc do tap trung tai chinh dugc
phan b chi yéu tai cac ngan hang 16n s& 1am giam rui ro ctia hé théng ngan hang thuong mai, hay néi cach
khac, tinh doc quyén cang cao thi 6n dinh tai chinh ciia cic ngan hang cang cao. Ngoai ra, két qua nay ciing
ting ho cho 1y thuyét ctia Razin & cong su (2003) khi cho rang m¢ cira thuong mai c6 thé gy bat 6n 1én chu
ky dau tu, tir d6 anh huong khong nho téi rii ro hoat dong ciia ngan hang.

Bén canh do, két qua hdi quy ciing cho thiy kiém soat tham nhiing c6 tic dong tich cuc dén 6n dinh tai
chinh cua ngéan hang thuong mai Viét Nam, hay néi cach khac, van dé tham nhiing duoc kiém soat chat chd
g6p phan giam rui ro cho ngan hang. Két qua nay phu hop v6i quan diém 1y thuyét “banh xe cat” (Shleifer
& Vishny, 1993). Trong truong hop cua Viét Nam, tham nhiing gay ra chi phi 4n, 1am suy yéu hiéu suat kinh
doanh va ting rui ro trong hé théng ngan hang.

Ngoai ra, tac gia cling tim thiy tac dong duong cua ty 18 du no trén téng tai san dén chi sé Z-score. Song
hanh cing dé 4n tai cdu trac hé thong cac t6 chire tin dung ctia Thu tudng Chinh phit ndm 2012, Ngan hang
Nha nude Viét Nam ciing ap dung quy dinh vé “room tin dung” — giéi han mic tang truéng tin dung ti da
cho tirng ngan hang. Tuy mang tinh hanh chinh nhung quy dinh nay budc cac ngan hang tap trung nang cao
chat luong tin dung thay vi chay theo ting truong, diéu nay gop phan lam giam rui ro trong hoat dong kinh
doanh ngan hang. Bén canh d6, tinh thanh khoan va lgi suat trung binh cua tai san sinh 1i 1a nhimng nhan t6
gitip giam rai ro cho hé théng ngan hang Viét Nam. Nguoc lai, sy da dang hoa ngudn thu nhap lai 1am ting
rui ro cho ngén hang, diéu nay thé hién cac hoat dong dau tu, kinh doanh cta ngan hang thuong mai Viét
Nam vao cac linh vuc khac ngoai tin dung tiém an nhiéu rai ro. Bén canh dé, tang truéng GDP ciing lam lam
tang rui ro cho cac ngan hang thuong mai Viét Nam. Boi ting truong nong thuong di kem vdi bong bong
tai san, diéu nay lam gia tri tai san bao dam giam dot ngdt, lam suy giam kha ning tra no cua khach hang va
tang no xau cho ngan hang.

Nghién cru tiép tuc xem xét tic dong ctia d6 mo kinh té dén rui ro ctia ngan hang thwong mai Viét Nam
trong mdi twong quan véi kiém soat tham nhiing & mo hinh 2a va 2b. Theo d6, bién tuong tac giita do mo
kinh té va kiém soat tham nhiing ¢ hai mé hinh déu c6 dau duong. Piéu nay c6 nghia dbi véi trudng hop cia
Viét Nam, kiém soat tham nhiing tot gitp tao moi truong canh tranh lanh manh hon, giam céc chi phi ngam
trong hoat dong kinh doanh ctia ngan hang va doanh nghiép, tir do tao diéu kién giam tac dong tiéu cuc cla
mo ctra kinh té dén on dinh tai chinh cua ngan hang thuong mai Viét Nam.

5. Két luan

Muc tiéu ctia nghién ciru 13 tim hiéu tac dong ctua d6 mé kinh t& (bao gdm do mé tai chinh va do6 mé
thuong mai) dén rui ro cua ngan hang thuong mai tai Viét Nam, noi dugc danh gia c6 d6 md kinh té 16m
trong nhitng nim qua. Bén canh d6, Viét Nam luén nam trong top céc quoc gia c6 mirc d6 tham nhiing cao,
do vay can tim hiéu tic dong cua mo ctra kinh té dén rui ro ciia ngan hang thuong mai trong diéu kién vé
kiém soat tham nhiing & Viét Nam. Véan dé nghién ciru cang c6 y nghia hon trong bdi canh nhiing nim qua
Chinh pht luén quén triét day 1ui tham nhiing. Két qua tim dugc cho thidy mo cira thwong mai va tai chinh
déu 1am tang rai ro cho ngan hang thuong mai Viét Nam. Diéu nay ndy tung ho cho quan diém Iy thuyét
“canh tranh — d& v&” va ciing tuong dong véi nghién clru cia mot sd tac gia nhu McLemore & cong sur
(2022), Saif-Alyousfi (2023). Bén canh do, kiém soat tham nhiing chat ch& gitp giam tac dong tiéu cuc ciia
hoi nhap kinh té dén 6n dinh tai chinh cua ngan hang thuong mai Viét Nam.
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Két qua nghién ctru dong gop mot bang chimg thuc nghiém vé tic dong ctia hoi nhap kinh té dén rii ro
ctia ngan hang thuong mai, tir d6 khuyén nghi cac ngan hang thuong mai Viét Nam can nang cao niang luc
quén trj tai chinh dé giam thiéu riii ro trong bdi canh toan cau hoa. Ngoai ra, két qua hdi quy ciing hoan toan
ung ho quan diém tich cyc phong chdng tham nhiing ctia Nha nudc vi tham nhiing thap tao diéu kién cho cac
ngan hang canh tranh cong bang, giam céc chi phi ngam, tir 46 giam tac dong tiéu cyuc cua hoi nhap kinh té
dén 6n dinh tai chinh ctia ngan hang.

Trong qué trinh nghién ciru, tac gia chua mé rong khao sat tic dong cua dd mo kinh t& dén rai ro ciia ngén
hang thuong mai khi xem xét vai tro ctia cac yéu t6 khac cua chat lugng thé ché nhu 6n dinh chinh trj hay
hiéu qua quan 1y nha nuéc. Nhimng khoang trong nghién ciru nay s& la dinh hudng cho cac nghién ctru khac
trong tuong lai.
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