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Toém tat:

Muc tiéu ciia bai viét la phdn tich vai tro ciia ty 1é an toan vén dén tac dong cia ting truong
tin dung 1én riii ro tin dung ctia ngdn hang thwong mai Viét Nam bang cach sir dung thudt todn
mé phéng Bayes doi voi mau gom 24 ngdn hang thirong mai Viét Nam trong giai doan 2008-
2023. Két qua cho thdy tang truéng tin dung lam tang rii ro tin dung. Tuy vdy, twong tdc gitta
tang truong tin dung va 1y 1é an toan von lam giam rii ro. Piéu ndy cho thdy 1y 1é an toan von
c6 vai tro diéu tiét lam giam rii ro tin dung trong qud trinh ngdn hang mé réng quy mé tin
dung. Két qua nghién ciru cung cdp bang chimg thuwe nghiém cé y nghia doi véi cdc nha ldp
chinh sach, nha quan tri nham giam thiéu rii ro tin dung, ndng cao tinh én dinh ciia hé thong
ngdn hang thwong mai ngdn hang thiwong mai Viét Nam bang cdch ndng cao hiéu quad qudn
Iy ty 1é an toan von.

Tir khéa: Ty 18 an toan von, rui ro tin dung, ting trudng tin dung.

Ma JEL: B26; G21; G31; G32.

The impact of credit growth on credit risk of the Vietnamese commercial banking system:
The role of the capital adequacy ratio

Abstract:

This study aims to analyze the role of the capital adequacy ratio in the impact of credit growth
on credit risk by applying Bayesian simulation to a sample of 24 commercial banks over the
period 2008-2023. The results reveal that credit growth increases credit risk. Notably, the
interaction between credit growth and the capital adequacy ratio reduces risk. This indicates
that the capital adequacy ratio plays a moderating role in reducing credit risk during the
process of banks expanding their credit scale. The findings help policymakers and managers
mitigate credit risk, and enhance the stability of the commercial banking sector by optimizing
capital adequacy management.

Keywords: Capital adequacy ratio, credit risk, loan growth.
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1. Giéi thiéu

Hé thong ngan hang dong mat vai tro quan trong trong viée tai trg thic day tang tru’ong kinh té bang cach
phan bd ngudn von tiét kiém dén cac ca nhan, doanh nghiép, chinh phu dé cac chu thé ting tich tu von va
loi nhuan (Cecchetti & Kharroubi, 2012). Tin dung ting trudng nhanh chong mang lai loi thé cho doanh
nghiép tan dung don bay, phat trién cac hoat dong kinh doanh moi va tao viéc lam trong dai han (Gosh,
2010). Tir goc do kinh doanh ngan hang, ting truong cho vay cho phép ngan hang nim bit cac co hdi cho
vay, m¢ rong thi truong, da dang hoa danh muc cho vay va ban chéo cac dich vu (Rossi & cong su, 2009).
Tuy nhién, tang truong cho vay c6 thé giy tac dong tiéu cuc dén ngan hang, de doa su 6n dinh ciia hé théng
tai chinh va nén kinh té tong thé. Trong chu ky md rong, cac ngan hang ¢6 xu hudng danh gia thap rui ro,
mé rong cho vay véi cac diéu kién cép tin dung duoc néi 16ng va giam 1i suat. Do d6 kha nang gap kho
khéan tai chinh trong tuong lai ting 1én (Amador & cong su, 2013) Diéu nay cho thiy tinh thuan chu ky
cua rui ro tin dung (Soedarmono & cong su, 2017). Trén thuc té, cac Ngan hang Thuong mai (NHTM) gip
nhiéu khé khan lién quan dén van dé xtr Iy tai san dam bao va thu hdi ng cung véi su thay doi trong chinh
sach didu hanh va méi trudng vi mé bién dong, de doa tdi sy 6n dinh ctua ngan hang. Trong thoi gian qua,
Ngan hang Nha nudc (NHNN) d3 ban hanh cac théng tu quy dinh ty 18 an toan von theo hudng tiép can cac
chuan muc quan tri ngan hang hién dai theo hiép udc Basel II. Cac dé an co cau lai hé théng cac to chire
tin dung gin voi xtr Iy no xu va tang von diéu 1¢ ciing dugc ban hanh dé nang cao ning lyc tai chinh cta
ngan hang. Vi viy cac NHTM d3 trién khai nhidu bién phép ting v6n ddng thoi co cdu danh muc tai san, xir
Iy no x4u. Trong bdi canh d6, nghién ciru ndy dwoc thuc hién nham phén tich tic dong cua ting trudng tin
dung dén rui ro tin dung dbi voi cac NHTM Viét Nam voi vai tro diéu tiét cua ty 1¢ an toan von. Mic du cac
nghién ctru tai Viét Nam tap trung vao phan tich cac nhan té tac dong dén no xau (Nguyén Thi Bich Vugng
& cong su, 2022; Bui Pan Thanh & Nguyén Ngoc Huyén, 2022; Nguyén Pao Tram Anh & cdng su, 2023;
Lé Ptic Thing, 2023), trong d6 c6 xem xét dén yéu té ting trudng tin dung nhung chi sir dung thay ddi du
no la thudc do duy nhét, trong khi nghién ctru nay sir dung thém thay di trong ty 1& cho vay/tién giri boi tién
giri 1a nguon tai trg chu yéu cua ngan hang khi cap tin dung cho khach hang. Ty 1& nay tang cho thdy ngan
hang dang thh cuc cho vay, gop phan vao ting truorng tin dung, phan anh viéc mo rong cho vay cua ngan
hang vao nén kinh té. Tuy nhién, ty 1€ nay tang ¢6 thé khién ngan hang roi vao vi thé bat loi, ddc biét trong
thoi ky suy thoai kinh té, khi nghia vu no dbi v6i ngudi giri tién van phai dugce ngan hang dap tmg trong lac
kha ning tra ng cta nguoi di vay bi suy giam. Thay ddi ty 1¢ cho vay/tién giri dugc sir dung nhu mot thude
do cho tang trudng tin dung trong cac nghién ctru cua Abbas & Ali (2021), Bwire & cdng su (2021), Beni
& cong su (2023). Bén canh d6, theo quan diém tAm dém von, mirc d6 an toan von co vai trd quan trong
diéu tiét lam giam rui ro tin dung trong qua trinh ngan hang mé rong quy mé tin dung. Cac bang ching thuc
nghiém di cho thiy vai tro cua ty 18 an toan von dén tac dong cua ting trudng cho vay dén rii ro ngan hang
(Haque, 2019; Sobarsyah & cong sy, 2020). Du vay, véi bdi canh NHTM Viét Nam, theo hiéu biét cua tac
gia chua c6 nghién ctru chi ra vai tro diéu tiét ciia mirc do an toan von dén tac dong clia ting truong tin dung
dén rui ro tin dung ma chi dirng & viéc phan tich tac dong cta von chu sé hitu dén rai ro tin dung ngén hang
nhu mot nhan t6 riéng doc 1ap (Nguyén Thanh Thanh Nhi & Nguyén Thanh Tuong, 2022), hay phan tich
mdi lién hé giita lgi nhuén, ting trudng cho vay va sy on dinh ctia ngan hang (Nguyén Thanh Dat, 2019; Le,
2020). Do d0, dé lap vao khoang trong nghién ctru bo lai, bai viét nay xem xét tac dong cia ting truong cho
vay (duoc do luong 1an lugt bang hai thudc do 14 ting truong tin dung va thay doi ty 1¢ cho vay/tién gui) dén
rii ro tin dung cia NHTM Viét Nam. Trong do6, phan tich vai tro cta ty 16 an toan von di v6i tac dong cua
tang truong dén rii ro tin dung dé 1am sang to vai tro ty 1& an toan vén c6 gitp cho ngan hang giam duogc rii
ro tin dung hay khong, dic biét khi cac ngan hang dang trong qua trinh tai cu trac von, huéng dén dap tmg
yéu ciu an toan von theo chuan Basel II va Basel I1I. Day la diém méi thir nhat ciia nghién ciru nay. Ngoai
ra, nghién ctru ndy st dung uéc lugng Bayes, c6 uu diém 1a két hop thong tin tién nghiém vao qua trinh
udc lugng, cho phép ude lugng tham s6 mot cach linh hoat, dic biét trong cac tinh huéng ma thong tin tién
nghiém c6 san va khic phuc nhuoc diém cia cac nghién ciru c6 luong quan sat voi két qua duge trinh bay
theo dang phan phéi xac suét cac tri gi tham s6.

2. Co s6 Iy thuyét va cac nghién ciru thye nghi¢m

2.1. Téc déng ciia ting truéng tin dung dén riii ro tin dung

Riii ro tin dung 1a mét trong nhiing rui ro cht yéu dan dén kiét qué tai chinh va pha san cia NHTM (Kiéu
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& cong sy, 2021). Trong d6, anh hudng cua ting truong tin dung dén rii ro tin dung dugc quan tdm hon ké
tir sau khiing hoang tai chinh toan cau nam 2007-2008. Tang trudng cho vay thé chip dudi chuan, dugc thic
day boi 13i suat thap, thi truong nha & bung nd, chimg khoan héa cac khoan cho vay va tiéu chuan tin dung
long 10, dd dan dén ton thit chua ting c6 va hau qua nghiém trong cho nén kinh té toan cau (Gorton, 2009).
Ly thuyét ky vong thién chéch (Theory of biased expectations) ing ho nhitng phat hién nay va chi ra rang
cac cudc khung hoang tai chinh thuong xay ra sau sy bung no tin dung (Schularick & Taylor, 2012). Tang
truong tin dung cao ciing 1a yéu td du bao chinh vé kiét qué tai chinh v&i khung thoi gian 12 thang (Borio
& cong sy, 2001).

Su mé rong cho vay gy nén rui ro tin dung dugc giai thich bang hai gia thuyét: gia thuyét hanh vi dam
dong (Herd behavior hypothesis) va van dé dai dién (Agency problem hypothesis). Theo gia thuyét hanh vi
dam dong, cac ngan hang thuong cé su trong déng trong quan trj hanh vi chap nhan rui ro khi ra quyét dinh
cho vay. Rajan (1994) g1a1 thich trong cac quyét dinh cho vay, ngan hang co xu huong canh tranh voi cac
d6i thi v6i ky vong chiém wu thé bang cach ting cuong mirc do hiéu biét thi truong, ndm bét thong tin ciia
ngudi di vay, mé rong han mirc tin dung va néi long diéu kién cho vay khién rii ro tang 1én. Theo gia thuyét
véan dé dai dién, ting truong cho vay nhanh chong mang lai lgi ich cho cic nha quan 1y ngan hang khi dat
duogc chi ti€u hiéu qua hoat dong trong ngén han, nhung lai gay ra rui ro trong dai han (Saunders & cdng su,
1990). Cac nghién ciru trong nude phat hién ting truéng cho vay lam ting ng xdu (Nguyén Thanh Dat, 2021;
Nguyén Dao Tram Anh & cong s, 2023; Nguyén Thi Thanh Huyén, 2023). Bhowmik & Sarker (2021) két
luan ting truong tin dung 1am ting ty 1& ng xau (NPL) va giam 6n dinh ngan hang (do luong bang Zscore)
tai cac nén kinh té thuoc Hi¢p hoi Nam A vi su Hop tac Khu vuc (South Asian Association for Regional
Cooperation - SAARC) véi mau gdm 118 NHTM giai doan 2011-2019 bang phuong phap GMM. Shaheen
& cong su (2024) thong qua ude lugng OLS voi mau gom 4 ngan hang hoi gido tai Pakistan giai doan 2007-
2021 cho thiy du phong ton thit cho vay (LLP) lam ting riii ro tin dung (CR), trong khi d6 quy mé (S), ty
1¢ an toan von (CAR) 1am giam CR. D6i voi bdi canh NHTM Viét Nam, Wu & cong sur (2022) phan tich tc
dong cua tang truong tln dung (LG) dén rui ro ngan hang, duogc do luong bang ty 18 ng x4u (NPL), ty 16 loi
nhuan sau thue trén von chu so hitu (ROA) va ty 16 von cha so hitu trén tong tai san (EQTA) voi udc lugng
GLS véi mau 29 ngan hang niém yét giai doan 2010-2020. Két qua cho thay ting trudng tin dung lam giam
NPL va EQTA va lam ting ROA. Phan tich sau hon vé quy mé va ty 18 ting trudng tin dung, dbi voi ngan
hang c6 quy mo va ty 1é ting truéng thdp hon muc trung binh két qua giéng v6i toan miu, nhung dbi voi
ngan hang c6 quy md va ty 1¢ tang trudng cao hon thi LG chi lam giam ETA va khong anh huong dén NPL
va ROA. Hai & Diem (2023) danh gia tac dong cua cau trac von dén rii ro tin dung ciia hé thong NHTM
Viét Nam giai doan 2012-2020, trong d6 cau triic vén duge do luong bang ty 16 tién giri ciia khach hang trén
téng tai san (CDEP) va no phi tién giri trén téng tai san (NDEP). Két qua theo cac phuong phap udc luong
Pooled OLS, FEM, REM, FGLS, and S-GMM cho thay CDEP lam ting va NDEP lam giam ri ro tin dyng.
Tir cac gia thuyét va lugce khao nghién ciru thyc nghiém trong bdi canh cac qubc gia dang phat trién va Viét
Nam, gia thuyét nghién ciru thir nhat duoc phat biéu nhu sau:

H : Tang truong cho vay lam tang rui ro tin dung cua NHTM.

2.2. Vai tro ciia ty I¢ an toan von dén tic dpng ciia ting truwéng tin dung lén viii ro tin dung

V& mit 1y ludn, vai tro cta ty 1¢ an toan vén ddi voi tac dong nay duoc giai thich boi gia thuyét rui ro dao
durc va van dé dai dién, khi cac nha quan tri ngan hang di ngugc véi cac nguyén tdc dao duc va thuc hién
cac hanh vi thién vé loi ich c4 nhéan, c6 mirc d§ chap nhan rui ro cao hon, lam ting ng xau cho ngan hang
(Keeton & Morris, 1987). Quan diém ngugc lai cho r::ing von tu ¢ 13 tAm dém tai chinh dé giam thiéu tinh
trang mat kha ning thanh toan cta ngan hang (Berger & Bouwman, 2009; DeYoung & cong su, 2018), cho
phép ngan hang giam sat ngudi di vay chit ché hon, lam giam xac suit v ng (Holmstrom & Tirole, 1998),
giam dong co chap nhén rii ro qua muc clia ngén hang (Acharya & cong sy, 2017). Mot ngan hang co ty 1&
an toan von 16n ¢6 thé mo rong cho vay do von tu ¢6 s& gitip hap thu rii ro trong qué trinh nay (Donaldson
& cong su, 2018). Vé mit thuc nghi¢m, Soedarmono & cong su (2017) nhan manh réng viéc tang cudng
vbn hoa 1a can thiét di v6i cac ngan hang Hoi gido dé thuc ddy tinh nghich chu ky cta viée cung cap du
phong ton that cho vay, cho phép cac ngan hang hdi gio tang dy phong ton that cho vay trong thoi ky bung
n6 kinh té va giam dy phong ton that cho vay trong thoi ky kinh té suy thoai. Haque (2019) phan tich mdi
quan hé giita quyén so hitu, quy dinh va murc d6 chdp nhan rii ro ngan hang khu vuc Trung Pong va Bic Phi
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(Middle East and North Africa - MENA). Nghién ctru két luan quy dinh khat khe vé von ty c6 1am giam rai
ro ngan hang. Sobarsyah & cong su (2020) sir dung mau gdm 147 ngan hang hoi gido tai 29 quéc gia giai
doan 1997-2012, thong qua udc lugng S-GMM hai budc, phat hién hanh vi cho vay than trong thé hién rd
rang hon dbi véi cac ngan hang hoi gido c6 muc von hoa thip. Doi voi cac ngan hang hdi gido ¢ von hoa
cao hon, ting trudng cho vay cao hon s& lam trim trong thém rui ro tin dung trong mot nam toi. Abbas & Ali
(2021) sir dung mau 217 ngan hang hoi gido tir 38 qudc gia giai doan 2010-2019 théng qua wdc lugng GMM
hai budc cho thiy ting trudng cho vay lam ting rui ro tin dung. Tuy nhién vén tu c6 c6 vai tro diéu tiét theo
hudng tich cuc mdi quan hé giita ting trudong cho vay va rui ro tin dung, tic dong nay 16n hon dbi véi cac
ngan hang 16n so voi cac ngan hang vira va nho. Hé théng NHTM Viét Nam c6 mot sé dic diém khac biét
so voi cac hé thong ngan hang tai cac qudc gia phat trién (M¥, Chau Au), hay cac thi truong méi ndi (Trung
Quobc, MENA) Su théng trj cua cac NHTM c6 s hfru nha nudc va sy canh tranh ctia cac ngan hang nudc
ngoa1 c6 thé kéo giam tiéu chuan cho vay gdy nén bat 6n dinh ngén hang (Vuong & cong su, 2023). Tuy vay,
hé thong da trai qua qua trmh tang von manh mé dé dam bao mu’c do day du von theo cac quy dinh trong
thoi gian qua (quyét dinh sé 457/2005/QD-NHNN, thong tu sé 13/2010/TT-NHNN, 36/2014/TT-NHNN,
41/2016/TT-NHNN va 22/2019/TT-NHNN). Vai tro diéu tiét cua ty 1¢ an toan von dén tac dong cua ting
truong tin dung dén rii ro dugc thé hién bang cach thém tuong téc giita hai yéu t6 nay trong mé hinh wdc
lugng. Tir d6, gia thuyét thir hai duoc phat biéu nhu sau:

H,: Ty l¢ an toan von ¢6 vai tro lam giam anh hwéng tiéu cuwc ciia tang trwong tin dung dén rii ro tin dung.

3. Phuong phap va dir li€éu nghién ctru

Dir liéu mau nghién ciru bao gém 24 NHTM cb phén Viét Nam, céc bién dic thu ngan hang dugc thu thap
tir bao cao tai chinh duoc kiém todn, cac yéu té vi mo tir World Bank trong giai doan 2008-2023.

Trén co s gia thuyét hanh vi dam dong, gia thuyét vin d& dai dién, quan diém tim dém vén va ké thira
c4c nghién ciru ciia Abbas & Ali (2021), mé hinh nghién ctru dugc xay dung 1a mot ham hdi quy boi trén sd
liéu bang dong. Bién phu thudc rui ro tin dung ngan hang c6 mot do tré nhat dinh, do ng x4u phat sinh tai
thoi diém t khong phai do cac diéu kién kinh té va kinh doanh tai thoi diém t gy ra vi c6 thé phai mét nhiéu
thang (hodc nhiéu nam) nguoi di vay méi bi can kiét nguén vbn va qué han tra ng. Do d9, cac bién trong
mo hinh ¢6 d6 tr& mot nam theo d& xuét cuia Cornelli & cong sy (2020). Phwong trinh thyc nghiém nhu sau:

L K

CRig = o+ B1CRi—1 + B2CGies + BCARXCGie s + ) 4, Xuggmr + ) SicVrr + e (1)
=1 k=1

Trong phuong trinh (1), CR 14 rii ro tin dung dugc do ludng bang ty 1& ng x4u trén tong du no, CG 14 ting
trudng tin dung, 1an luot duoc do luong bang ty 16 tang trudong du ng (LG) va thay dbi ty 16 du no cho vay
trén tién gtri (LTDG) tuong ung v6i hai mo hinh 1 ’Vé. rn?() hinh 2, CAR la ty 1€ an toan Vép. B,, B, la cac h¢ sO
udc lugng cia cac bien chinh, Xi,t.; la vector cac ]:)ién kiém soat (jleflc thu ngan hé}ng thay doi theo tl}(‘ﬁ gian voi
do tré mot nam, Y 1a cac bien kiém soat kinh t€ vi mo ¢6 do tré m6t nam, , lan luot la cac hé so uéc luong
clia cac bién dic thu ngan hang va cac bién vi mo, g la sai s6 ngau nhién, ¢ va i 1an luot la chi s thoi glan
va ngan hang Ngoa1 ra, md hinh nghién ctru dugc dua thém vao cac bién kiém soat dé nim bat cac yéu t6
noi tai quyet dinh dén rui ro tin dung ngan hang, bao gom quy md (Abbas & Ali, 2021; Bhowmik & Sarker,
2021; Wu & cdng su, 2022), mirc d0 tap trung ngan hang (Duan & Niu, 2020; Yagli, 2020; Ho & cOng su,
2021) va cac yéu t6 kinh té vi mé gom tc do tang truong GDP thyuc va lam phat (Abbas & Ali, 2021; Ho &
cong su, 2021; Shaheen & cOng su, 2024). Mo ta cac bién trong mé hinh duogc trinh bay tai Bang 1.

Dé ude lwong phuong trinh (1), nghién ctru tiép can hoi quy Bayes thay vi sir dung cac phuong phap kinh
té lwong tan sudt khong quan tdm céac thong tin da biét trude, co thé dan dén cac két luan kém chinh xac
(Nguyén Ngoc Thach, 2019). Phuong phap Bayes gia dinh cac tham s6 dwgc mé hinh dudi dang bién ngau
nhién nhim md ta chinh xac su bién dong cua té)ng thé khi dir liéu duoc cap nhat theo thoi gian hoac trén
cac truong khong gian khac nhau (Kruschke, 2011).

Phuong phép Bayes c6 uu diém trong viéc ude luong két qua hdi quy dudi dang phan phdi xac suat, ap
dung dugc voi mau dir liéu nho va lam tang tinh vimg cta két qua hdi quy (McNeish, 2016). Nghién ctru
sir dung phan phdi tién nghiém 1a phan phdi chuin Gaussian theo dé xuét ctiia Block & cong sur (2011). Udc
luong tham s6 Bayes dugc tién hanh bang phuong phéap Markov Chain Monte Carlo (MCMC) thong qua
thuat toan 1ay mau Gibbs. K& thira cdc nghién ctru trude (Pham Hai Nam & Nguyén Ngoc Tan, 2021; HO
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Bang 1: M ti bién

Bién Ky hiéu Do lwong Nguon
SIER: Rii ro tin CR NPL = —Nexdu a0 Bio
mag dung Téng du ne c4o tai
8 Tang truéng CG LG = % thay doi du no tin dung chinh
*2 j? tin dung LTDG = % thay doi ty 1€ tin dung trén tién gui
QT Tuong tac CGxCAR LG x CAR
A LTDG x CAR

Mirc 9 tap HHI HHI = -, (Thi phanfg' sn
- trung ngan
\§ hang
r(g Quy mo ngan SIZE Logarit tu nhién ciia tong tai san
v hang
5 Tang truong ~ GGDP % thay d6i GDP thuc WB
& kinh té
Lam phat INF % thay d6i chi s6 gia tiéu ding

Nguoén: Tong hop ciia tic gid.

Thiy Tién, 2023), nghién ciru nay sir dung phéan phdi chuan 1a N(1,100) cho cac bién quan sat va phan phdi
Invgamma (2,5; 2,5) cho cac phuong sai trong mé hinh. Bang 2 cho thiy mirc d6 thong tin tién nghiém giam

dan tir md phong 1.1 manh nhét dén 1.5 yéu nhét.

Bang 2: M6 phéng thong tin tién nghiém

Ham hop ly NPL;s ~N (u,0)
Phén phdi tién nghiém

M6 phong 1.1 a;~N(0;1)

~ Invgamma (0,01; 0.01)
Mo phong 1.2 ~ N (0;10)

Invgamma 001 001)

Mo phong 1.3 ~ N (0; 100)

~ Invgamma (0,01; 0,01)
Mo phong 1.4 a;~ N (0;1000)

~ Invgamma (0,01; 0,01)
M6 phong 1.5 a;~ N (0;10000)

~ Invgamma (0,01; 0,01)

Nguon: Tong hop ciia tic gid.

4. Két qua wéc lwgng va thao ludn

Thr ty wu tién phan tich nhan t6 Bayes 1a mé phong c6 trung binh LogBF (Bayes factor - nhan t&
Bayes) 16n nhat, LogML (Margmal likelihood - kha nang can blen) 16n nhét va trung binh DIC (Deviance
information criterion - tiéu chuén sai léch thong tm) bé nhét. Két qua phan tich nhén t6 trong Bang 3 cho
thiy mo phong 1 cta ca hai m6 hinh ¢6 wu thé nhat. Hon nita mo6 phong 1 ciing ¢6 xac suat hau nghiém
P(Mly) 16n nhit so v6i cac md phong con lai. Vi vdy mo phong 1 ¢ thong tin tién nghiém phu hop nhét.

Pé dam bao tinh viing cua udc lugng Bayes, nghién ctru thuc hién kiém dinh su hoi tu cia MCMC bing
cach phan tich d6 thi. Hinh 1 va Hinh 2 cho thay tat ca cac dd thi ciia cac tham s6 trong mé hinh déu hop
ly. Céc @6 thi thé hién mirc d6 tu twong quan thap, hinh dang biéu d6 dong nhét, thé hién phan phdi chuan.
Céc hé s6 tu trong quan dao dong dudi 0,02 phit hop véi mat dd mé phong phan phdi va phan anh tat ca do
tré trong gi6i han hiéu qua.

Két qua tai Bang 4 cho thiy ty 18 chip nhan cta hai mé hinh 13 1, hiéu qua nho nhat ctia hai mé hinh lan
luot 13 0,953 va 0,986 cao hon mirc cho phép 0,01. Gia tri Re tdi da la 1 thép hon mirc cho phép 1a 1,02
(Brooks & Gelman, 1998). Gia tri sai s6 chudn Monte Carlo MCSE déu t6i uu do nhé hon 5% d¢ 1éch chuén
(Flegal & cong su, 2008).
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Bing 3: Phén tich nhén t6 Bayes va Bayes hiu nghi¢m

M5 hinh 1 (CG =LG)

Mo phéng Chudi Trung binh Trung binh log Log (BF) P(Mly)
DIC (ML)
3 1328,339 -694,820 1,000 0,997
2 3 1326,363 -700,919 -6,099 0,002
3 3 1317,263 -705,332 -10,511 0,000
4 3 1313,249 -710,263 -15,443 0,000
5 3 1313,243 -718,629 -23,809 0,000
M0 hinh 2 (CG = LTDG)
Mo phéng Chudi Trung binh Trung binh log Log (BF) P(Mly)
DIC (ML)
1 3 1328.410 -693,077 1.000 0,997
2 3 1326,873 -699,242 -6,164 0,002
3 3 1318,401 -703,957 -10,880 0,000
4 3 1314,646 -709,248 -16,171 0,000
5 3 1314,621 -717,645 -24,568 0,000

Nguon: Tinh todn tir phan mém Stata cia tc gid.

Hinh 1: P thi chuin doan hdi tu mé hinh 1
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Két qua tai Bang 4 cho thiy bién tré cua ting truong tin dung & hai phuong phap do luong LG va LTDG
déu 1am tang rui ro tin dung, khing dinh gia thuyét hanh vi ddm dong va véan dé dai dién, twong dong voi
nhiéu nghién ctru v&i bdi canh tai cac qudc gia khac (Daniel Foos & cong sy, 2010; Thiagarajan & cong
su, 2011) va nghién ciru trong nudc (Nguyén Dao Tram Anh & cong su, 2023; Nguyén Thi Thanh Huyén,
2023). Trong thoi gian qua, hé théng NHTM Viét Nam da trai qua thoi ky ting truong tin dung déng ké dé
thic déy tang trudng kinh té, du no cho vay tap trung vao linh vuc bét dong san, trong diéu kién thi truong
bat dong san dong bang da lam tang raii ro tin dung. Theo bao cio thudng nién cia NHNN giai doan 2015-
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Bang 4: Két qua mé phong Bayes

CG=LG CG =LTDG
Trung Poléch  Saisd chuin  Trung  D§ léch Sai 6
binh chuin MCSE binh chuin chuin
MCMC
CR(-1) 0,925 0,056 0,000 0,925 0,055 0,000
LG 0,000 0,005 0,000 0,001 0,013 0,000
CGxCAR -0,000 0,000 1,2e-06 -0,000 0,000 3,9¢-06
SIZE -0,006 0,029 0,000 -0,004 0,029 0,000
HHI -0,335 0,993 0,005 -0,343 0,998 0,005
GGDP 0,020 0,056 0,000 0,018 0,056 0,000
INF -0,002 0,013 0,000 -0,004 0,013 0,000
_cons 0,397 0,923 0,005 0,338 0,920 0,005
Var 2,353 0,179 0,001 2,351 0,176 0,001
Ty 1é chap nhan 1 1
trung binh
Hiéu qua trung 0,953 0,986
binh nho nhit
Gelman—Rubin Re 1 1
ti da

Nguén: Tinh todn tir phan mém Stata ciia téc gid.

2020, du ng thudc linh vuc cho vay dau tu bat dong san va cac tap doan nha nudc la mbi quan tam trong
hoat dong kinh doanh ctia cic NHTM Viét Nam. Hon niia, tai cac ngan hang khong thé tranh khoi rai ro dao
dirc ddi véi cac tap doan kinh té 16n dugc don gian héa thi tuc di vay khién i ro tin dung phat sinh. Tuwong
tu, tdc do6 tang ty 1€ cho vay trén tién gui c6 tac dong thuan chiéu véi rui ro tin dung, tuong dé)ng véi nghién
clru ciia Dimitrios & cong su (2016). Mot phat hién dang chu ¥ ciia nghién ciru 14 vai tro diéu tiét cua ty 16
an toan von d6i voi tac dong cua ting trudng tin dung dén rui ro. Két qua cho thay tinh thuan chu ky cua

Biang 5: Kiém dinh khoang hiu nghi¢m Bayes

X4c suit Trung Do léch Sai s6 Trung Do Sai s6
binh chuin chuin binh 1éch chuén
- MCSE chuin MCSE

M5 hinh 1 (CG=LG) Mo hinh 2 (CG=LTDG)
{NPL:CR(-1)} >0 1,000 0,000 0,000 1,000 0,000 0,000
{NPL:CG} >0 0,807 0,499 0,002 0,858 0,496 0,002
{NPL:CGxCAR} <0 0,707 0,488 0,002 0,824 0,484 0,002
{NPL:SIZE} <0 0,891 0,491 0,002 0,765 0,495 0,002
{NPL:HHI} <0 0,634 0,481 0,002 0,634 0,481 0,002
{NPL:GGDP} >0 0,642 0,479 0,002 0,628 0,483 0,002
{NPL:INF} <0 0,561 0,496 0,002 0,624 0,484 0,002

Nguon: Tinh todn tir phan mém Stata cia téc gid.

rtii ro khi ngan hang mé rong tin dung, tuy nhién ty 1& an toan von 1am giam rui ro tin dung trong qua trinh
nay, trai ngugc véi nghién ciru ciia Abbas & Ali (2021) phat hién qua trinh mé rong tin dung dugc khuyén
khich béi ty 1¢ an toan v6n cao hon lam gia ting no xau ciia ngan hang tai cac quc gia thudc khu vuc Trung
Pong - Bic Phi (MENA), noi c6 ty 1é tang truong tin dung thap hon so v&i khu vuc Pong Nam A. Theo
Ngan hang Nha nudc Viét Nam (2021), nén kinh té Viét Nam duoc xép vao nhom cac qudc gia co ty 18 st
dung von tin dung cao trén thé giéi. Toc do ting truong tin dung binh quan ctia mau ngan hang trén 23%/
nam giai doan 2008-2023 (tac gia thu thap va tinh toan). Tuy vdy cac nha quan tri ngan hang da cht trong
dén ning cao muc do bao vé ctia von tu ¢6 trude nhing rii ro vé tai san, ap dung cac bién phap quan tri rii
ro tot hon, lam giam thiéu rui ro dao durc trong cho vay va bu dap nhiing thiét hai ngoai du tinh.

Két qua kiém dinh khoang hau nghiém Bayes tai Bang 5 cho thay xac xuét xay chiéu hudng cac bién tac
dong dén rui ro tin dung. Voi két qua xac xuat trong ddi cao cho thdy chiéu huéng anh huong kha 16 rang

86 334(2) thing 4/2025 110 Kinh téPhit trién




clia ting trudng tin dung va vai tro cta ty 18 an toan von dén rai ro tin dung.

5. Két luan va ham y chinh sach

Trong mdi truong kinh doanh toan cau, véi yéu cau vé mot hé thdng ngan hang phat trién bén viing thi
doi hoi rui ro tin dung phai duge quan 1y chit ché khi tin dung ting trudng nhanh chong. Két qua cho thiy,
ty 1& an toan von dong vai tro didu tiét quan trong dbi voi tac dong cua ting truong tin dung dén rui ro tin
dung ctia cac NHTM Viét Nam thong qua viéc lam giam rui ro cung véi sy mo rong quy mo tin dung. Do
d6, ngan hang can cung cb sirc manh bao vé ciia von tu ¢ trude nguy co rii ro gdy ton that tin dung. Dé gia
tang ty 18 an toan von, ngan hang can phai gia ting von tu c¢6 va giam gia tri tai san c6 rii ro quy doi bang
cach co ciu lai danh muyc tai san. Diéu nay can dugc thyc hién ciing v6i sy mo rong quy mo ngan hang, gia
tang thi phan va chién lugc tai cdu tric trong diéu kién toan cau hoa. V& phia co quan quan 1y nha nudc, can
6n dinh nén kinh té vi mo, tao diéu kién thuan lgi cho doanh nghiép san xuét, dé nang cao kha nang tra ng
ctia cac doanh nghiép tir d6 nang cao chat luong tin dung. Ngoai ra ting cudng viéc giam sat cia NHNN d6i
v6i hoat dong ctia cac NHTM, déc biét ¢ nhiing thoi diém tang truong cla nén kinh té trong viéc tuan thu
chat ché cac quy dinh vé phan loai ng, trich 1ap du phong, diéu kién va dbi tuong cho vay nham dam bao
tang truong tin dung va dam bao an toan hoat dong cho cac ngan hang.
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