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Tom tat:

Bai viét ¢é muc tiéu danh gid tac dong ciia s hivu tdp trung dén riii ro tin dung ciia ngdn hang.
Dir liéu gom 388 quan sat tir 28 ngdn hang thiwong mai Viét Nam giai doan 2009-2022. Céc
phirong phép hoi quy binh phirong bé nhdt mo hmh hiéu trng cé dinh, mé hinh hiéu irng ngau
nhién va phu"ong phdp binh phirong t6i thiéu tong qudt dwoc sir dung. M6 hinh nghién citu
b6 sung thém bién tuwong tdc giita ty Ié sé hitu tdp trung va bién gia ngan hang cé so hitu nha
nuoc. Cac phat hién chinh cua nghlen cuu la: (i) So hitu tap trung ¢6 tac dong cung chiéu dén
1y 1é no xdu; (i) Tac dong cing chiéu ciia so hivu tdp trung dén riii ro tin dung it nghzem trong
hon doi véi cic ngdn hang c¢é so hitu nha nuwée. Mot s6 khuyén nghi diege dé xudt véi cdc co
quan quan Iy va ngan hang thwong mai dé ting cuwong giam thiéu rii ro tin dung.

Twr khoa: Ngan hang thuong mai, rui ro tin dung, s¢ hitu tdp trung.

Ma JEL: G10, G21, C23.

The impact of ownership concentration on credit risk - the intermediary role of state
ownership: The case of Vietnamese commercial banks

Abstract:

The study aims to evaluate the impact of ownership concentration on banks’ credit risk. The
data includes 388 observations from 28 commercial banks in Vietnam for the period 2009—
2022. Ordinary least squares, fixed effects model, random effects model, and generalized least
squares method are employed. The research model adds an interaction variable between the
ownership concentration ratio and the state-owned bank dummy variable. The main findings
of the study are (i) ownership concentration has a positive impact on the non-performing loan
ratio, (ii) the positive impact of ownership concentration on credit risk is less serious than for
state-owned banks. Several recommendations are proposed to regulatory agencies and com-
mercial banks to enhance credit risk mitigation.

Keywords: Commercial banks, credit risk, ownership concentration.

JEL Codes: G10, G21, C23.
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1. Giéi thiéu

Céu trac so hitu phan anh tong thé cac mdi quan hé vé quyén lgi va trach nghiém ddi voi phan vén da
gop cua chu s¢ hitu. Do dé, nhiéu quyét dinh kinh doanh bi anh hudng manh mé béi cau trac so hiru (Thai
& Hoang, 2024). Céu trac s& hiru c6 thé dugce tiép can & hai goc do khac nhau, so hitu tap trung va s hitu
hon hop (Mandaci & Gumus, 2010).

Trong hoat dong ngan hang, so hiru tap trung 1a mot khia canh hét strc quan trong (Iannotta & cong su,
2007). Pedersen & Thomsen (1999) cho ring s& hiru tip trung biéu thi nhitng c6 dong so hitu ty 18 cb phiéu
cao nhit, va chiju anh huéng nhidu nhat khi phat sinh rti ro ciing nhu chi phi gidam sat. S¢ hitu tap trung thé
hién viéc phén chia quyén s hitu giita cac ¢ dong khac nhau, ¢6 vai trd quan trong trong viéc xac 1ap quyén
kiém soat cong ty ciia ¢6 dong. SO hiru tip trung cao trong cong ty thuong xuét hién & cac nude dang phat
trién, noi quyén loi ctia nha dau tu nho 1é khong duoc bao vé.

Hién nay, mot s6 ngan hang thwong mai Viét Nam c6 muc d6 tap trung s¢ hiru c6 phan tai mot s6 c6 dong
va ngudi lién quan, mic di mirc d6 so hitu khong vi pham quy dinh ctia phép luat song tiém an nhiéu rui ro.
Céc c6 dong co ty 1& so hitu 16n hodc co quyén luc trong ngan hang da thao ting hoat dong ctia ngan hang, sir
dung tién huy dong tir cac khu vuc kinh té va dan cu dé dau tu vao nhiing dy &n co rui ro cao hodc sir dung
cho céc du an san sau. Hau qua la mot sb ngan hang cé ty 1€ ng Xau tang cao, mat thanh khoan va thim chi
am vbn chu s hitu. Nhu vay, viéc nghién ctru vé so hitu tip trung ctia ngan hang rit quan trong boi vi cac
nha quan 1y c6 thé loi dung viéc nay dé chuyén dich lgi nhudn ctia ngén hang vao loi ich cua chinh ban than
ho hoic kiém soat ngan hang theo myc dich ca nhan. Diéu nay s& lam anh huong dén chét lugng tin dung
clia ngan hang cling nhu anh hudng dén loi ich cua cac c6 dong khac.

Mit khéc, cac tai liéu thuc nghiém c6 lién quan lai cung cip cac két qua khac nhau vé tac dong cia so
hitu tap trung dén rui ro tin dung. Mot s6 nghién ctru phat hién ra rang so hitu tap trung gop phan giam thiéu
rui ro tin dung (Srairi, 2013; Agusman & cdng su, 2014; Dong & cong su, 2014; Pang Tung Lam, 2016;
Nguyén Tuan Kiét & cong sy, 2018; Pham Tién Minh & Bui Huy Hai Bich, 2019). Trong khi d6, c6 két qua
cho thiy s hiru tip trung anh huéng cing chiéu dén rui ro tin dung (Demirgiic-Kunt & Detragiache, 2002;
Demirgiic-Kunt & Huizinga, 2004; Kim & cong su, 2007; Laeven & Levine, 2009; Hou & céng su, 2016;
V& Xuan Vinh & Mai Xuan DPre, 2020). Nguyén nhan cac két qua khac nhau c6 thé mot phan xuét phat tir
su khac biét vé méi truong kinh doanh, dic diém thé ché va ché do phap 1y tir cac qudc gia khac nhau (Dong
& cong sy, 2014).

Qua tong hop nhing nghién ciru da thyc hién & Viét Nam co thé thiy cic két qua nghién ctru chwa c6 su
thong nhat vé tac dong cua so hitu tap trung dén rui ro tin dung tai cac ngén hang thuong mai. Bén canh do,
céc nghién ctru trong nude van con han ché trong viéc chua thuc sy quan tam dén tic dong ciia s¢ hitu tap
trung dén raii ro tin dung c6 su khac biét giita ngan hang c6 s hiru nha nudc va cac loai hinh ngan hang khac
hay khong. Pay chinh 1a khoang tréng nghién ciru lién quan dén chu dé nay.

Dé 14p day khoang tréng nghién ctru nay, bai viét nhim muc dich tra 161 cac cAu hoi nghién ctru sau: (1)
S& hiru tap trung s& tac dong nhu thé nao dén rui ro tin dung ciia cac ngan hang thuong mai Viét Nam? (2)
Tac dong cua so hitu tap trung dén rui ro tin dung c6 su khac biét giita ngén hang c6 s& hitu nha nudc va cac
loai hinh ngan hang khac hay khong?

2. Tong quan nghién ctru va cac gia thuyét nghién ciru

Téc dong cua s¢ hiru tap trung dén rui ro tin dung ctia ngan hang rat phirc tap vé mat 1y thuyét va thyc tién.
Cu thé, mot s6 nghién ctru 1y thuyét va thuc nghiém vé van dé nay con mau thuin nhau.

Ly thuyét nguoi dai dién (Ross, 1973; Jensen & Meckling, 1976) cho rang khi co sy tach biét giita quyén
so hitu va quyén diéu hanh s& nay sinh mau thuin. C6 thé xay ra cac truong hop nhu sau: Ban diéu hanh st
dung tién dé mo rong hoat dong kinh doanh, khién vi tri ctia ho 6n dinh hon, luong va quyén Iwc 16n hon;
ché d6 dai ngd, lvong thuong va nhitng khoan tro cp rat 16n ciia ngudi didu hanh dugce tinh vao chi phi kinh
doanh ma c¢6 dong phai ganh chiu; can bd diéu hanh co6 thé tham gia nhitng khoan dau tw mao hiém nham
thu loi ngén han. Theo quan diém cua Iy thuyét nay cac c6 dong 16n co didu kién theo dudi nhimng loi ich
khac so v6i cac cd dong thiéu sd. Vi vay, cac co dong 16n va co quyén luc manh c6 thé gy ap luc 1én ban
quan ly dé ting hiéu suat trong ngin han. Ap luc nay c6 thé thuc day cac nha quan 1y theo dudi nhimng du an
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dau tr moi ¢6 rii ro cao hon.

Mot Iy thuyét khac cling dua ra quan diém twong tu 1a gia thuyét vé quan hé ty quyén thira hanh trong
hoat dong ngan hang (Spence & Zeckhauser, 1971; Ross, 1973). Theo Iy thuyét nay van dé giita nguoi ty
nhiém va ngudi thira hanh 1a mau thun trong cac wu tién gitta mot ngudi hodic mot nhom véi ngudi dai
dién duoc uy quyén hanh dong thay mat ho. Mgt nguoi thira hanh co thé hanh dong theo cach trai voi loi
ich tot nhit cua ngudi uy nhiém. Van d& gitta ngudi ty nhiém va nguoi thira hanh c6 thé xay ra trong moi
tinh hudng trong d6 quyén sé hiru mot tai san (nguoi uy nhiém) iy quyén kiém soét truc tiép tai san dé cho
mot bén khac (nguoi thira hanh).

Mot s6 nghién ctru thuc nghiém da ung ho 1y thuyét nguoi dai dién va gia thuyét vé quan hé oy quyén
thira hanh trong hoat dong ngan hang. Kim & cong su (2007) cho thdy rang khi Chinh phii Nhat mé rong
pham vi ctia bao hiém tién gui va ndi 16ng nhitng diéu kién vé vén, s¢ hitu tap trung c6 tic dong 1am ting rai
ro ngan hang. Két qua trén xut phat tir viéc cac chuong trinh bao hiém c6 thé 1am giam ky luat thi trudng
(Demirgiig-Kunt & Detragiache, 2002; Demirgiic-Kunt & Huizinga, 2004). Vi vay, ky luat thi truong, su
giam sat ctia thé ché va su kiém soat tryc tiép d6i voi cac ngan hang nay c6 thé khong hiéu qua dé giam thiéu
chi phi dai dién. Trong truong hop khong cé su kiém soat thich hop, cac c¢6 dong ctia ngén hang c6 thé thyuc
hién cac hoat dong rui ro cao hon dé gia tang lo1i ich cua ho tir tai san ctia nhitng nguoi gui tién (DeYoung &
cong su, 2001). Tuong tu, Laeven (2002) xem xét mbi quan hé gitra s¢ hiru tdp trung va rui ro ngan hang &
14 qudc gia. Két qua nghién ctru cho thay so hitu tip trung va rai ro ngan hang c¢6 méi quan hé cung chiéu.
Két qua nghién ctru ctia V6 Xuan Vinh & Mai Xuan Duc (2020) cho thiy bién so hitu tap trung c6 tac dong
dwong dén bién ty 1¢ du phong rui ro trén tong cho vay véi mire ¥ nghia 1%. Diéu nay thé hién cac ngan hang
ngan hang thuong mai Viét Nam c6 s& hiru tap trung ting s& tic dong 1am rui ro tin dung ting. Két qua nay
tuong ty voi cac nghién ctru ciia Laeven & Levine (2009), Hou & cdng su (2016).

Tuy nhién, gia thuyét c6 dong giam sat (Jensen & Meckling, 1976) c6 quan diém nguoc lai. Gia thuyét
nay cho ring su tip trung s& hitu cao c6 thé mang lai loi ich cho cong ty. N6i mot cach khéc, cong ty c6 cd
dong 16n s€ lam tang hi¢u qua hoat dong va gia tri cua cong ty. Nguyén nhan la do ¢ cac cong ty c6 so hitu
tap trung cao s& khuyén khich cac co dong ting cuong giam sat hoat dong ctia cong ty ciing nhu hoat dong
ctia ban diéu hanh, tir d6 nang cao hiéu qua kiém soat cong ty gop phan giam thiéu rui ro tin dung. Ngugc
lai, nhitng cong ty c6 so hitu phan tan, cac cd dong co6 it dong co dé thyc hién viéc giam sat.

Trong cac nghién ctru thuc nghiém trudc day di c6 mot s6 bang ching dua ra dya trén gia thuyét c6 dong
giam sat. P6i véi nhom cac nude phat trién, két qua cia Tannotta & cong su (2007) tir viée nghién ctru 181
ngan hang 16n & 15 nude chau Au cho thdy muc do tap trung sé hiru ¢6 anh huong dén chét luong cac khoan
cho vay. Cu thé, khi ngan hang c6 mtic d6 tap trung s hitu cao hon thi chét lugng cac khoan cho vay sé& tot
hon. Tuong tu, Srairi (2013) cho thay rang cc ngin hang c6 tap trung sé hitu cao thi chit lugng cac khoan
vay sé& t6t hon, qua d6 glup glam thiéu rui ro tin dung. Nghién ctru cua Brockman & Yan (2009), Dang Tung
Lam (2016) cho thay rang c6 dong 16n trong cong ty gitp cai thién van dé quan tri cong ty va gia tang chat
lwong thong tin duoc cong bd ra cong chung. Hon nita, khi sé hitu phan tan, cac c6 dong nho phai chiu day
du chi phi giam sat trong khi chi nhan duwgc mot ph?m nhd loi ich. Vi vay, ho co6 rat it dong luc dé thuc hién
viéc giam sat hoat dong ctia cong ty. Shehzad & cong sur (2010) sir dung thong tin bang can ddi ké toan cia
khoang 500 ngan hang thuong mai tir hon 50 quéc gia trong giai doan 2005-2007. Két qua nghién ctru cho
thdy quyén s¢ hiru tap trung lam giam dang ké ty 1¢ ng xau ctia ngan hang. Agusman & cong su (2014) sir
dung dir lidu ciia cac ngan hang ¢ Indonesia va phat hién rang trong sé cac ngan hang dugc tai cap von, tap
trung sé hitu c6 tac dong 4m dén rui ro tin dung. Dong & cong su (2014) cho rang s hitu tip trung trong
ngan hang c¢6 anh huong lam giam rui ro. Didu nay dugc giai thich ring quyén kiém soat 16n gitip ting
cuong giam sat viée quan 1y va thuc day cac quy trinh hoat dong than trong. Nguyén Tuan Kiét & cong su
(2018) nghién ctru va cho thay yéu t6 cd déng 16n nhét c6 tic dong nghich chiéu, 1am giam rui ro tin dung
ctia hé thdng ngén hang thuong mai Viét Nam. Nghién ctru ciia Pham Tién Minh & Bui Huy Hai Bich (2019)
cling dua ra két qua twong tu.

Tai Viét Nam, van dé ty 1€ so hitu ngan hang da dugc luét hoa va ludn dugc Chinh phu giam sat cht ché.
Mic du vay, tinh trang cAp tin dung tap trung cho mot nhém khach hang co lién quan van thuong xuyén dién
ra, 1am tng rui ro tin dung ctia ngan hang. Bai viét dwa ra Gia thuyét H, ung ho ly thuyét nguoi dai dién va
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Iy thuyét vé quan hé ty quyén thira hanh trong hoat dong ngan hang (Spence & Zeckhauser, 1971; Ross,
1973; Jensen & Meckling, 1976), khi quyén so hitu va quyén diéu hanh cang tach biét, hi¢u qua sir dung tai
san cta ngan hang thuong mai giam, tirc 14 rii ro tin dung sé& ting. Tuy nhién, c6 dong nha nudc lai dong
gop vai tro quan trong trong sy 6n dinh va giam rui ro cia cac ngan hang so hitu nha nudc. Do d6, hai gia
thuyét nghién ciru vé tic dong ctia s hiru tap trung duoc dé xuat nhu sau:

H : 86 hitu tap trung tac dong cung chiéu den rui ro tin dung cua cac ngan hang thuong mai Viét Nam.

’HZ: Anh huong cung chiéu cua so hitu tdp trung dén rui ro tin dung cua ngan hang sé it nghiém trong hon
doi voi ngan hang co s6 hitu nha nuoc.

3. Phwong phap nghién ciru

3.1. Dir liéu

Mau nghién ctru gom 28 ngan hang thuong mai thudc cac loai hinh va quy mé khac nhau. Tinh dén ngay
31 thang 1 nam 2024, tong tai san ctia cic ngan hang thuong mai Nha nudc va ngan hang thwong mai Co
phan tai Viét Nam dat 16.842.053 ty dong (Ngan hang Nha nude Viét Nam, 2024). Ty 1¢ tong tai san ctia 28
ngan hang thuong mai trong mau nghién ctru/Tdng tai san cac ngan hang thwong mai sap xi 98%, do d6 28
ngan hang thuong mai nay c6 thé dai dién cho cac ngan hang thuong mai Viét Nam. Dir liéu cu thé ciia cac
ngan hang dugc thu thap tir bao cao tai chinh da kiém toan, sd liéu kinh t& vi mé duoc thu thap tir Hé théng
co so dir liéu thong ké cua Ngan hang Phat trién Chau A giai doan 2009-2022. Nghién ciru sir dung phan
mém Stata dé xtr 1y cac két qua hdi quy.

3.2. Po lwong cdc bién

3.2.1. 8o hitu tap trung (OC)

C6 nhiéu phuong phap do ludng mirc d6 s& hitu tap trung. Mot s6 nghién ciru sir dung tong ty 18 s¢ hitu
ctia 3 ¢b dong 16n nhéat (Dong & cong sy, 2014), hodc ty 18 sé hiru cua 1 ¢6 dong 16n nhat (Wen & Jia, 2010;
Agusman & cong su, 2014) dé dai dién cho mirc d6 s hiru tap trung. Trong gidi han dir li¢u thu thap duoc,
bai viét str dung ty 1& so hitu cua 1 ¢ dong 1on nhat trong ngan hang dé dai dién cho s hitu tap trung.

3.2.2. Rui ro tin dung (CR)

Rui ro tin dung c6 thé duoc do ludng theo nhidu chi sé khac nhau. Theo Laeven & Majnoni (2003), rii ro
tin dung co thé dugc do luong bang ty 1¢ du phong rui ro tin dung trén tong tai san ngan hang. Trong mot s6
nghién ciru khac cac tac gia st dung nhiéu chi s6 dé do luong rii ro tin dung: Boahene & cong sur (2012) sir
dung ba chi s6 1a No da x6a cho khach hz‘mg/Téng du no, No Xéu/Téng du ng, Loi nhuan trude du phong/
Téng du ng. Kurawa & Garba (2014) xac dinh hai chi sb quan trong c6 thé dugc sir dung dé do luong rui ro
tin dung bao gébm Ty 1é no xau va Chi phi trén mdi khoan cho vay. Nguyén Tuan Kiét & cong su (2018) do
ludng rai ro tin dung ciia ngan hang bang ty 1& no xau. Trong khi 6, V5 Xuan Vinh & Mai Xuan Duc (2020)
sir dung ty 18 dy phong ri ro trén tong cho vay. Bai viét sir dung két hop hai bién phu thudc 14 ty 18 no x4u
(NPL) va ty 1& du phong rui ro trén tong cho vay (LLRGL) dé c6 danh gia toan dién hon vé rui ro tin dung
& Viét Nam ciing nhu c6 diém méi so véi cac nghién ciru trude day.

3.2.3. Bién twong tic

Dé kiém dinh tic dong cua so hitu tap trung dén rui ro tin dung c6 su khac biét giita ngan hang c6 sé hiru
nha nudce va cac loai hinh ngan hang khac hay khong, nghién ctru bd sung vao mé hinh hoi quy bién twong
tac OCxSTATE. Bién gia STATE nhan gia tri bang 1 ddi v6i cac ngan hang co s& hitu nha nudc, gi tri bang
0 cho céc truong hop con lai.

3.2.4. Bién kiém sodt

Dé loai bo kha ning tac dong chi phdi ctia nhirng bién khac dén quan hé giita s hitu tap trung va rai ro
tin dung, nghién ctru kiém soét trong mé hinh hdi quy mot sé bién & cip ngan hang va cip vi mé nham tach
101 anh huéng rong cta bién sé hiru tip trung dén rui ro tin dung. Céc bién kiém soat bao gom:

- Quy mé ngdn hang (SIZE): Trong nghién ctru ny, quy md tai san dugc danh gia bang logarit tu nhién
clia tong tai san ctia ngan hang dé giam chénh 1éch giira cac ngan hang. Tabak & cong sur (2012) da phat hién
ra mdi quan hé tiéu cuc giita rui ro tin dung va quy mé ngan hang.
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-1y le von (EA): Ty 1€ von chu so hitu trén téng tai san c6 thé dai dién cho sttc manh ndi bd cua cac
ngan hang thuong mai, cho thiy su ty chu tai chinh ctia cic ngan hang. Jabra & cong su (2017) phat hién
ra rang EA c6 mot mdi quan hé ty 18 nghich véi riii ro tin dung. Nguoc lai, Ayaydin & Karakaya (2014) va
Kharabsheh (2019) lai cho thiy EA c6 tac dong tich cuc dén rui ro tin dung.

- Tang trwdng nén kinh té (GDPG): Ty 1 ting truong GDP. Bing chimg cho thdy GDP anh hudong dén
hoat dong ctia ngan hang thong qua cac ct sc chinh sach tién té (Jiménez & cong su, 2012).

- Lam phat (INF): Ty 1& lam phat. Boyd & cong su (2001) di chi ra anh huéng ciia lam phat dén hoat dong
cho vay va hoat dong thi truong tai chinh ctia mot qudc gia.

3.3. M6 hinh thwe nghiém

Mo hinh nghién ctru thuc nghiém cta Nguyén Tuén Kiét & cong sy (2018) da sir dung 3 nhom bién chinh
gdm: nhom bién vi mé (dai dién 1 lam phat cua Viét Nam), nhom bién sé hitu (dai dién 1a ty 16 s& hiru cua
¢ ddng 16n nhat, c6 dong ca nhan, ¢ dong cd tirc va cd dong nude ngoai), nhom bién ngan hang (dai dién
1a ty suét sinh loi, don bay kinh doanh, quy mé ngan hang). Trong khi d6, nghién ctru ciia V4 Xuén Vinh &
Mai Xuén Dtic (2020) sir dung bién doc 1ap 1a mirc d s& hiru tap trung, cac bién kiém soat bao gdm cac yéu
t6 noi tai ctia ngan hang va khong c6 nhom bién vi mo (quy mé tong tai san, ty 1& ting truong téng doanh
thu, ty 1€ no trén von chu sé hitu, ty 1€ du phong rui ro cho vay va thu nhap 1ai rong, ty 1¢ chi phi hoat dong
trén tong thu nhap).

DPong goép moi quan trong ciia nghién ctru nay 1a bd sung vao md hinh thyc nghiém bién twong tac
OC*STATE. Thong qua bién twong tac nghién ciru bd sung bang chimg thuc nghiém trong viéc phan anh
chinh xéac hon tac dong ctia s¢ hitu tap trung dén rui ro tin dung c6 su khac biét gitta ngan hang c6 sd hitu
nha nudc va cac loai hinh ngan hang khac hay khong.

Trén co s& téng quan cac nghién ctru trudc va tinh hinh thuc trang tai cac ngan hang thuong mai Viét
Nam, nhom tac gia dwa ra m6 hinh nghién ciru cu thé nhu sau:

CR,=a +B,0C, + B,0C *STATE, + B SIZE, + f EA,+ B.GDPG, + B INF + e (1)

Trong do6:

i, t: Ky hiéu tuong rng cho ngéan hang, va thoi gian (don vi la nam).

o: Hang s6;

B: La hé sb cua cac bién doc 1ap trong mo hinh;

: Sai s6 ngau nhién;

3.4. Phwong phdp nghién ciru

Dua vao két qua cac nghién ctru trude, nhom tac gia phan tich dinh lugng dé tim ra tac dong cua sé hiru
tap trung dén rui ro tin dung tai cac ngan hang thwong mai Viét Nam.

Dit lidu dugc phan tich bang mé hinh hdi quy bdi dua trén dir lidu bang khong can dbi ciia 28 ngan hang
thwong mai Viét Nam giai doan 2009-2022. Dé tai sir dung dit liéu theo kiéu bang vi vy cac phuong phap
udc lugng mo hinh (1) dugc chon 1a OLS, FEM va REM. Bén canh d6 nghién ctru thyc hién thém mat )
kiém dinh can thiét dé phat hién cac vi pham vé gia thiét ciia mé hinh nhu hién tuong ty tuong quan va hién
tuong phuong sai sai s6 thay d6i. Néu mé hinh ¢ xay ra cac hién tugng nay phuong phap GLS s& dugc sir
dung dé khic phyc nhim dam bao udc lugng thu duoc viing va hiéu qua, dua ra két qua nhét quan va chinh
xac hon.

4. Két qua va thao luan

4.1. Théng ké mé ti

Béng 1 thong ké mo ta toan mau cho thiy NPL va LLRGL trung binh lan lugt khoang 2,218% va 1,312%.
Xét dén ty 1¢ so hiru tap trung, OC trung binh ciia cic ngan hang tai Viét Nam 1 23,52%. Lién quan dén mot
s6 bién kiém soat, thong ké mau cho thay gia tri trung binh ctia SIZE 1a 5,077. Cac ngan hang nim giir trung
binh 9,269% vn chu so hitu trén tong tai san. Trong mau nghién ciru, tc do ting truéng GDP trung binh
cua Viét Nam 1a 5,851% v6i muc lam phat twong tng 1a 5,411%.
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Bing 1: Thong ké mb ta toan miu

Bién Ponvi S6 quan sat Gia tri P9 léch chuin Gid tri Gid tri
tinh trung binh nhoé nhat 16n nhat

NPL % 388 2,218 1,444 0,340 8,440
LLRGL % 388 1,312 0,512 0,41 3,35
oC % 388 23,520 28,276 3,630 100

SIZE 388 5,077 0,557 3,522 8,006

EA % 388 9,269 4,159 3,050 23,840

GDPG % 388 5,851 1,476 2,560 8,020

INF % 388 5411 4,450 0,600 18,600

Nguon: Két qud phan tich tir Stata.

4.2. Ma trdn twong quan

Nghién ctru da kiém tra méi twong quan giita cac bién dugc sir dung trong mé hinh nay. Bang 2 thé hién
hé s6 tuong quan giita cac bién doc 1ap. Ching t6i nhan thiy ring sy tuong quan thip giita cac bién giai thich
ctia md hinh. Pang chu y, hé sé tuong quan giita NPL va LLRGL véi OC 1a dwong, phu hop véi gia thuyét
H,. Két qua nay cung cap bang chimg so bo rang ton tai mot mdi quan hé cung chiéu giita s¢ hiru tap trung

va rui ro tin dung cua cac ngan hang thuong mai Viét Nam.

Bang 2: Ma tran hé sé twong quan

Variable NPL LLRGL oC SIZE EA GDP INF
NPL 1,0000
LLRGL 0,4738 1,000
oC 0,0467 0,4256 1,0000
SIZE -0,1946 0,2364 0,4779 1,0000
EA 0,1365 -0,1529 -0,2753 -0,6587 1,0000
GDPG -0,0110 -0,0337 0,0034 -0,0299 -0,0629 1.0000
INF 0,2301 0,1669 0,0072 -0,2578 0,1974 0,0473 1.0000

Nguon: Két qud phan tich tir Stata.

4.3. Két qud phan tich hoi quy

Béng 3 trinh bay két qua udc lugng clia nghién ctru dé kiém dinh hai gia thuyét H, va H,. Két qua kiém
dinh Iyra chon mé hinh phtt hgp véi mau nghién ctru thong qua kiém dinh F-test (p-value < 0,05), kiém dinh
Hausman (p-value > 0,05), kiém dinh Breusch — Pagan (p-value < 0,05) cho thay mo hinh REM 1a phu hop
nhét voi mue ¥ nghia 5%. Tiép theo, tac gia thuc hién kiém dinh cac khuyét tat ciia mo hinh nghién ctru. Két
qua kiém dinh Wooldridge va kiém dinh White’s (p-value < 0,05) cho thiy co hién twong tu tuong quan va
phuong sai sai s6 thay doi d6i voi REM. Vi vy, két qua hdi quy mo hinh nghién ctru theo REM chua thyc
su hiéu qua va dang tin cay.

Dé khic phuc hién tuong ty twong quan va phuong sai thay doi nham dat tinh hiéu qua cho mé hinh,
nghién ctru str dung phuong phap GLS. Hoi quy theo GLS sé& dua ra cac két qua udc lugng tuyén tinh hiéu
quéa hon. Do d6, két qua phan tich hoi quy theo GLS s& dugc sir dung dé giai thich méi twong quan gitra céc
bién trong mé hinh udc luong.

Két qua nghién ciru & cot (2) va (4) cho thdy s hitu tap trung c6 tic dong tich cuc va dang ké dbi véi rui
ro tin dung cua ciia ngan hang. Két qua nay dua ra bang ching chic chin ung ho Gia thuyét H.Cu thé, hé
s6 hdi quy ciia bién OC d6i voi NPL va LLRGL lan lugt 13 0,017 va 0,009. Két qua nghién ctru ting ho gia
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thuyét cho rang s hitu tap trung va rii ro tin dung ctia ngan hang c6 méi quan hé ciing chidu (V6 Xuan Vinh
& Mai Xuan buc, 2020).

Céu triic ¢d dong 16n 1a yéu t6 anh huong dén rui ro tin dung clia ngan hang nguyén nhan mét phan cé
thé do chit luong thanh tra gidm sat chua cao nén van con hién twong c6 déng, nhom c¢d déng 16n hodc cac
¢ dong co quyén luc chi phéi hoat dong tin dung ctia ngan hang. Tinh trang cho vay theo chi dinh, cho vay
céc du 4n san sau cua cac ong chii ngan hang van con phd bién trong hoat dong tin dung. Ngoai ra, khong
loai trir nguyén nhan xudt phat tir viéc cac c¢b dong 16n gay ap luc bude ban diéu hanh ngan hang dau tu vao
céc du an co riii ro cao dé thu loi trong ngan han hodc tim kiém loi ich riéng. Trong tat ca cac truong hop da
néu trén, két qua chung dan dén rii ro tin dung ciia ngan hang tang Ién.

Két qua & cot (2) va (4) ciing ting ho Gia thuyét H, thong qua h¢ s6 hdi quy ctia OC*STATE c6 gid tri Am
va c6 y nghia thong ké. Day la diém moi trong két qua nghién ctru cho thay moi quan hé cung chiéu gitra
s& hitu tap trung véi rui ro tin dung thé hién it nghiém trong hon ddi voi cac ngan hang cé so hitu nha nuéc.
Cornett & cong su (2010) cho thdy sau khung hoang tai chinh, cac ngén hang c6 s& hitu nha nude 13 nhiing
ngan hang tién phong trong viéc thuc day co ché kiém soat ndi bo, cai thién va nang cao hiéu qua cia cac
chinh sach quan Iy tin dung va minh bach thong tin cho c¢b dong. Viét Nam ciing khong nim ngoai xu hudng
d6, thuc té cho thay cic ngan hang c6 so hiru nha nude trong giai doan hau khing hoang tai chinh 2008 thé
hién rd sy ting cuong co ché kiém soat, giam sat tir co quan nha nude, dam bao myc tiéu 6n dinh toan hé
thong ngan hang. Sau khiing hoang tai chinh, Chinh phu di phé duyét D& 4n “Co cau lai hé thong cac to chirc
tin dung giai doan 2011-2015”, v&i vai trd cha dao 1a cac ngan hang thuong mai Nha nudc. Két qua trién
khai cho thdy ty 1& ng xau ctia cac ngan hang niy giam manh qua timg ndm va duy tri & murc rét thap trong
nhitng nam tiép theo so v&i ngudng quy dinh 1 3%. Bén canh d6, cic ngan hang nay con duoc cac to chire
xép hang tin nhiém qudc té nang hang. Piéu nay thé hién rd vai trd clia cd dong nha nudc trong viéc 6n dinh
va giam thiéu rui ro tin dung tai cc ngan hang c6 s& hitu nha nudc.

Khi xét dén cac bién kiém soat, chung t6i thdy rang cac ngan hang c6 quy moé tai san 16n s& ¢o rui ro tin
dung thap hon. Cu thé, SIZE c6 tac dong tiéu cuc dén rui ro tin dung ciia cac ngan hang thuong mai Viét
Nam. Két qua nay tuong tu v6i nghién ciru ciia Tabak & cong su (2012), cac tac gia da ching minh ring
SIZE 1a mot yéu td quyét dinh quan trong ddi véi ri ro tin dung ctia ngan hang. Diéu d6 c6 thé duoc giai
thich rang do khach hang cua cac ngan hang 16n thuong co nén tang tai chinh tdt, cac dy an c6 tinh kha thi
cao nén chét lugng cho vay ctia ngén hang 6n dinh va bén viing, tir &6 gop phan giam thiéu rui ro tin dung.

Diéu kién vé kinh té vi mo ciing anh huéng dang ké dén rui ro tin dung ctia ngan hang. Cu thé, INF tac
dong cung chiéu dén rui ro tin dung v6i mirc ¥ nghia thong ké 1%. Két qua nay co thé duoc giai thich do
lam phat anh hudng dén kha ning tra ng cia nguoi vay. Khi lam phat gia ting dan dén 13i suat ting do chinh

Bang 3: Két qua phan tich hoi quy

NPL LLRGL
REM (1) GLS (2) REM (3) GLS (4)
ocC 0,018* 0,017%** 0,009%** 0,009%***
OC*STATE -0,013 -0,011** -0,002 -0,006%**
SIZE -0,271 -0,439%** 0,086 0,085%**
EA 0,014 0,011 0,001 0,009
GDPG -0,021 -0,001 -0,014 -0,012
INF 0,064 0,039%** 0,023 %** 0,011%**
F-test 0,0000 0,0000
Hausman test 0,8105 0,8519
Breusch-Pagan test 0,0000 0,0000
Wooldridge test 0,0002 0,0000
White's test 0,0122 0,0000

Ghi chii: * ** va *** lan leot twong 1ing véi cdc mikc Y nghia thong ké 10%, 5% va 1%.
Nguon: Ket qua phdn tich tir Stata.
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sach thit chat tién t&. Cung v6i cac phi ton khac, chi phi cta dich vu no ciing gia ting, doanh nghiép va ca
nhén di vay c¢6 thé gap khé khin khi tra no.

5. Két luan va khuyén nghi giai phap

5.1. Két lugn

Bai viét 1a mot nghién ctru thyc nghiém ddi véi tac dong cua so hiru tap trung dén rui ro tin dung cua cac
ngan hang thuong mai Viét Nam, dugc thyuc hién véi mau nghién ciru 1a 28 ngan hang thuong mai Viét Nam.
Két qua nghién ciru ham ¥ ton tai mbi quan hé ciing chiéu giira ty 1¢ s6 hitu tap trung va riii ro tin dung ciia
cac ngan hang thuong mai Viét Nam. Hay néi mét cach khac, cac ngan hang thuong mai Viét Nam ¢o ty 1€
so hitu ¢6 dong 16n cang cao thi riii ro tin dung clia ngan hang cang tang. Bén canh d6, thong qua bién twong
tac, két qua nghién ciru cho thay tac dong cling chidu ciia s¢ hitu tap trung dén rui ro tin dung sé it nghiém
trong hon d6i v6i cac ngan hang c6 s& hitu nha nude. Pay ciing 1a mot dong gop méi vao bang ching thuc
nghiém trong chu dé nghién ctru vé tac dong cua sé hitu tap trung dén hoat dong cta cac ngan hang thuong
mai.

Nhin chung, két qua nghién ctru cac yéu to tac dong déu phu hop véi cac gia thuyét nghién ciru. Nhitng
gia thuyét nay duoc xay dung duya trén cic nghién ciru thyc nghiém c6 lién quan va tinh hinh thyc tién tai
Viét Nam. Do dé, két qua nghién ctru cia nhom tac gia cho trudng hop 28 ngan hang thuong mai tai Viét
Nam trong giai doan 2009-2022 s& dong gdp vao viéc ting hd cho nhitng quan diém kinh té trudc d6. Ngoai
ra, két qua nghién ciru ciing cung cap cho thyc tién nhitng danh gia déng tin cdy vé moi quan h¢ giira s¢ hiru
tap trung va rui ro tin dyng cia cac ngan hang thuong mai Viét Nam.

5.2. Khuyén nghj gidi phdp

Tir két qua nghién ctru va thue tién nén kinh té, chung t6i dwa ra mot sb khuyén nghi giai phap cho céac
nha hoach dinh chinh sach va cac nha quan ly ngan hang.

Thir nhét, trong bdi canh toan cau hoa va hoi nhap kinh té quc té viée quy dinh giam ty 18 s hiru c6 thé
s& lam giam strc hap din clia ngan hang trong nudc véi nha dau tu nude ngoai. Do d6, thay vi giam ty 18 s¢
hiru ¢6 phéan cua cd dong, viéc ning cao vai trd thanh tra, gidm sat cua Ngan hang Nha nuée s& gop phan
phat hién sém cac bat thuong trong hoat dong ngan hang. Cu thé, Co quan Thanh tra giam sat ngan hang can
giam sat chat ch& nhitng nguoi ¢6 lién quan cia cac c¢b dong trong ngan hang, dic biét 1a nhiing ¢6 dong co
ty 1& s& hiru 16n hodc c6 quyén lyc trong ngan hang.

Thr hai, két qua nghién ciru ciing cho thay rd vai tro tich cuc ctia hinh thirc s¢ hiru nha nudc trong viée
kiém soat rui ro tin dung tai cic ngan hang c¢6 sé hiru tap trung. Do d6, d6i v6i cac ngan hang co sé hitu ¢d
dong 16n ¢6 thé hoc hoi cach quan tri ngan hang theo hudng ciia cic ngan hang ¢ s hiru nha nude dé giam
thiéu raii ro tin dung. Cu thé, cdc ngan hang nay can khuyén khich cac c¢6 dong 16n tham gia hoi dong quan tri
nham giam mau thuan loi ich trong ngan hang, dong thoi thic day cai thién hoat dong trong ngan hang theo
thong 1é qudc té dé giam thiéu cac mau thuin giira cdc nhom cd dong véi nhau va véi cac bén lién quan khac.
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