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Tom tat

Nghién ciru dwge thiee hién nham ddanh gid tac dong ciia yéu to bdt dinh thé giéi dén rii ro
tin dung dwoc phan anh qua ty 1é no xdu ciia 115 hé thong ngan hang trén thé gio‘i trong giai
doan 2008 2020. Thong qua phirong phap hoi quy GMM hé thong hai bude, két qua cho
thdy rang bat dinh toan cau tang lén sé lam cho tinh trang no xdu ciia hé thong ngan hang
tré nén tram trong hon. Ngodi ra, nhitng hé thong ngdn hang cé mirc dg tdp trung cao hon,
von chii s6 hitu [om hon cé kha nang chong dé tot hon khi bt dinh thé giéi gia tang. Dya
trén két qua nghién ciru, bai viét dea ra mét s6 ham y chinh sach cho cdc nha hoach dinh
chinh sach va cdc nha quan tri ngan hang.

Tir khéa: Bat dinh thé gi6i, ty 1é ng xau, tap trung, vn chu s¢ hitu, hé thong ngan hang.
Ma JEL: B26, G21, G31, G32, M41

The effect of world uncertainty on the credit risk of the banking system:
The role of capital and concentration

Abstract

The study was conducted to evaluate the impact of world uncertainty on credit visk as reflected
in the non-performing loan ratio of 115 banking systems in the world in 2008 - 2020. The
results of the two-step GMM regression method show that increased global uncertainty will
worsen the banking system's bad debt situation. In addition, banking systems with higher
concentration levels and more considerable equity capital can better withstand increased
world uncertainty. Based on the research results, the article offers some policy implications
for policymakers and bank administrators.

Keywords: World uncertainty, non-performing loan ratio, concentration, equity, banking
system.

JEL Codes: B26, G21, G31, G32, M41

1. Giéi thiéu

Bét dinh (Uncertainty) va anh huéng ciia né dén cac chu thé trong nén kinh té luén dugc cac nha nghién
ctru quan tam (Fountas & cong su, 2018). Bét dinh c6 thé hiéu 1a tinh trang thiéu hut thong tin dﬁy du vé cac
su kién trong twong lai ddn dén viéc cac chii thé ra quyét dinh khong thé doan trude duogc cic bién cb xay
ra va gdy ra nhitng hau qua tiéu cuc (Fontana & Gerrard, 2004). Tinh bét dinh, kéo theo tinh trang thiéu hut
thong tin, anh hudng tiéu cuc dén kha niang ra quyét dinh hop 1y ciia cac chu thé (Duncan, 1972). Véi vai
tro 1a trung gian tai chinh, cac ngan hang dong vai tro trung gian vé von trong nén kinh té, nén ciing gap rui
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ro trong cac quyét dinh cép tin dung ctia minh trong méi truong bat dinh. Cac 1y thuyét cia Keynes (1921,
1963) déu nhan manh viéc gia ting bat dinh trong méi trudng kinh doanh s& 1am tinh trang thong tin bat can
xing trd nén tram trong hon. Véi tu cach ngudi cdp tin dung, cic ngén hang gip nhiéu kho khin hon trong
viéc thu hoi ng, hay rui ro tin dung gia ting, giy nén tinh trang bat 6n hé thong ngan hang. Thyc tién khing
hoang kinh té toan cau nam 2008 bat ngudn tir tinh trang rai ro tin dung ting cao hé théng ngan hang My
ma nguyén nhan chi yéu dén tir bat dinh 12 minh hoa thuc tién cho thiy anh huong cia yéu t6 nay dén rui
ro tin dung cua hé thong ngan hang.

Anh hudng cua bt dinh dén rui ro tin dung, duoc do luong thong qua ty 18 no x4u, khong chi duoc xay
dung duya trén 1y thuyét ma con dugc cing ¢d boi cic nghién ctru thyc nghiém ciia Botshekan & cong sur
(2021), Karadima & Louri (2021), Caglayan & Xu (2019), Demir & Danisman (2021), Zhang & cong su
(2022), Ozili (2022). Céc nghién ciru trén méi chi cung cap bang chimg vé tac dong bat loi ciia bt dinh
chinh sach kinh té cia mdi qudc gia hodc cua toan thé gisi dén ty 18 no x4u cua hé thong ngan hang dwa
trén dir liéu cap ngan hang & mot hodc mot sé cac qubc gia. Mic du vay, nghién ctru anh hudng cua chi sb
bat dinh thé gidi dén ty 1é ng xau ciia hé thong ngan hang cic qudc gia trén thé gidi chua dugce tim thay.
Thong qua viée str dung chi s6 bat dinh thé giéi (World Uncertainty Index - WUI) va miu dit liéu duoc mo
rong gdm 115 qudc gia trén thé gidi, két qua nghién ctru cia tac gia gop phan danh gia toan dién hon vé anh
huéng ciia bat dinh dén rui ro tin dung cta cac hé thong ngan hang.

Khéng chi vy, bai viét con mé rong danh gia vai trd cia von cha so hitu va tép trung trong moi quan hé
giita bat dinh dén raii ro tin dung. Vén chii s¢ hiru va tap trung 1a hai nhan t c6 anh huong dén rui ro tin dung
nhung chiéu hudéng tac dong cua hai yéu té ndy chua dugc thdng nhit trong cac nghién ctru thuc nghiém.
Vén chu so hitu, mot mit 1a “tdm dém” gitp cac ngan hang chdng d& rai ro, nhung mot mit lam gia tang chi
phi sir dung von ciia ngan hang, budc ngan hang phai tang khau vi rti ro. Anh hudng cia tap trung ddi voi
on dinh ciing duoc chia 1am hai quan diém trai nguoc (Uhde & Heimeshoff, 2009). Trong d6, quan diém “tap
trung - 6n dinh” duoc giai thich rang cac ngan hang 16n trong hé thong c6 vén manh, ning luc hoat dong tot
chu trong kiém soat rui ro, do do, gop phﬁn giam cac khoan ng kho doi. Cac nghién ctru theo quan diém “tap
trung - mong manh” lai cho rang viéc ton tai nhitng ngén hang 16n trong thi trudng s& din t6i nhirg van dé
riii ro dao dirc theo hudng qué 16n dé that bai. Ngoai ra, cic ngan hang c6 vi thé 16n trong nganh ciing c6
thé cho vay véi 1ai suat cao budc khach hang phai chdp nhan muc rui ro cao hon, do d6, rui ro tin dung gia
tang. Do d0, bai viét duoc thue hién nham lam rd vai tro cua hai nhan t6 nay trong anh hudng ctia bét dinh
toan cau dén ruii ro tin dung khi hai yéu t6 duoc chimg minh c6 vai trd nhu 1a bé d& cho hé thong ngan hang
trude moi trudng bét dinh chinh sach (Nguyen & Dao, 2023).

Tém lai, bai viét duge thue hién nham cung cép béng chung vé anh huong cia bt dinh thé gidi, vai tro
ctia von chu so hitu va tap trung trong anh hudng cta bat dinh dén rui ro tin dung ciia hé théng ngan hang.
Két qua cua nghién ciru khong chi b sung minh chimg thye nghiém cung ¢ 1y thuyét vé bét dinh, riii ro tin
dung ctia hé thong ngan hang ma con c¢6 ¥ nghia thyc tién dya trén ham ¥ quan tri cho cac nha hoach dinh
chinh sach va nha quan tri ngan hang.

2. Co s Iy thuyét va lwge khao nghién ciru

Hé théng ngan hang dong vai tro 13 huyét mach ciia nén kinh t& v6i nhiém vu thiic ddy luu thong ngudn
von tir chii thé thira von sang chu thé thiéu von, gop phan ning cao hiéu qua sir dung von, thuc day ting
truong kinh té qubc gia. Hoat dong tin dung, mic du mang lai ngudn thu nhap dang ké cho ngan hang nhung
tiém 4n rui ro tin dung cao. Rui ro tin dung 1a loai rui ro xay ra khi khach hang vay von khong thyc hién
dung va day du nghia vu tra no da cam két. Mot trong nhiing chi tiéu phd bién duoc sir dung dé do ludong
rii ro tin dung ctia hé thdng ngan hang 1a ty 1 ng xiu (NPL) (Naili & Lahrichi, 2022; Ghosh, 2017). Trong
6, khoan vay dugc coi la ng xau khi khach hang chdm thanh toan khoan vay it nhat 90 ngay. Ty 1¢ ng xu
phan anh tuong quan gitra no xau va tong du no cua hé thong ngan hang. Rui ro tin dung ctia ngan hang &
murc cao c6 thé dan dén tinh hinh kinh doanh kém hiéu qua, mét kha ning thanh toan, pha san ctia ngan hang,
kéo theo pha v& su 6n dinh cua ca hé thong ngan hang va giy ra suy thoai kinh té (Naili & Lahrichi, 2022).

Mot trong nhitng nguyén nhan dan dén rui ro tin dung ciia hé théng ngan hang dugc ching minh 1a do
bt dinh. Theo Keynes (1921), tinh bt dinh 1 kha nang xay ra cac su kién ma khong thé xac dinh chinh xéc
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dugc. Tinh bat dinh 1a tinh huéng ma nguoi van hanh c6 kién thire han ché vé trang thai mo ta chinh xac
hodc két qua trong twong lai (Duncan, 1972). Ly thuyét cia Keynes (1921) va Iy thuyét thong tin bat can
ximg 14 hai 1y thuyét nén méng cho viéc nghién ctru anh huong cia bt dinh thé gigi dén rui ro tin dung ciia
cac hé thdng ngan hang. Bét dinh & miic cao khién cac nha dau tu, nguoi tiéu ding hoai nghi vé twong lai,
bdi rdi trong viée str dung von. Minsky (1977) ciing cho rang viéc kho doan biét tuong lai, bat dinh 1am cho
cac chi thé kho hodc chua nhan thay sy gia ting rui ro trong hoat dong dau tu, kinh doanh va tiéu dung, vi
vay, dé dan dén viéc dau tu qué muc, kém hiéu qua, tir d6 khong tra dugc ng vay theo thdéa thuan véi ngan
hang. Su bét dinh ctia mot qudc gia khong chi tac dong dén cac chii thé trong qudc gia do, ma thong qua céc
mdi truong kinh té toan cau, con anh hudng dén viée chuyén giao thong tin gitra cac thi truong khac nhau
trén thé giéi. Khi diéu kién kinh té khong thuan loi va tinh trang bat dinh trén thé gidi gia ting thudng lam
cho qua trinh thu hdi ng ciia ngén hang tré' nén kho khan hon, tir d6 tinh trang ng xu trd nén trim trong hon.

C6 nhiéu tiéu chi khac nhau dé do ludng bat dinh gdm chi s bién dong thi truong chimg khoan (VIX), bat
dinh chinh sach kinh t& (EPU) va chi s6 bat dinh toan cau (WUTI). Chi sb bién dong thi truong chimg khoan
khong phan anh duge hét cac yéu té bat dinh toan cau do viée do luong chi dya trén thay dbi chi s6 cua thi
trudng ching khoan. Chi s EPU, duogc phat trién bai Baker & cong su (2016) 1a chi s6 duoc st dung nhiéu
trnam 2016 tro lai day trong cac nghién ctru vé bit dinh (Gozgor & cong su, 2019). Baker & cong su (2016)
d3 thu thap cac bai bao ding tai trén cac tap chi 16n trong nude c6 chira cac thuat ngit kinh té, chinh sach va
bét dinh, sau d6, xtr 1y dir liéu va dya trén tan sudt xut hién dé tinh toan chi s EPU. Ciing dya trén cach
tuong tu, Ahir & cong sy (2018) da phat trién chi s6 Bat dinh thé gidi (WUI) dya trén tan sudt xuét hién cua
tir “bét dinh” lién quan dén kinh té va chinh trj trong bao cdo hang quy cuia 143 qudc gia riéng 1é trén thé gioi.
Chi s6 WUI dugc cho 14 tét hon so véi EPU nho vao viée thong tin chi dya vao mot ngu@)n duy nhét 1a tir bao
c4o ciia qudc gia, dam bao quy trinh va ciu trac duoc tiéu chuén hoa, dam bao tinh thuan nhét theo thoi gian
va qudc gia. Pong thoi, Ahir & cong su (2018) do luong WUI vdi tap trung vao nhom tir khoa phan anh bat
dinh nén chi s6 WUI mang tinh dai dién t6t hon cho bét dinh. Tac gia ciing da thuc hién danh gia do tin cay,
chinh x4c va tinh nhit quan ciia tap dit liéu cho thiy WUI 14 phién ban nang cép tét hon ciia EPU toan cau.

Chu dé nghién ctru vé anh hudng ctia bat dinh dén raii ro tin dung cta cac hé thdng ngan hang trén thé giéi
con kha méi mé. Cac nghién ctru cua Botshekan & cong su (2021), Karadima & Louri (2021), Caglayan &
Xu (2019), Demir & Danisman (2021), Orden-Cruz & cong su (2022), Chi & Li (2017) déu cho thiy EPU
n6i chung va EPU toan cau noi riéng tang 1én 1am gia ting ty 1& no xau ctia cic ngan hang & mot hodc mot
s6 qubc gia. Gozgor & cong su (2019), bang phuong phap GMM, nhan dinh ring WUI lam giam tin dung
noi dia ctia 139 qudc gia trong mau nghién ctru. Bilgin & cong su (2021) cung cap bang ching thuc nghiém
cho thdy WUI anh huong tiéu cuc dén 6n dinh ngan hang. Nhiing cong trinh trén dit nén méng cho viéc dat
ra cAu hoi vé tac dong cua bét dinh thé giéi dén rui ro tin dung ctia ngan hang. Tuy nhién, bang ching vé
anh huong ctia WUI dén riii ro tin dung va vai tro cia von, tap trung trong mdi quan hé nay chwa dugc tim
thiy trong pham vi khao lugc.

Ngoai anh huéng cua bét dinh, dua trén luge khao cua Naili & Lahrichi (2022), rui ro tin dung ctia h¢
thong ngan hang con phuy thudc vao diéu kién kinh té qudc gia, dic diém hoat dong ctia hé thong ngan hang.
Trong d6, diéu kién kinh té qudc gia phan anh tinh trang kinh té vi mé véi 2 nhan t6 duge sir dung phd bién
nhit trong cac nghién ctru 1a toe d6 tang trudong kinh t& GDP va ty 1¢ lam phat hang nim. Nhom nhan t6
phan anh dic diém cta hé thong ngan hang gdm c6 von, quy mo, kha nang sinh 151, va mirc d6 tap trung.
Pay la nghién ctru thyc nghiém quan trong dit nén mong cho viée danh gia anh huong cia WUI dén rii ro
tin dung cua hé thong ngan hang.

Nhu vay, dua trén 1y thuyét va cac nghién ciru thuc nghiém, bai viét phat trién gia thuyét nghién ctru nhu
sau:

Gid thuyét 01: Ton tai moi quan hé thudn chiéu gitra bat dinh thé gidi va rii ro tin dung cia cdc hé thong
ngan hang.

Gid thuyét 02: Vén chii s hitu la yéu t6 lam thay doi dnh hudng ciia bdt dinh thé gidi dén rii ro tin dung
ciia cdc hé thong ngdn hang.

Gid thuyét 03: Mirc dg tap trung cia hé thong ngdan hang lam thay d6i anh hieong ciia bat dinh thé gici
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dén rii ro tin dung ciia cdc hé théng ngan hang.

3. Phuwong phap nghién ciru

Thong qua qua trinh sir dung phuong phap thong ké, xac dinh khung 1y thuyét va cac nghién ctru thuc
nghiém, dé tra 1oi gia thuyét 01 - kiém dinh tac dong cia WUI dén rui ro tin dung ciia ngén hang, dua trén
nghién ctru trude cia Baum & cong sy (2021), Bilgin & cong sy (2021), mé hinh nghién ctru gbe duoc dé
xuét nhur sau:

NPLiy = ag + BoNPLj;_1 + B1WUI + B2Xi¢ + & (1)

Céc bién trong mé hinh (1) duoc giai thich cu thé nhu sau:

Bién phu thudc: NPL - Ty Ié no xdu phdn dnh mire dg riii ro tin dung ma ngan hang dang phdi doi mdt.
Ty 1é nay cao cho thdy rii ro tin dung ciia hé thong ngdn hang cao, c6 thé gdy ra hdu qud nghiém trong cho
sw phat trién on dinh cia hé thong ngan hang.

Bién giai thich:

e WUI Chi s bit dinh thé gidi 1a bién giai thich chinh trong mé hinh (1) dé do luong bat dinh thé
gidi duoc phat trién boi Ahir & cong sy (2018) va dugc cong bd trén webstie Policy Uncertainty. Ly thuyét
cia Keynes (1921) ciing nhu cac nghién ctru thuc nghiém cho thiy bat dinh gia ting thuong lam cho NPL
clia cac ngan hang tram trong hon (Botshekan & cong sy, 2021; Karadima & Louri, 2021). Vi vay, gia thuyét
nghién ctru dau tién 1a ton tai anh huong thuan chiéu caa WUI va ty 1€ NPL. Noi cach khac, bét dinh cang
cao cang lam ting rui ro tin dung cua hé théng ngan hang.

e X:Nhom cac bién kiém soat phan anh dic trung hé thong ngan hang va méi truong kinh té vi mo
ctia mdi quéc gia. Trong d6, moi trudng kinh té ctia mdi qudc gia i tai mot thoi diém t, duoc do luong qua
toc do tang truong kinh t& GDP va lam phat INF. Khi kinh té trong nude ting trudng 6n dinh, lam phat kiém
soat tt s& gitip cac ngan hang tang kha nang thu hdi ng, giam ty 1& ng xau. Pdi vai cac bién phan anh dic
trung hé théng ngan hang cua qudc gia, nghién ctru str dung von chi sé hiru (CAP), quy mé (SIZE), kha
nang sinh 16 (ROA) va muc d6 tap trung cua hé thong (CON). Chi tiét cac nhan td dugc trinh bay tom tat
trong Bang 1.

Nghién ctru phat trién mé hinh mé rong véi cac bién tuong tac gitta WUI va vén chi s hitu (CAP), tap
trung (CON) dé danh gia vai tro ciia hai nhan t nay trong anh huong ciia WUI dén rui ro tin dung cta hé
théng ngan hang cac qudc gia trén thé giéi. M6 hinh nghién ctiru mé rong (02) duoc thuc hién dé xac dinh
vai trd ctia von chu s¢ hitu trong moi quan hé giita bat dinh thé gidi dén rui ro tin dung, cu thé nhu sau:

NPLi,t = 4y + BONPLi,t—l + BIWUIt + BZWUIt * CAPi’t + B3Xi,t + si,t (2)

Trong mé hinh nghién ctru 02, vbn chu sé hitu gia ting dwoc ky vong gitip cic ngan hang giam duge NPL
t6t hon nhd vao viée cac ngan hang chdng d& rai ro tot hon trong méi truong bét dinh. Bé dam bao tinh
thdng nhat cho cac chi tiéu vé& von, nghién ctru sir dung ty 16 von chu sé hiru trén tdng tai san ciia ngan hang
(Koju & cong su, 2018; Us, 2017). Vén chu sé hitu dong vai tro quan trong trong viéc dam ban an toan hoat
dong cuia hé thdng ngan hang dya trén mbi quan hé vai tai san c6 diéu chinh rai ro. Us (2017), Barth & cong
sur (2004) cho thdy nhitng ngan hang c6 von chu so hitu cao hon thudng than trong hon trong cac quyét dinh
cép tin dung ctia minh, nén NPL thp hon so v&i cac ngan hang c6 von mong. Do d6, von chi sé hitu duge
ky vong lam giam anh hudng ciia bat dinh thé giéi ¢én NPL cua cac hé thong ngan hang.

Bén canh d6, mirc d9 tap trung trong hé thong ngan hang ciing duoc ky vong giam anh hudng ciia WUI
dén NPL cua cta hé théng ngan hang, duoc kiém dinh théng qua mé hinh nghién ctru 03.

NPLi,t = Qy + BONPLi,t—l + BIWUIt + ﬁzWUIt* CONi’t + B3Xi,t + Si,t (3)

O nhimng hé théng ngan hang c6 tinh tap trung cao, noi c6 nhitng ngan hang 16n chiém da s thi phan,
nhiing khach hang vay v6n c6 rii ro cao thuong khong thé d& dang tiép can tin dung (Wang, 2018; De Haan
& Poghosyan, 2012; Boudriga & cong su, 2009). Vi vay, trong mé hinh nghién ciru 03, gia thuyét nghién
ctru dit ra 1a mirc d0 tap trung ciia hé thong ngan hang cang cao cang lam giam anh hudng cia WUI lén ty

S6 320(2) thang 02/2024 66 Kinh téPhit trién




16 NPL cua hé thong ngan hang.

Bang 1: Tém tit cac bién trong nghién ciru

Bién Y nghia Nguén dir Ky vong diu
liéu
NPL Ty 1€ ng xau duoc tinh béng du ng qua han tr 90 tr¢ 1én trén GFDD
tong ng clia ngan hang (%)

WUI Logarit tw nhién gia tri trung binh 12 thang cta chi s6 Bat dinh  Policy +
thé gioi (World Uncertainty Index) uncertainty
website
GDP Téc d6 tang truong kinh té (%) GFDD -
INF Ty 18 lam phat qudc gia (%) GFDD +
CAP Ty 1& vén chu sé hitu/Tdng tai san (%) GFDD -
SIZE  Toéng tai san cua hé thong ngan hang trén GDP (%) GFDD -
ROA  Kha ning sinh 10 trén téng tai san (%) GFDD -

CON Muec d6 tép trung cua h¢ thdng ngan hang dugc do lqc‘mg thong GFDD -
qua tong tai san cua ba ngan hang l16n nhat trong tong tai san
cua hé thong ngin hang (%)

Nguén: Tong hop ciia tac gid.

Céc chi tiéu vé dic diém hé théng ngan hang va moi truong kinh t& quéc gia duoc thu thap tir Co so dir
lidu Phat trién tai chinh toan cau (Global Financial Development Database) ctia Ngan hang Thé gi¢i. Sau khi
loai bo nhimg qudc gia thiéu dit liéu NPL, nghién ctru sir dung dit liéu ctia 115 qudc gia trén thé gidi trong
giai doan 2008 - 2020. Chi s6 WUI duoc thu thap tir website Policy Uncertainty trong giai doan 2008 - 2020.

Mo hinh nghién ctru c6 sir dung bién tré cta bién phu thudc, déng thoi, gitra cac bién c6 thé ton tai hién
tuong ndi sinh do dic thi ban chét bién phan anh cac hoat dong ngan hang, do dé, cac phuong phap hoi
quy tinh cho dir liéu bang khong phu hop (Le & cong su, 2019). Dé giai quyét van dé néu trén, nghién ctru
stt dung phuong phap hdi quy GMM hé théng 2 budc nham dam bao tinh viing cho két qua uéc lugng
(Arellano & Bond, 1991). Kiém dinh Hansen va kiém dinh Arellano-Bond (AR) bac 2 duoc thuc hién nham
kiém soat viéc str dung cong cu 1a hop 1y ciing nhur dam bao khong c6 hién twong ti twong quan bac 2.

4. Két qua nghién ciru

Bang 2 cho thay ty 18 NPL, phan anh rui ro tin dung, ctia cac hé thong ngan hang trén thé giéi trong giai
doan nghién ctru & muc cao, dat 6,226%. Ngoai ra, 6 1éch chuén NPL cao chung to c6 su phan hoa dang ké
trong tinh trang no x4u giita cac qudc gia. Chi s6 WUI trong giai doan nghién ctru ¢6 xu hudng ting 1én ké
tir nam 2008 cho dén 2020 (Hinh 1), ¢ gi4 tri trung binh 13 9,99, d6 1éch chuén twong Gmg 14 0,2.

Bing 2: Két qua thong ké mé ta bién nghién ciru

Bién S0 quan sit _ Gi4 tri trung binh P9 1éch chuin _ Gia tri nhé nhit _ Gia tri I6n nhit

NPL 1.559 6,226 6,615 0,09 54,54
WUI 1.559 9,993 0,266 9,557 10,57
GDP 1.559 2,639 4,497 -54,01 25,15
INF 1.533 4,823 9,112 -4,9 2549
CAP 1.430 10,237 3,578 1,49 24,4

SIZE 1.500 62,435 62,435 3,93 484,93
ROA 1.444 1,423 3,287 -69,99 29,34
CON 1.512 67,957 19,685 22,31 100

Nguén: Tong hop bdi tac gia

Hinh 1 cho thiy truc quan mdi quan hé gitta WUI va NPL thé hién qua nhiing nim chi sé6 WUI gia ting
lam cho NPL ciing ting 1én nhu nim 2009, 2010, 2019 va nguoc lai ¢ nhitng nam 2011, 2018. Hé s6 tuong
quan gitra WUI va NPL va 0,023, c6 y nghia & mirc 5%. Két qua phan tich Hinh 1 va hé sb twong quan cho
théy ¢6 co s& khi nhan dinh WUI va NPL ¢6 moi quan h¢ thuan chiéu.

Kiém dinh VIF c6 gia tri Mean VIF 1a 1,11 cho thay trong mo hinh khong c6 nguy co xay ra hién tuong
da cong tuyén. Két qua hdi quy mé hinh nghién ciru dugce thé hién trong Bang 3.
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Hinh 1: Chi s6 WUI va ty 1¢ n¢ xu ciia cac h¢ thong ngin hang trén thé giéi

12

giai doan 2008 - 2020

0.55 10,02 10,15 9,81 10,16 998 o 10,30
0 ’ 10,07 10,57
8 s T e 64 985 o 10086 o 6.71
6 - ——0 ——t “’\’_—/.
4 417 6,32 6,55 6,66 567 6,17
2
0
2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020
==@=NPL «==@=WUI
Nguon: Tong hop béi tac gia
Bing 3: Két qua hdi quy mé hinh nghién ctru
) @) 3)
NPL NPL NPL
LNPL 0,846%** 0,847%%* 0,832%**
(0,0161) (0,0160) (0,0198)
WUI 0,354 %%* 4,135%** 7,784%**
(0,115) (1,517) (1,919)
GDP -0,0942%** -0,0950%** -0,0886%***
(0,0132) (0,0128) (0,0134)
INF 0,0175 -0,00207 0,0264
(0,0167) (0,0181) (0,0203)
CAP -0,455%%* -4,902%%* -0,465%**
(0,0943) (1,428) (0,0952)
SIZE -0,0450%** -0,0471%** -0,0425%**
(0,00603) (0,00729) (0,00622)
ROA -0,410%%** -0,348%%** -0,372%%*
(0,0550) (0,0573) (0,0608)
CON -0,0534 %= -0,0458%** -1,038%**
(0,0123) (0,0111) (0,283)
c¢.WUI#c.CAP 0,440%**
(0,145)
c¢.WUI#c.CON -0,108***
(0,0286)
Constant 8,927%%* 54,07%** -66,27***
(1,684) (15,02) (18.82)
S6 quéc gia 115 115 115
S6 cong cu 49 49 49
ARI (p-value) 0,020 0,014 0,008
AR2 (p-value) 0,181 0,187 0,110
Hansen-J (p-value) 0,322 0,379 0,306

Ghi chu: Gia tri trong ngodc 1a gia tri t-statistic.
kR kxx ¢6 y nghia thong ké 1an luot & muc 10%, 5% va 1%

Nguén: Tong hop bdi tac gia

Kiém dinh tu twong quan bac hai cho AR (2) ¢6 gia tri p-value déu 16n hon 0,1, chting t6 khong co twong
quan chudi bac 2 trong phan du. Pong thoi, kiém dinh Hansen trong ca ba mé hinh nghién ctru déu c6 gia
tri Prob > chi2 16n hon 0,1, cho thiy cac bién cong cu trong md hinh 1a phii hop. S bién cong cu 1a 49 nho
hon s6 nhém quan sat 1a 115 cho thay cac bién cong cu dugc kiém soat tét. Nhu vay, két qua ctia 3 mé hinh

nghién ctru ¢ tinh tin cay dua trén cac kiém dinh néu trén.

Két qua hdi quy & Bang 3 cung cap minh ching cho thiy ton tai mbi quan hé thuan chiéu giita bat dinh thé
giéi WUI va riii ro tin dung ciia hé thong ngan hang. Hé sb hoi quy ctia WUI trong ca 3 m6 hinh déu mang
dau dwong, co gid tri 16n va c6 ¥ nghia & mirc 1%, ching to tic dong tiéu cuc cua bat dinh dén i ro tin
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dung cua hé théng ngan hang 1a nhat quan. Két qua nay tng ho cho cac ly thuyét cta Keynes ciing nhu cac
nghién ctru thuc nghiém cta Botshekan & cong su (2021), Wu & cdng su (2020). Bét dinh kinh té va chinh
trj toan cau phan anh qua chi s6 WUI lam ting kha ning v no tong thé cua nguoi di vay, tir 6 1am ting rai
ro cho cac ngan hang. Nhu cAu tai trg cua cac chu thé sut giam va chi phi tai trg cao hon khién loi nhudn
cac ngan hang bi x6i mon. Pé dam bao muc tiéu loi nhuan, cac ngan hang budc phai tim kiém lgi nhuén cao
hon bﬁng cach mao hiém tham gia vao cac dy an “rui ro cao, lgi nhuan cao”, lam cho rui ro tin dung ciing
tang 1én. Hon nita, su khong chic chan ting cao c6 thé 1am tram trong thém céac van dé vé thong tin, dan dén
tam 1y bay dan trong cac quyét dinh cho vay cta ngan hang. Hanh vi biy dan nay c6 thé lam ting thém rui
ro néu nhimng quyét dinh nay di chéch khoi nhiing danh gia co ban ctia ngan hang (Wu & cong su, 2020).

V& vai tro ctia von chi so hiru, hé s6 hdi quy cua von chi s hiru trong ca 3 phuong trinh lan luot 1a
-0,455, -4,902 va -0,465 tai muc ¥ nghia 1%, cho thay nhan t ny vira c6 y nghia vé mit théng ké vira c6 ¥
nghia vé mat kinh té. Két qiia nay dong nghia véi viéc nhimng hé thong ngan hang cé tiém luc von chi manh
hon thudng than trong hon trong quyét dinh cip tin dung, do dé, ng x4u cua ngén hang thip hon. Khong chi
vdy, von chu so hitu cao ciing 1a “tdm khién chin” cho cac ngan hang trong méi truong bét dinh thé gioi.
Nhan dinh nay dugc rat ra dua trén so sanh hé s6 hoi quy cua bién WUI va bién tuong tac gitta WUI va CAP,
theo do, lan luot 1a 4,135 va 0,440 vai do tin cay 99%. Khi bat dinh thé gidi ting, cac hé thong ngan hang
¢6 vén 16n ¢6 nhiéu 1gi thé hon trong viéc tiép can khach hang, do do, khAu vi rti ro thép nham dam bao an
toan cho qu4 trinh sir dung vén. Makri & cong sy (2014), Khan & cong sy (2020) ciing ung hd mdi quan hé
nghich véi von va NPL. Noi cach khéc, viée gia ting von chi s¢ hitu khong chi gitp cic ngan hang giam
rtii ro tin dung théng qua kiém soat chat ché hon hoat dong cip tin dung, ddc biét khi ngan hang nhan thiy
nhiing rui ro tiém 4n trong méi truong kinh doanh bt dinh cao.

Nghién ctru cung cip bang ching thuc nghiém dé ung ho 1y thuyét “tap trung - 6n dinh” cta hé thdng
ngan hang cac qudc gia trén thé gi¢i. Dau 4m cua hé sé hdi quy bién tap trung CON trong ca 3 mé hinh cho
thdy hé thong ngan hang c6 mirc d tap trung cao co no xau thap hon. Néi cach khac, ton tai mbi quan hé
nguoc chiéu gitta mirc do tap trung va ty 18 no xau. Hé s6 twong tac giita mirc do tap trung ngan hang va WUI
¢6 ¥ nghia thong ké va mang du 4m (M5 hinh 3), cho thiy tac dong tich cuc cua bat dinh dbi voi rui ro tin
dung cta h¢ thong ngan hang c6 thé giam di bang cach tang mirc d¢ tap trung. Pong nghia, dé d6i pho véi
tinh trang bat dinh tir méi trudng toan cdu, cac co quan quan 1y cé thé xem xét dé tao ra nhitng ngan hang
16n trén thi trudong thong qua sap nhap, hop nhét. Sy tip trung trong nganh cao hon, tirc chi ¢6 sé it ngan
hang 16n trong hé thong, nhu Karadima & Louri (2020) Iuu ¥, ¢6 thé khai thac tinh kinh té theo quy mo va
pham vi, dic biét 1a trong viéc giam thiéu thong tin bt d6i xing. Qua trinh hop nhit, sap nhap c6 thé gop
phan xay dung hd so rii ro chinh xac hon dya vao sy thong nhat ho so vé khach hang thong qua lich sir tin
dung ¢ cac ngan hang khéac nhau. Hon nira, thong qua hop nhét, sap nhap, cac ngan hang co thé tao ra cac
khoan vay 16n hon ¢ nhiéu nganh nghé, phan khac khac nhau, hd trg quan ly danh muc tin dung tot hon va
nang cao kha ning tiép can khach hang.

V& nhom bién kiém soat, nén kinh té ting trudng cao, thu nhap ngudi din duoc cai thién, doanh nghiép
kinh doanh hi¢u qué, ddm bao duogc kha nang tra ng nén s€ giup ngan hang giam ty I¢ cac khoan ng kho doi.
Bén canh d6, quy mé hé thong ngan hang va kha nang sinh 15i ciia ngan hang ciing mang ddu am trong ca
3 phuong trinh, cho thdy day 14 hai nhan t6 gop phan quan trong trong viéc kiém soat rui ro tin dung ciia hé
thong ngén hang & cac qudc gia trén thé gisi.

5. Két luan va ham y chinh sach

Bai viét dat dwgc muc tiéu nghién ctru 12 danh gia anh huong ciia bat dinh thé gisi, dugc do ludong bang
chi s6 WUI, dén riii ro tin dung phan 4nh qua ty 1& no xdu ciia hé thdng ngan hang cac quéc gia trén thé gioi.
Bit dinh toan cau gia ting dang 14 nhan t6 ¢ y nghia kinh té va thong ké trong viéc lam cho ty 1¢ no xau ciia
cac hé théng ngan hang trd nén tram trong hon. Két qua nay ching to cac co quan quan 1y, cac nha quan tri
ngan hang can chu trong dén nhimg bién dong, thay d6i bat dinh trén thé gidi dé than trong hon trong qua
tinh c4p tin dung nham kiém soat rui ro tin dung.

Két qua hdi quy mé hinh gdc va hai mo hinh mé rong cho thdy vai trd quan trong cua von chi s¢ hitu
trong viéc giam tac dong ciia bat dinh thé gii dén rui ro tin dung ctia hé théng ngan hang cac qudc gia trén
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thé gidi. Von chu so hitu gia ting khong nhiing tao tién dé gitp ngan hang chdng d& rui ro, ma con 1a yéu
t6 gitp cac ngan hang than trong hon trong quyét dinh cip tin dung trong méi trudng bat dinh. Do d6, cac
ngan hang trung gian va co quan quan 1y can cha trong dén viéc yéu cau gia tang von vi diéu nay khong chi
phii hop voi thong 1& quéc té Basel vé dam bao an toan hoat dong ngan hang ma con 1a nhan t6 quan trong
gitp kiém soat ng xau cua hé théng ngan hang.

Quan diém can phat trién nhitng ngan hang 16n, chiém thi phan cao ¢ cac qudc gia trén thé gioi dé dam
bao ngan hang phat trién on dinh, kiém soat duoc tinh trang no xau dugc ung ho trong bai viét nay. Phat
hién ctia nghién ctru cho thay strc manh ctia nhom 3 ngan hang 16n nhét trong viéc kiém soét rui ro tin dung,
khong chi khi dimg riéng 1é ma con c6 tac dung 1am thay ddi chidu hudng tac dong cua WUI dén ty 16 NPL
clia cac ngan hang trén thé giGi.

Nghién ctru van tn tai mot s6 han ché nhét dinh nhu chwa danh gia tac dong ngudng cia von va tap trung
trong mdi quan hé gitra WUI va rui ro tin dung. Ngoai ra, cic yéu t& quan tri qudc gia cling nhu muirc do hoi
nhap, mé cira kinh té chua dugc danh gia trong mé hinh. Vi vay, nghién ctru c6 thé tiép tuc dugc phat trién
thong qua viéc bd sung thém cac nhan té thudc vé méi trudng kinh t& vi mé nhu mirc d6 mo cua kinh té,
toan cau hoa, quan tri ngan hang v.v dén ty 1¢ ng x4u ctia hé thong ngan hang.
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