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Tom tat

Bai viét dé xudt mé hinh nghién ciru phit hop vé on dinh tai chinh cia cdc ngan hang thiong mai
Viét Nam bang phwong phdp tong quan hé thong. Thong qua qud trinh thu thdp va phdn tich mét
cdch c¢é hé théng nhitng nghién ciru tién nhiém tai Viét Nam ciing nhu trén thé gici, nghién ciru
nay da tong hop va dé xudt mé hinh nghién cieu cho vin dé nay tai Viét Nam trong giai doan hién
tai. Theo két qud nghién ciru tong quan, mé hinh nghién ciru vé on dinh tai chinh ciia cdc ngan
hang thirong mai Viét Nam nén xem xét tac déng ciia 4 nhém yéu t6 la: nhém yéu té tir bén trong
ngdn hang, nhém yéu to kinh té vi mé, nhom yéu té dén ti thi triecong ngdn hang va nhém yéu to
thudc vé quan Iy nha nwée; dong thoi c6 xét dén tac dong noi sinh ciia cdc yéu t6 trong mé hinh.
Tir khéa: Ngan hang thuong mai, 6n dinh tai chinh, rui ro ngan hang, tong quan hé thong.

Ma JEL: C01, C23, C58, E44

Proposing a research model on the financial stability of commercial banks in Vietnam
Abstract

This article proposes a suitable research model for the financial stability of Vietnamese
commercial banks using the systematic review method. Through systematically collecting and
analyzing previous research in Vietnam and around the world, this study has synthesized and
proposed a research model for this issue in Vietnam during the current period. According to this
systematic review result, the research model on the financial stability of Vietnamese commercial
banks should consider the impact of four groups of factors: internal factors from the banks,
macroeconomic factors, factors coming from the banking market, and factors belonging to state
management, at the same time, we should consider the inherent impact of variables in the model.
Keywords: Bank risk, commercial bank, financial stability, systematic review.

JEL Codes: C01, C23, C58, E44

1. D3t van dé

Theo Cvetkoska & cong su (2021,14), “Su 6n dinh cua hé théng tai chinh c6 tam quan trong séng con
d6i v6i mdi qubc gia. Cac nudc dang phat trién c6 hé thdng tai chinh dwa trén ngén hang; do do, sy 6n dinh
ctia n6 bi anh hudng boi su 6n dinh cia cac ngan hang”. Bé giup cho hé thong tai chinh hoat dong 6n dinh
thi sy 6n dinh ctia ban than cac chu thé dong vai tro trung gian tai chinh 1a hét sirc quan trong, vi day chinh
1a kénh phan phbi ngudn lyc tai chinh quan trong nhat cho ca nén kinh té, trong d6, quan trong nhat phai ké
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dén 1 vai trd ciia cac ngan hang thuong mai (Jeff Cox, 2023).

Pau nam 2023, viéc Bd Tai chinh Hoa Ky, Cuc Dy trit Lién bang Hoa Ky, va Co quan bao hiém tién guri
Hoa Ky da phai nhanh chong dua ra nhimg quyét dinh tai chinh quan trong nham tranh nguy co d6 v lay lan
khi ma 3 ngén hang & My tuyén bd pha san (Shalal, 2023). Theo sau do, viéc Credit Suisse, ngan hang 16n
thtr hai Thuy Si roi vao khung hoang cﬁng khién cho Co quan quan Iy tai chinh Thuy Siva Ngan héng Quéc
gla Thuy Si phai dua ra nhiing tuyén bd hd tro ngay lap tlrc (Ilhen & cong sw, 2023). Tir d6 c6 thé thay, bat
on tai chinh ciia cdc ngan hang thuong mai van lu6n 1 van dé nhirc nhdi va dang quan ngai ctia cac quoc gia.

Tai Viét Nam, tir nam 2012 dén 2015 da chung kién su sap nhap cua hang loat cac ngan hang yeu kém,
Ngan hang Nha nuéc Viét Nam da mua lai bét budc 3 ngan hang thuong mai voi gia 0 déng (Chi Tin, 2022).
Gan nhat, vao thang 10/2022 Ngan hang TMCP Sai Gon roi vao tinh trang phai kiém soat dic biét. Trong
hon 10 nim qua, viéc cac ngan hang thuong mai tai Viét Nam ndp don xin pha san nhu cic qudc gia khéc 1a
chua timg c6 tién 18, tuy nhién diéu nay khong dong nghia véi viée hé thong ngan hang thwong mai khong
gap kho khan tai chinh nao nghiém trong (Tai Viét Nam chua c6 ngan hang nao bi pha san, 2022).

Tir thue tidn pha san cia cac ngan hang nude ngoai va sy bat on clia cic ngan hang trong nude thoi gian
qua di dat ra van dé quan trong d6i v6i cac nha quan tri ngan hang. Lam sao dé duy tri 6n dinh tinh trang tai
chinh? Su 6n dinh tai chinh ctia ngan hang s& duoc quyét dinh béi nhimg nhom yéu té nao va mirc do tac
dong ra sao? Bai viét nay nham lugc khao cac nghién ciru trong va ngoai nude vé su 6n dinh tai chinh cua
ngan hang, tir d6 d& xuat mo hinh nghién ciru phit hop vé sy 6n dinh tai chinh cta cac ngan hang thuong
mai tai Viét Nam.

Céu tric ctia bai viét dugc chia thanh 5 phan: phan dau 1a gi¢i thiéu va néu 16 tinh cip thiét ciia nghién
ctru, phan thir hai hé thong lai mot s co s 1y ludn va thuc tién lién quan dén 6n dinh tai chinh cta cac ngan
hang thuong mai, phan thir ba trinh bay tong hop cac yéu tb tac dong dén 6n dinh tai chinh cua ngan hang
thuong mai, phan thtr tu trinh bay phuong phap tong quan va dé xuit mo hinh nghién ciru, va phan cudi
cung, nhom tac gia két luan lai nhirg két qua chinh ctia nghién ctru.

2. Co s 1y thuyét va Tong quan nghién ctru vé 6n dinh tai chinh

2.1. Khdi niém va do lwong én dinh tai chinh

Hién nay, co nhiéu khai niém chua théng nhat vé thuat ngi “6n dinh tai chinh”. O cép do toan hé théng,
mot hé thong tai chinh dugc xem 1a 6n dinh khi ma cac trung gian tai chinh (tirc ngén hang, nhing t chic
cho vay) va thi trudng tai chinh c6 thé cung cip vén dép timg nhu cau cta cac ca nhan va td chic trén thi
truong ngay ca khi thi truong dang chiu tac dong boi nhimng sy kién bt loi hay nhing “ct soc” (Cuc Dy trit
Lién bang Hoa Ky). Mot hé théng tai chinh dugc xem la ¢ trang thai on dinh néu n6 c6 thé ngan chan va loai
bo duoc sy mét can bﬁng tai chinh xdy ra do cac su kién bét loi khong luong trude, khi cac “ca s6¢” xay ra,
hé théng c6 thé hép thu thong qua co ché tu diéu chinh va ngan chan dugc nhitng tac dong lam gian doan
nén kinh té hodc cac hé thong tai chinh khac (Ngan hang Thé giéi). Co thé thay, du co nhirng giai thich khac
nhau, nhung vé co ban, 6n dinh tai chinh c6 thé dwgc hiéu 1a trang thai hé théng tai chinh hoat dong hiéu
qué, thyuc hién t6t chiic ndng ctia n6 va c6 kha ning duong dau véi nhimg bét loi hay nhing cti séc khong
luong trude duoc.

Po luong mic do 6n dinh tai chinh ctia mot ngan hang thuong mai la mdt nhiém vu hét strc quan trong
nhung ciing rat phtrc tap, doi hoi phai danh gia duge cac yéu td khac nhau va cac méi quan hé tac dong qua
lai gitta chiing. Trong d6, c6 thé ké dén 4 phuong phap do luong dién hinh sau:

Thir nhét, thong qua “diém z” (z-score) lan dau dugc dé xuat boi Roy (1952) va sau d6 dugc diéu chinh
boi Boyd & Graham (1986), Hannan & Hanweck (1988), Cihak & Hess (2010) va Foos & cong su (2010).
Mic du ¢6 nhiéu phién ban khac nhau nhung nhin chung, chi s nay dugc tinh toan bang cach do luong sb
lan d6 léch chuan cua ty suét sinh loi giam dudi muc trung binh. Khi z-score cang 16n thi muc do on dinh
tai chinh cang cao, hay noi cach khac, rui ro cang thap.

Thir hai, théng qua hé s6 nguy co pha san “diém z” (z-score) duoc dé xut boi Altman (2013) danh cho
céc doanh nghiép phi san xuét, trong d6 c6 ngan hang. Theo Altman (2013), néu chi sd z-score nay tinh
duogc dat gia tri 16n hon 2,99 thi doanh nghiép dang dat trang thai an toan tai chinh, két qua cang nhé cang
cho thiy nguy co pha san cang cao, dic biét 1a khi két qua dudi 1,8.
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Thir ba, thong qua b chi s6 lanh manh tai chinh (FSI - Financial Soundness Indicators) dugc ban hanh va
diéu chinh boi Quy Tién Té Thé Gisi (IMF). B chi s6 ndy bao gdbm nhiéu chi s6 tai chinh: mirc do an toan
von, chat luong tai san, 1gi nhuan va kha nang sinh 101, tinh thanh khoan va hiéu qua hoat dong.

Thir tw, thong qua chi s6 suy yéu tai chinh (Banking Sector Fragility Index — BSFI). Chi s6 nay do luong
xéc suit d6 v& cia mot ngan hang, né da duoc dé cap va nghién ctru boi Kibritcioglu (2003). Nghién ctru
nay da chimg minh c6 sy tring khop déng ké giira chi sb suy yéu tai chinh véi cac cudc khing hoang tai
chinh trén thé gi6i.

2.2. Tong quan m@t s6 mé hinh nghién civu cé lién quan

Diaconu & Oanea (2014) di sir dung Z-score dé dai dién cho tinh 6n dinh cua cac ngan hang. Thong qua
nghién ctru ctia minh, céc tic gia kiém tra sy tic dong ciia 4 bién 13: lam phat, ting truong GDP, Ty gia va
13i sudt chao ban lién ngan hang ky han 3 thang 1én tinh 6n dinh cta cac ngan hang. Nghién ctru duoc thyuc
hién cho 2 loai hinh ngan hang la ngan hang thuong mai va ngan hang hop tac xa & Romani trong giai doan
kho khin tai chinh 2008-2012. Nghién ctru da di dén két luan rang, ting truong GDP va lii sut chao ban
lién ngan hang trong 3 thang 13 hai yéu t6 quan trong ¢ tac dong tich cuc dén sy 6n dinh tai chinh ddi voi
mot ngan hang hop tac x4, riéng ddi véi cac ngan hang thuong mai, ca 4 yéu té trong mo hinh déu chua cho
thdy c6 su anh huong. Ghenimi & cong su (2017) va Alshubiri (2017) ciing ¢6 nhitng nghién ctru twong tu
tai khu vue Trung Pong — Bac Phi va Oman dé xac dinh cac yéu t6 tac dong dén Z-score ciia cic ngan hang
thuong mai.

Ozili (2018) da d4nh gia cac yéu td quyét dinh sy 6n dinh ngén hang & Chau Phi. Két qua nghién ctru cho
thdy, cac yéu to tac dong Ién sy 6n dinh tai chinh cua cic ngan hang thwong mai chia thanh 4 nhom yéu té
chinh: cac yéu t6 noi sinh cta ngén hang; cac yéu té thudc vé ciu trac thi truong; nhom yéu t6 thé ché chinh
tri; va cac yéu td thude kinh t& vi mé.

Kiemo & cong su (2019) da nghién ctru va chi ra cac yéu quyét dinh dén su 6n dinh tai chinh cta cac
ngan hang tai Kenya giai doan 2000-2015 gdm: quy md ngan hang, v6n phap dinh; tai trg ngan hang va quan
tri doanh nghiép c6 tac dong tich cuc va c6 ¥ nghia thong ké dén sy on dinh tai chinh cho cac ngén hang &
Kenya. Nguoc lai, rui ro tin dung duoc cho 1a co tac dong tiéu cuc va tac dong co y nghia théng ké dén su
on dinh tai chinh cho cac ngan hang thuong mai & Kenya.

Wamalwa & cong su (2020) da nghién ctru tac dong ctia cac bién trong mé hinh CAMEL dén su 6n dinh
tai chinh cta 17 ngan hang thuong mai Kenya tir nim 2011 dén nam 2018. Két qua nghién ctru cho thay hi¢u
qua hoat dong c6 tac dong tich cuc dang ké con mirc do an toan vén ¢ tac dong ti€u cuc dén sy 6n dinh tai
chinh cuia cac ngén hang thuwong mai. Nghién ciru con chi ra rang thanh khoan ngan hang c6 tac dong tiéu
cuc khong déng ké vé mit thong ké dén sy 6n dinh tai chinh ctia ngén hang thuong mai & Kenya. Ngoai ra,
kha ning sinh 161 c6 tac dong tiéu cuc dang ké vé mit thong ké dén su 6n dinh tai chinh. Cudi cing, nghién
curu cho théy chét lugng tai san c6 tac dong tich cyc dang ké vé& mat théng ké dén sy 6n dinh tai chinh.

Sang Tang My (2020) sir dung cac md hinh hdi quy gop (Pooled-OLS), mé hinh tac dong cb dinh (FEM
- Fixed Effects Model), mé hinh tac dong ngau nhién (REM - Random Effects Model), va mé hinh binh
phuong téi thiéu tong quat kha thi (GMM - feasible general least square) cho dit liéu cua cac ngan hang
thwong mai Viét Nam trong giai doan 2005-2019 dé x4c dinh cac yéu td tac dong dén ty 18 thu nhap trén von
chu sé hitu (ROE), hé s6 6n dinh tai chinh Z-score, va xac dinh mbi quan h¢ gitra Z-score va ROE. Két qua
cho thiy hiéu qua hoat dong clia ngan hang hay kha ning sinh 15i cia ngan hang thuwong mai chiu tic dong
tich cuc tir quy moé va kha nang sinh 101 cta giai doan trudc; déng thoi chiu tdc dong tiéu cuc tir ng xau, du
phong rui ro cho vay, thu nhép ngoai 13i, ty 1¢ chi phi hoat dong/thu nhap hoat dong va tdng truong tin dung
ngan hang. Bén canh do6, nghién clru cling chi ra ré“mg su 6n dinh cua ngan hang hién tai phy thudc vao cac
chi tiéu tai chinh ctia ky trudc bao gdm: kha nang sinh 10, sy 6n dinh va du phong rui ro cho vay ciia ngan
hang; bén canh dé, no x4u, thu nhap ngoai 14i cua ky hién tai ciing c6 anh huéng dén su 6n dinh ciia ngan
hang. Nhitng nghién ctru khac dugc thuc hién tai thi trudong Viét Nam hau nhu déu lya chon Z-score dé
dai dién cho tinh 6n dinh tai chinh cta cac ngan hang thuong mai nhu cac nghién ctru cia Lé Ngoc Quynh
Anh & cong su (2020), Nguyén Thi Tuyét Lan (2021), Thuy Tu Pham & cong sy (2021), Mai Binh Dwong
(2018).
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Bang 1: Mt s6 md hinh nghién ctru trén thé gisi

Tac gia

Bién dai dién 6n
dinh tai chinh

Cic yéu to dwoe xem xét

Diaconu & Oanea z-score cua Roy

+ Lam phat (dai dién cho tinh hinh chung kinh té vi mo),

(2014) + Tang truong GDP (dai dién cho tinh hinh chung kinh té vi
mo)
+ Ty gia BET
+ Lai suat

Ozili (2018) InZscore, Ty 1¢ ng + Chi phi hiéu qua

x4u, Ty 18 du phong
rii ro trén téng ng
x4u, ty 1& tin dung
tu nhan trén GDP

+ Ty 1¢ 1ai can bién

+ Ty 1¢ thu nhép ngoai lai

+ Heé sb an toan vdn

+ Hé sb canh tranh

+ Murc d6 tap trung

+ Hién dién ngan hang nudc ngoai
+ Quy mo khu vuc ngan hang
+ Phap ly

+ Chi s6 quan 1y chat lugng
+ Chi s6 tham nhiing

+ On dinh chinh tri

+ Chi sb hiéu qua chinh phu
+ Ty 1¢ lam phat

+ Ty 18 thit nghiép

+ Téang trudng kinh té

Ghenimi & cdng su z-score cua Roy

(2017)

+ Ty 1& vén trén tai san

+ Rui ro tin dung

+ Ty suét sinh loi trén vdn chu so hitu
+ Ty 1€ 1ai can bién

+ Logarit ctia tai san ng

+ Ty suét sinh lgi trén tdng tai san

+ Quy mo6 ngan hang ‘

+ Tai san thanh khoan trén téng tai san
+ Tang trudng tin dung

+ Khing hoang

+ Khoan vay rong trén tong tai san

+ Ty 1€ chi phi trén thu nhap

+ Da dang thu nhap

+ Ty 1¢ lam phat

+ Tdc do tang trudng GDP thyc

Kiemo & cong su Z-score cua Altman

(2019)

+ Vén hoa thi truong

+ Ty 1¢é ng x4u

+ Tai san thanh khoan trén tong tai san
+ Quy mo ngan hang

+ Quan tri ngan hang

Wamalwa & cong su  Chi sb suy yéu tai

+ Hi¢u qua hoat d(}ng

(2020) chinh + Mirc d¢ an toan von
Index + Thanh khoan ngan hang
+ Kha néng sinh 101
+ Chat lugng tai san
Alshubiri (2017) z-score cua Roy + Muc d¢ da dang thu nhap

+ Quy mo ngan hang
+ Muec d96 tap trung thi truong

+Chi s6 P/E

+ Ty 1¢ lam phat

+ Tang truong GDP

+ Quy mo chinh phu

+ Cac quy dinh phap 1y.

Nguon: Tong hop cia nhom tac gia
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Bang 2: Mt s6 mé hinh nghién ctru tai Viét Nam

Bien dai dién on

dinh tai chinh Cac yéu to dugeec xem xét

Tac gia

Nguyén Luu Tuyén In(z-score ciia Roy) -+ Mitc d6 canh tranh
(2018) + Ty 18 vén chu s6 hitu binh quan trén tng tai san binh quéan
+ Ty 1é du ng vay trén tong tai san
+ Ty 1& du phong rui ro trén tdng du ng cho vay
+ Ty 1€ chi phi hoat dong trén thu nhép hoat dong
+ Ty suét sinh 16i trén von chu sé hiru
+ Quy moé ngan hang

+ Tang truéng GDP

+ Lam phat

+ Khung hoang
Mai  Binh Duong z-score cua Roy + Ty 18 vbn chu so hitu trén tong tai san
(2018) + Ty 1¢ no xau trén tong du ng

+ Ty 16 téng du no trén tdng tién giri

+ Ty 1¢ dit phong rui ro tin dung

+ Ty 1 cho vay trén tong tai san

+ Loi nhuan rong trén von chu s¢ hitu

+ Ty 1€ chi phi hoat dong trén thu nhap hoat dong rong
+ Tdc do tang trudng tin dung

+ Téc do ting truong GDP

+ Ty 1¢ lam phat

Sang Tang My (2020) z-score cua Roy + Quy mo
+ No x4u
+ Du phong rti ro cho vay
+ Thu nhép ngoai lai
+ Ty 1¢ chi phi hoat dong/thu nhap hoat dong
+ Tang trudng tin dung ngan hang.
+ Kha nang sinh 101 ky trudc
+ Su én dinh ky trude
+ Du phong rii ro cho vay ky trude

Lé Ngoc Quynh Anh z-score cua Roy + Ty 18 loi nhuan trén vén chu s hiru
& cong su (2020) + Ty 18 vén chu s hitu trén tong tai san
+ Ty 1& du ng khach hang trén tién giri
+ Logarit ty nhién cua tdng tai san
+ Ty 1& du ng khach hang trén tong tai san
+ Ty 18 tang truong thu nhép sau thué va bién 13i rong

Thuy Tu Pham & z-score cua Roy + Ty 1& vén chi so hitu trén tai san
cong su (2021) + Quy moé ngan hang

+ Ty 1 cho vay trén tong tai san

+ Sy da dang hoa thu nhap

+ Thi phan vbn huy dong

+ Du phong rtii ro cho vay

+ Co céu thi truong

+ Téc d6 do tang trudng GDP
+ Lam phat

+ Su n dinh ctia nam trude

Nguyén Thi Tuyét z-score ciia Roy + Loi nhuén
Lan (2021) + Ty 1& huy dong vén
+ Téang trudng tai san
+ Quy md
+ Ty 1 cho vay trén tdng tai san
+ Tang truéng GDP
+ Lam phat

Nguon: Tong hop ciia nhém tdc gid

Nguyén Luu Tuyén (2018) ciing sir dung Z-score dé do luong mirc do 6n dinh tai chinh cta cac ngan
hang thuong mai giai doan 2008-2016 va dua ra két luan chi sd trung binh cua z-score tai Viét Nam thap

hon nhi€u so v6i trung binh khu vuc, cac nudc chau Au va cac nudce trong T6 chuc Hop tac Kinh té chau Au
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(OECD), dong thoi chi s6 nay thé hién xu hudng giam dan qua cac nam. Két qua ciing cho thay, 2 nhan t&
c6 tac dong nguogc chiéu dén z-score cua ngﬁn hang thuong mai la quy m6 ngan hang, va tang trudng kinh
té; va 5 nhan t6 c6 tac dong cung chiéu dén z-score 1a ty 16 von chu s& hitu binh quén trén tong tai san binh
quan ty 1& du no vay trén tong tai san, ty 18 chi phi hoat dong trén thu nhap hoat dong, ty suét sinh 101 trén
von chu sé hiru, va ty 1€ lam phat.

3. Céc nhén t6 anh hwéng dén on dinh tai chinh ciia ngan hang thwong mai

Tir viée tong hop cac mé hinh nghién ciru trong va ngoai nude trude day, co thé thiy on dinh tai chinh
ctia ngan hang thuong mai chiu tic dong boi nhidu yéu té va c6 thé dugc chia thanh 4 nhom chinh sau déy:

3.1. Nhém yéu té dén tir bén trong ngin hang

Day 1a nhom nhitng yéu t6 xut phat tir hoat dong ctia chinh ngan hang dang xem xét, cac hoat dong nay
thé hién kha nang van hanh tron tru cac chirc ning ciia ngan hang trong moi diéu kién. Nhitng yéu tb chinh
dugc xem xét bao gdm: quy mo ngan hang, ty 18 von, ty 1& no x4u, ty 1& du phong, ting truong tin dung, du
phong rui ro, thi phan cua ngan hang, sy da dang hoa thu nhap, ty 1€ cho vay, ty suét sinh loi, nang lyc canh
tranh. Nhitng yéu t6 nay da duoc dé cap va ching minh c6 tic dong dén on dinh tai chinh cia mot ngan
hang thuong mai trong cac nghién ctru cua Ozili (2018), Ghenimi & cdng sy (2017), Wamalwa & cong su
(2020), Alshubiri (2017) cling nhu mot s tac gia khac tai Viét Nam: Nguyén Luu Tuyén (2018), Mai Binh
Duong (2018), Thuy Tu Pham & cong su (2021), Nguyén Thi Tuyét Lan (2021), Lé Ngoc Quynh Anh &
cong su (2020).

3.2. Nhém yéu té dén tiv thi truong nganh ngén hang

Pay 1a nhém nhitng yéu td dén tir tinh chét ddc thu cua nganh va cua thi trudng tai chinh. Ozili (2018)
da dua ra mot sb yéu t6 can phai xem xét bao gom: murc d6 canh tranh, mtrc d0 tap trung, su hién dién cua
ngan hang nudc ngoai va quy md khu vuc ngan hang. Yéu t6 mirc do canh tranh ciing dugc xem xét trong
nghién ciru ciia Nguyén Luu Tuyén (2018). Hien Thu Phan & cong su (2019) da phén tich tir dit liéu cta
Trung Qudc, Hong Kong, Malaysia va Viét Nam trong giai doan 20042014 va dua ra két luan rang tinh
canh tranh cao c6 thé dan dén su suy giam on dinh ciia ngan hang, dong thoi mire do tap trung c6 tac dong
tich cyc dén tinh 6n dinh. Barra & Zotti (2019) da klem tra mdi quan h¢ giita sttc manh thi trudng va sy 6n
dinh tai chinh cta hé thong ngan hang va cho thdy mbi quan hé giita chiing c6 hinh chit U.

3.3. Nhém yéu té vi mé

Viéc phan tich cac bién s kinh t& vi mo c¢6 thé gitip ich phan nao cho cac co quan giam sit ngan hang
nham d4nh gia sirc khoe tai chinh ctia ngan hang va c6 thé phat hién trudc cac tin hi¢u bat 6n (Quagliariello,
2008). Nhom yéu t nay phan anh co ché tac dong cua toan bd nén kinh té thi trudng 1én nganh ngan hang
nodi chung va 1én tirng ngan hang thuong mai noi riéng. Lam phat va tang trudng GDP c6 tac dong tiéu cuc
dén 6n dinh tai chinh cua cac ngan hang tai Pakistan c6 thé do cac ngan hang chua ludng trude duge su thay
d6i trong chinh sach gia (Ali & Puah, 2018).

3.4. Nhém yéu t6 qudn Iy nha nwéc

Azmeh (2019) d4 1an du cho thiy tac dong cta cac chinh sach quan 1y ciia nha nude dén 6n dinh tai chinh
cua cac ngan hang, dic biét, d6i véi cac qudc gia dang phat trién, c6 nhiéu kha ning xay ra tham nhiing va
tiéu cuc, viéc thay ddi chinh sach dot ngot s€ anh hudng tiéu cuc dén 6n dinh tai chinh; thay vao do, cac co
quan hoach dinh chinh sach can diéu chinh chinh sach quan Iy va giam sat mot cach nhe nhang va can thoi
gian dé thich ing ciing nhu tich lity kinh nghiém. Bén canh d6, Schinasi (2003) ciing di nhan manh vai tro
ty nhién cua cac ngan hang trung wong trong viéc giam sat va quan 1y tinh 6n dinh ciia hé thong ngan hang.
Trong khi d6, Andries & Capraru (2011) di dan ching s6 lidu cho thay tinh 6n dinh tai chinh ¢ 17 nudc
Trung va Pong Au gia ting lién tuc trong giai doan 2004-2008 co su dong gop tir viéc hai hoa hoa khung
phap 1y qudc gia v6i sy chap thuan cua Lién minh Chau Au.

4. Phwong phip nghién ctru va mé hinh dé xuét

4.1. Phwong phdp nghién ciru

Bai viét st dung phuong phap xem xét va luoc khao tai liéu mot cach ¢ hé thdng véi 4 bude nhu hinh
1. O budc 1, cac tai liéu duoc tim kiém 1a nhitng luan 4n tién si dd dugc cong bd, nhimg cong bd qudc té uy
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tin duoc thu thap tir co so dit lidu cia Web of Science. Budc 2, nhém tac gia tién hanh dénh gia so bo muc
do lién quan cua tai liéu dén dé tai trudc khi quyét dinh str dung & budc tiép theo. O budc 3, ching t6i di
sau vao phan tich ndi dung, phuong phap va két qua dat duoc cua timg tai liéu c6 lién quan mat thiét véi dé
tai. Cudi ciing, nhom tac gia tién thanh thong ké va tong hop lai cac két qua quan trong dé dé xuit mé hinh
nghién ctru phit hop cho nhitng nghién ciru tiép theo tai Viét Nam.

Thong qua két qua dat duoc tir nhitng nghién ctru trude, chung toi da ph?m tich, so sanh va nhan théy rang
phuorng phap nghlen ctru dinh luong ding cho dir liéu bang c6 xét téi yéu td noi sinh 1a phu hop dé nghién
clru vé van d& 6n dinh tai chinh ctia cac ngan hang thuong rnal Dt li€u bang dugc st dung trong nghlen
ctru nén 1a dit lidu dugc thu thap theo nam tai chinh tir cac ngudn uy tin dam bao tinh ddy du, thong nhét va
xuyén sudt. Nghién ciru can uée luong duge cac mé hinh dinh lugng khac nhau dé xem xét tinh dong nhét
vé két qua cua cac md hinh, dong thoi giai thich dugc cac khac biét néu c6. Cac mo hinh can duge cin nhéc
xem xét dua vao sur dung déng thot gém: Pool OLS, FEM, REM, GMM va SGMM.

Hinh 1: Quy trinh nghién ciru

4 )

Budc 3: Phan
tich ndi dung tai
ligu

Budc 1: Tim Budc 2: Danh
kiém tai liéu gia so bo tai liu

Budc 4; Tong
hop két qua

N\ v

Nguoén: Tong hop ciia nhém tac gia

4.2. M6 hinh d@é xuit

Céac md hinh nghién ctru trong nude di nghién ciru tic dong clia cac nhom yéu té khac nhau 1én 6n dinh
tai chinh cta cic ngan hang thuong mai. Néu nhu trong nghién ctru ciia Sang Tang My (2020) va Lé Ngoc
Quynh Anh & cong su (2020) chi dua vao moé hinh céc bién thudc vé ndi bd ngan hang; thi dén nghién ctru
ctia Thuy Tu Pham & cng sy (2021), Nguyén Thi Tuyét Lan (2021) da xét dén tac dong cta mot s6 yéu to
thudc kinh té vi mo. Ching t6i cho rang nhimng nghién ctru tiép theo nén tiép tuc ké thira nhitng két qua dat
duoc tir nhiing tac gia nay, dong thoi xét dén mot sé yéu td da phan nao dé cap trong cac nghién ctru trén thé
gidi nhu cac yéu t6 thudc vé chinh tri va quan 1y nha nudce duoc dé cap bai Ozili (2018) va Alshubiri (2017);
bén canh d6, Ozili (2018) ciing dua ra bang ching thuc nghiém cho thay sy hién dién cta ngan hang nudc
ngoai c6 tic dong dén 6n dinh tai chinh va Alshubiri (2017) ciing chi ra bang ching thuc nghiém vé tac dong
clia tap trung thi trudong dén on dinh tai chinh, do d6 nhimg yéu té nay ciing cin dugce xem xét khi xay dung
mo hinh nghién ctru tai Viét Nam.

bé danh gia muc do 6n dinh tai chinh cta céc td chire tai chinh, nhiéu thude do da duge dua ra, trong do
thudc do duge sir dung nhiéu nhat 1a chi s6 z-score duoc dé xut boi Roy. Tuy nhién, dé viéc danh gia mang
tinh toan dién va kiém tra sy nhat quan giita cac thang do thi nhitng nghién ctru tiép theo nén st dung dong
thoi cac loai thang do khac nhau, dong thoi so sanh va phan tich két qua thu duoc dic biét trong truong hop
¢6 nhiéu khac biét. Cac thudc do ¢ thé xem xét st dung gém: z-score cua Roy, chi s6 FSI va chi sé BSFI,
riéng chi s z-score cua Altman thi chiing t6i khong khuyén nghi str dung do viéc tinh toan sé& trd nén kho
khin vi mau bao cao tai chinh cua cac ngan hang khong dong nhit so véi cac loai hinh doanh nghiép khac.

Déi voi cac bién doc lap, can cir vao két qua cuia nhitng nghién ctru quan trong da duoc luge khao, ching
t6i dé xuat bon nhom yéu tb tac dong nhu sau:

- Thtr nhat, ddi v6i cac yéu t6 bén trong ngan hang: can xem xét tac dong ciia Mtrc d6 an toan vén, Chat
luong tai san, Kha nang sinh 101, Tinh thanh khoén, Hi¢u qua hoat dong va Quan tri ngan hang. Trong do,
bién Quan tri ngan hang 1a mot bién méi chua dugc xem xét trong nhitng nghién ciru vé 6n dinh tai chinh
cua cac ngan hang tai Viét Nam.

- Tht hai, d6i véi cac yéu td thi trudng: mot s6 nghién ctru trude ddy da kiém tra tac dong ciia Muc do
canh tranh, va Khing hoang. Chung t6i d& xuét thém 2 yéu t6 1a Khung hoang, va Sy hién dién ctia ngan
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hang nudc ngoai vi da ¢ bang chimg thyc nghiém vé anh huong cta chiung dén 6n dinh tai chinh cta cac
ngan hang thuong mai trén thé giéi.

- Thir ba, nhom yéu t6 kinh té vi mo: theo Diaconu & Oanea (2014), cic yéu td nay c6 su tac dong mot
céch c¢6 hé thong dén toan bo nén kinh té, trong d6 ¢ cac ngan hang thuong mai. Mot sb yéu to da dugc
xem xét trong cac nghién ciru trong nude trude dy 1a lam phat va ting trudng kinh té. Dé xem xét mot cach
toan dién hon, nhitng nghién ctru sau nén dua thém vao cac yéu té mai 1a: 1i suat, ty gi va ty 1& that nghiép.

- Thir tu, nhém yéu t6 Quan 1y nha nuée: Co ché quan Iy nha nude & mdi qubc gia 1a khac nhau, diéu nay
anh huong dén co ché didu hanh, chinh sach ciing nhu két qua thuc hién chinh sach cia mdi qudc gia. Yéu
t6 nay ciing can phai dwoc can nhic khi xem xét vé tinh 6n dinh tai chinh ciia cic ngan hang thuong mai tai
Viét Nam. Mic du cac nghién ctru dinh lugng rit kho c6 thé do ludng duoc nhimng thanh phan ciia nhém yéu
t6 nay, nhung mot sé yéu t6 c6 thé can nhic dua vao mé hinh nhu: Quy dinh phap 1y, Quy mé chinh phu,
Mirc d6 tham nhiing va On dinh chinh trj.

Nhu vdy, mé hinh nghién ctru duoc nhém tac gia dé xuat 1a mo hinh dinh luong véi bién phy thudc 1a 6n
dinh tai chinh va cac bién doc 1ap thudc 4 nhom: nhom yéu té tir bén trong ngén hang, nhom yéu té kinh
té vi mo, nhom yéu t6 dén tir thi truong ngan hang va nhom yéu tb thudc vé quan 1y nha nude duoc mo ta
trong Hinh 2. Bén canh d6, nhitg nghién ctru tip theo cling can phai xét dén tac dong cua cac yéu tb ndi
sinh (gia tri cia bién phu thude va ddc 1ap ¢ cac ky trudce) dé théy duoc mdi lién két gitia on dinh tai chinh
va do tré cua cac bién.

Hinh 2: M6 hinh nghién ctru dé xut

Bén trong ngin hang Kinh té vi md
Mu’c, do an toan von Tang trudng kinh té
Chat lugng tai san Lam phat
Kha nang sinh 101 T}n, gid
Tinh thanh khoan \ Lai suét
Hicu qua hoat dong Ti 18 thét nghiép
Quan tri ngan hang ON PINH
TAI CHINH
Thi trwong Quan ly nha nudc
Muc d¢ canh tranh Quy dinh phap 1y
Muc d¢ tap trung Quy md chinh phu
Khtng hoang Mure d6 tham nhiing
Ngan hang nudc ngoai On dinh chinh tri

Nguon: Tong hop va de xudat cua nhom tdc gid

5. Két luan

On dinh tai chinh ciia thi truong va ciia cac ngan hang thwong mai 1a mot chi dé dang ngay dugce quan
tam, néu trudc nam 2000 chi c6 17 cong bd qudc té lién quan, thi giai doan 2000-2009, s6 lugng cong bd
qudc té c6 lién quan 1a 272 nghién ciru, tir 2010 dén 2019 s6 lwong cong bd da ting gan 10 1an (2288 cong
bd), va chi trong 4 nam trd lai day di c6 2027 cong bd qudc té lién quan dén van dé nay (theo dir liéu thong
ké tir co s& dir liéu cua Web of Science). Néu cac nghién ciru ban ddu da phan tap trung vao vai trd va tim
quan trong cua tinh 6n dinh tai chinh thi nhitng nghién ctru vé sau tap trung vé viéc do luong mirc d6 6n dinh
tai chinh cling nhu kiém tra va danh gia tic dong ctia cac yéu té dén 6n dinh tai chinh cta cic ngan hang
thuong mai. Tir két qua nhitng nghién ciru niy, c6 thé thay nhiéu yéu té cling tic dong dén tinh trang 6n dinh
tai chinh va co thé duoc chia thanh 4 nhém sau: nhom céc yéu té thudc ban than ngan hang, nhom céac yéu
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t6 ddc trung ciia thi truong nganh ngan hang, nhom yéu t6 thuoc nén kinh t& vi mé va nhom yéu té thude vé
co ché quan 1y cua chinh phu ciing nhu ngin hang nha nuée. Viée yéu té nao truc tiép tac dong dén mirc do
on dinh con tiy thudc vao tinh chat dic thu ciia timg chinh phu va dic diém thi trudng ciia timg qudc gia.
Bén canh do, ciing can xem xét tac dong ctia gi4 tri lich st ciia nhimg yéu t6 nay ciing nhu tac dong tir gia
tri qua khir ctia bién 6n dinh tai chinh 1én gié tri hién tai ctia bién phu thudc, dé tir d6 c6 duge mé hinh du
bao phu hop hon.

Tuy nhién, bai viét cling con mot s6 han ché nhét dinh. Tht nhit, nhiing nghién ctru dugc chon loc dé dua
vao bai viét dya trén s6 luot trich dan, diéu nay co thé bo sot mot sb nghién ciru méi nhung c6 két qua noi
bat. Thur hai, nhom tac gia chua tiép can dugce sd lugng 16n cac cong trinh nghién ctru trong nude. Bén canh
do, chung t6i cling chua dé xuét duoc phuong phap udc lugng phu hop nhét véi thi truong Viét Nam, doi
hoi cac nghién ctru tiép theo can phai ap dung nhiéu phuong phap udc lwong khac nhau dé so sanh va chon
loc mot cach phu hop nhét.
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